Poznamky konsolidovanej Uétovnej zavierky spolo¢nosti SES a. s. za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2016

A. UVODNE INFORMACIE

1. VYKAZUJUCA JEDNOTKA

Tato (&ovna zavierka je zostavend spoloénostou SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. (d‘alej len:
,SES” alebo ,,Spolo¢nost’™) ako konsolidovana tctovna zavierka Skupiny SES.

Udaje o materskej spoloénosti:

SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. (skratene SES a.s.)
Tovarenska 210

935 28 Timace

ICO: 31 411 690

DIC: 2020403869

1C DPH: SK 2020403869

Spoloénost’ SES a.s. bola zalozend 9.4.1992 a zapisand do OR SR drfia 1. méja 1992. Zapisana je
v Obchodnom registri Okresného stidu Nitra, oddiel Sa, viozka &islo 39/N, Slovenska republika.

SES a.s. ma organizacné jednotky:

Organizacna jednotka so sidlom: Mikulcickd 1131/2A, 627 00 Brno, Ceska republika

Organizacna jednotka so sidlom: Starokyjevska 10 G, 04116 Kyjev, Ukrajina

Organizacna jednotka so sidlom: Oguzlar Mah. Ceyhun Atf Kansu Cad. 1370 Sok. No:22/2 Balgat-
Cankaya, Ankara, Turecko

Spolo¢nost’ je zaregistrovanad pre dafové ucely v Slovenskej republike, v Ceskej republike, na Ukrajine,
v Turecku, v Slovinsku, Velkej Britanii a v Cile.

Priemerny prepocitany polet zamestnancov v Skupine SES v roku 2016 bol 731 (v roku 2015 bol 902),
z toho pocet vedUcich zamestnancov bol 16.

Skupina SES vo svojich vykazoch zahrnula do konsolidécie tieto spolognosti metddou upinej konsolidacie:

Krajina ; % : %
Nazov zaregistrovania . vlastnictva hlasovacich ~ Hlavna Cinnost’

, o ~_spolonosti . prav |
SES INSPEKTS ro. Slovensko = 100 100 Inspekcna cmnosf
SES BOHEMIA s. ro - Ceska repubhka 100 ,\100 o Sprostredkovanle ‘

SES ENERGOPROJEKT 5.1.0. Slovensko 51 o 51  InZiniering

: Ingenlena 'y construccion SES Chlle Ltda - C|Ie o 99 9 } 100 Obchodna dinnost’

' SES POLSKA sp. z 0. 0. i o Pol’sko i 1”0()\ 100 Nevykazu;e cmnost’

Spolo&nost’ ENERGOPROJEKTY a.s. je v konsolidovanej zévierke vykdzana metddou vlastného imania:

Krajina % %
Nazov zaregistrovania vlastnictva hlasovacich  Hlavna Cinnost’
— _ spolocnosti _prav o
ENERGOPROJEKTY a.s. v konkurze Slovensko 34 34 , InZiniering

Spolofnost’ ENERGOPROJEKTY a.s. na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia konaného dia
30. novembra 2015 vstapila dfiom 1. decembra 2015 do likvidacie. Diiom 30. marca 2016 bol likvidatorom
spolo¢nosti podany navrh na vyhldsenie konkurzu.
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Poznamky konsolidovanej t¢tovnej zavierky spoloénosti SES a. s. za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2016

2. HLAVNE CINNOSTI SKUPINY

Skupma SES je vyznamnym dodavatel'om kotlov pre elektrarne, teplarne, spalovne. SES vyrdba a dodava
parné kotly na spalovanie uhlia, plynu a biomasy, ktoré splnaju poZiadavky ochrany Zivotného prostredia
pri dosahovanej vysokej Ucinnosti a dlhodobej prevadzkyschopnosti.

Skupina SES ma zavedeny procesny systém manaZérstva kvality podla poZiadaviek EN ISO 9001:2000 a
systém environmentalneho manazérstva podfa normy EN ISO 14001, certifikdt pre systém manaZérstva
podla BS OHSAS 18001:2007.

Skupina vlastni aj certifikaty:

- certifikat ASME (S) (Vyroba tlakovych Casti parnych kotlov),

- certifikdt ASME (U) (Vyroba tlakovych nadob),

- certifikdt ASME (U2) (Navrhovanie, vyroba tlakovych nadob a potrubi),

- velky preukaz sposobllostr podia CSN 732601 72 ¢l. 203,

- certifikat pre proces zvérania podla CSN EN 729-2,

- certifikat odbornej spdsobilosti vyroby vykovkov v zmysle predpisov AD Merkblatt WO/AD 2000
Merkblatt WO/TRD 100,

- certifikat AD 2000-Merkblatt HPO/TRD 201 (vyroba tlakovych astf),

- certifikat pre proces zvérania podia EN ISO 3834-2,

- velky zvaracsky preukaz sposobilosti podia DIN 18800-7:2002-09, Klasse E, DIN 15018, RiL 804.

3. ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH A DOZORNYCH ORGANOV MATERSKEJ
SPOLOCNOSTI

Predstavenstvo: Ing. Martin Pastika, MBA - predseda
Ing. Robert Bundil - Clen
Mgr. Milan Vélky, CFA, FCCA, DipIFR - &len
Ing. Dalibor Cucor - ¢len

Dozorna rada: Ing. Josef Smetana — predseda
Mgr. Robert Kovac - ¢len
Ing. Peter Mikulds — Clen

4. STRUKTURA AKCIONAROV

V tétovnom obdobi bolo zakiadné imanie spolo¢nosti tvorené nasledovne:

v obdobi od 01.01.2016 do 31.07.2016 vo vyske 22 010 739,34048 EUR, splatené v plnom rozsahu,
tvorené dvoma emisiami zaknihovanych kmenovych akcii na doruditela prijaté na obchodovanie na
kétovany hlavny trh BCPB, a.s.:

- ISIN: SK1120008034 v potte 1 565 345 kusov akcii v menovitej hodnote 6,638784 EUR / akcia,

- ISIN: SK1120010386 v pocte 1 452 344 kusov akcii v menovitej hodnote 8 EUR / akcia.

Strukttra akcionarov od 01.01.2016 do 31.07.2016:

N&zov Podiel na ZI ) ‘
; absolutny v tis. EUR ; percentualny
'SEGFIELD INVESTMENTS LIMITED - 18 791 , ~ 85,37%
- EP Industrles a.s. ‘ 1897 8, 62%
Ostatnl akcnonan 1 323 ‘ 6, 01%
Celkom A } 22011 - 100%
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V obdobi od 01.08.2016 do 28.10.2016 vo vyske 3 017 689 EUR, splatené v plnom rozsahu, tvorené
dvoma emisiami zaknihovanych kmefiovych akcii na doruditela prijaté na obchodovanie na kétovany
hlavny trh BCPB, a.s.:

- ISIN: SK1120008034 v pocte 1 565 345 kusov akcii v menovitej hodnote 1 EUR / akcia,
- ISIN: SK1120010386 v pocte 1 452 344 kusov akcii v menovitej hodnote 1 EUR / akcia.

Struktdra akcionérov od 01.08.2016 do 28.10.2016:

N&zoV . , Podiel naZI ’

B - absoldtny v tis. EUR percentualny
SEGFIELD INVESTMENTS LIMITED A 2 556 . 84,71%
EP Industries, a.s. - 263 8,72%
Ostatni akciondri 199 6,57%
Celkom | 3018 100%

V obdobi od 29.10.2016 do 31.12.2016 vo vy3ke 27 026 779 EUR, splatené v plnom rozsahu, ku dfiu
31.12.2016 tvorené troma emisiami zaknihovanych kmefiovych akcii na doruditela:

- ISIN: SK1120008034 v pocte 1 565 345 kusov akcii v menovitej hodnote 1 EUR / akcia, prijaté
na obchodovanie na kétovany hlavny trh BCPB, a.s.

- ISIN: SK1120010386 v pocte 1 452 344 kusov akcii v menovitej hodnote 1 EUR / akcia, prijaté
na obchodovanie na kétovany hlavny trh BCPB, a.s.

- ISIN: SK1120011897 v pocte 24 009 090 kusov akcii v menovitej hodnote 1 EUR / akcia, akcie neboli
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

Struktdra akcionérov k 31.12.2016 je nasledovna:

Nazov ” : Podiel na Z1 .

o o ] . absolitny vtis. EUR  percentudlny
SEGFIELD INVESTMENTS LIMITED 2 556 9,46%

EP Industries, a.s. a0 P 89,81%
Ostatni akcionari 199 0,73%
e o ES

Riadne Valné zhromaZdenie Spolo¢nosti, konané diia 30. jina 2016, rozhodlo o zniZeni zékladného imania
spolocnosti zniZenim menovitej hodnoty vetkych akcif na hodnotu 1,- euro za akciu. Zapis tejto zmeny do
obchodného registra bol vykonany s t¢innostou k 31. jila 2016.

Mimoriadne valné zhromaZdenie SpoloCnosti, konané dfia 30. septembra 2016 rozhodlo o zvyseni
z&kladného imania spolotnosti z dovtedaj$ej vysky, ktord predstavovala 3.017.689 EUR o sumu
24.009.090 EUR, upisanim novych akcii nepefiaznym vkladom, pri¢om nové vyska zékladného imania po
zvySeni bude 27.026.779 EUR. ZvySenie zékladného imania spolo&nosti sa vykonalo upisanim v pocte
24.009.090 novych kmefiovych akcii na doruditela v zaknihovanej podobe s menovitou hodnotou 1
EUR/akcia. ZvySenie zékladného imania spoloénosti bolo zapisané do obchodného registra
s kongtitutivnymi  Gcinkami dfia 29. oktdbra 2016. Uvedeny nepefiazny vklad prebehol vioZenim
pohladavky spolocnosti EP Industries a.s. vo&i Spolofnosti s nomindlnou hodnotu 50.800.447 EUR.
Uznand hodnota vkladu 26.410.000 EUR bola stanovend s pouZitim znaleckého posudku ako redlna
hodnota pohladavky veritela vodi Spolo¢nosti. Tato hodnota bola rozdelend na vklad do zakladného
imania v hodnote 24.009.090 EUR a vklad do zékladného rezervného fondu v hodnote 2.400.909 EUR.
Rozdiel medzi nominalnou hodnotou vioZenej pohladavky a uznanou hodnotou vkladu vo vygke
24.390.447 EUR bol zatctovany do Finanénych vynosov (bod. C.6).

Nova emisia akcii bola pripisand na (et majitela dfia 07.marca 2017, priom v dbsledku tohto
nadobudnutia akcii predstavujlcich 88,83% podiel na hlasovacich pravach a zakladnom imani spolo¢nosti
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Poznamky konsolidovanej Gctovnej zavierky spoloCnosti SES a. s. za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2016

a svojim novym celkovym podielom vo vyske 89,81% akcionar presiahol kontrolny podiel v spoloCnosti
podla § 118g ods. 1 zédkona ¢. 566/2001 Z.z. v zneni neskorSich predpisov a vznikla mu povinnost’
uskutoCnit’ ponuku na prevzatie vSetkych akcii spoloCnosti. Ponuka na prevzatie schvalend Narodnou
bankou Slovenska bola zverejnena v stlade s § 118 ods. 1 zékona ¢. 566/2001 Z.z. v zneni neskorsich

predpisov dna 3.méja 2017.
Zisk na akciu

Pre vypocet zisku na akciu bol pouzity pocet kusov akcii 27.026.779. V sulade s IAS 33, odsek 28, pre
Ucely vypoctu zisku na akciu sa pocet kmenovych akcii v obehu pred nepenaznym vkladom upravil o
pomernd zmenu v potte kmenovych akcii v obehu tak, ako keby k udalosti doSlo na zaciatku prvého
prezentovaného obdobia a v stlade s IAS 33, odsek 64 bol spatne upraveny vypocet zisku na akciu za
predchadzajlce Uctovné obdobie (konciace k 31.12.2015).

Vypocet zisku na akciu ku 31.12.2016

Obdobie Nominalna hodnota 1 Pocet akcii Zisk/(strata) na akciu v
- o akde - EUR

2016 1EUR 27026779 . 0,24

2015 1 EUR 27 026 779 . 0,04

5. VYHLASENIE O ZHODE

Utovnd zévierka bola zostavend v sllade s §22 zdkona & 431/2002 Z. z. o G&ovnictve a v stlade
s Medzindrodnymi Standardami pre financné vykazovanie (d’alej len ,IFRS”) prijatymi Radou pre
medzindrodné (ctovné Standardy IASB tak, ako boli schvalené na pouZitie v Eurdpskej anii (dalej len
LEU".

Konsolidované Gctovna zévierka bola zostavené za predpokladu pokracovania v nepretrzitej ¢innosti (going
concern). Tato U¢tovna zavierka je konsolidovanou Gctovnou zavierkou skupiny SES. Konsolidovana
UCtovna zavierka skupiny SES je zostavena k 31.12.2016 za obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016.
Funkcnou a prezentacnou menou v zavierke je euro. Vietky hodnoty sa uvadzaju v tisicoch eur, pokial nie
je uvedené inak.

Konsolidovand Gctovna zavierka skupiny SES za predchadzajuce Gc¢tovné obdobie bola schvélena Clenmi
predstavenstva spoloCnosti diia 13.jdla 2016.

Vedenie Spolo¢nosti posudilo rizikd tykajiceho sa schopnosti Spolocnosti pokracovat’ v nepretrzitej

¢innosti. Vzhl'adom na nasledovné skuto¢nosti:

- vo februari 2017 doSlo k uzavretiu dohody o financovani projektu Mariel, s rozpoCtovanymi vynosmi
89 miliénov Eur, ¢im sa vyznamne podporilo naplnenie vyrobnej kapacity SpoloCnosti a vedenie
Spolocnosti ofakava dosiahnutie zisku za rok 2017,

Uctovna zavierka bola zostavend za predpokladu pokracovania v nepretrZitej ¢innosti (going concern).

Tato Uctovna zavierka je individudinou Uctovnou zdvierkou spoloCnosti SES a.s. Funkénd a prezentacna

mena je euro. VSetky hodnoty sa uvadzaju v tisicoch EUR, pokial’ nie je uvedené inak.

Utovna zavierka bola zostavend na principe obstardvacich cien okrem vybranych poloZiek majetku
a zavézkov, ktoré sa vykazuju v redlnej hodnote. Metddy pouzité na uréenie redlnych hodndt su uvedené
v Casti B. Uctovné politiky a zésady.

Uttovné zésady a uctovné metddy, ktoré sa uvadzaji dalej, sa uplatfovali konzistentne za vietky

obdobia, ktoré sa v tejto GCtovnej zavierke prezentuji. Tieto pravidld sa uplatiovali konzistentne aj
v ramci Uctovnych jednotiek zahrnutych do Skupiny. ’
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Poznamky konsolidovanej U¢tovnej zavierky spolognosti SES a. s. za rok, ktory sa skonil 31. decembra 2016

6. POUZITIE NOVYCH A REVIDOVANYCH STANDARDOV A INTERPRETACIT

Nasledujlice nové a novelizované IFRS, ktoré st zavazne U¢inné od 1. janudra 2016, Spolo¢nost

primerane uplatnila pocas roka 2016:

l/'pravy Standardu IAS 1 Iniciativa tykajtica sa zverejriovania informaci/
Upravy su reakciou na problémy s pouZitim konceptu vyznamnosti (materiality) v praxi G(&tovnych
jednotiek. Jednd sa o nasledovné Upravy:

- (ctovna jednotka by nemala zniZit' zrozumitelnost’ svojej Uctovnej zavierky zastieranim vyznamnych
informacii informaciami nevyznamnymi, ani agregovanim vyznamnych poloZiek, ktoré majd roznu
povahu alebo funkciy,

- Gtovnd jednotka nemusi zverejiiovat’ 3pecifické informécie poZadované Standardmi IFRS, ak tieto

informacie nie sl vyznamné.

Upravy Standardu IAS 1 boli schvélené pre pouitie v EU v decembri 2015 a sii (i&inné pre roéné (tovné
obdobie za¢inajuce dna 1. januéra 2016, alebo po tomto datume.

Upravy standardov IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investicné jednotky: Uplatriovanie vynimky z konsoliddcie
Upravy objasfiuji, e vynimka z povinnosti zostavit' konsolidovant G¢tovnl zavierku sa vzt’ahu;e na
materskd spolocnost’, ktora je dcérskym podnikom investi¢nej jednotky, i ked’ investiéna jednotka ocefiuje
vSetky svoje investicie redlnou hodnotou v sllade s IFRS 10.

l,/'pravy Standardu IFRS 11 Uctovanie o akvizicidch podielov na spoloch vch cinnostiach
Upravy poskytuju pokyny pre to, ako Uctovat o akvizicidch (casti na spoloénej &innosti, ktord predstavuje
podnik.

l/'pravy Standarau IAS 16 a IAS 38 Viyjasnenie pripustnych metdd odpisovania a amortizicie

Upravy Standardu IAS 16 zakazuji Gc¢tovnym jednotkdm pouZivat’ metodu odpisovania zaloZen( na
vynosoch pre polozky v rdmci pozemkov, budov a zariadeni. Upravy S$tandardu IAS 38 zavadzajll
vyvratitelny predpoklad, Ze vynosy nie st vhodnym zdkladom pre amortizaciu nehmotnych aktiv. Tento
predpoklad je mozné vyvrétit’ len za nasledujlcich dvoch okolnosti:

- ak je nehmotné aktivum vyjadrené ako meradlo vynosu. Za predpokiadu, Ze zmluva $pecifikuje pevne
stanovent celkovi Ciastku vynosu, ktory mé byt vytvoreny ana jeho zéklade bude stanovend
amortizacia, generovany vynos méZe byt vhodnym zékladom pre amortizaciu nehmotného aktiva;
alebo

- ak je moiné preukazat, Ze vynos a spotreba ekonomickych UZitkov nehmotného aktiva spolu (zko

stvisia.

Upravy Standardu IAS 16 a IAS 38 boli schvalené pre pouzitie v EU v decembri 2015 a uplatfiuji sa pre
roné Uctovné obdobie zacinajlice dna 1. janudra 2016, alebo po tomto datume. Skordie uplatnenie
Standardu je povolené.

l,]pravy IAS 19 Plany definovanych poZitkov: Prispevky zamestnancov

Upravy Standardu IAS 19 objasnujl, ako by mala G¢tovna jednotka Uctovat’ o prispevkoch zamestnancov
alebo tretich strén, ktoré st spojené so sluzbami stvisiacimi s planmi definovanych pdZitkov na zéklade
toho, ¢i prispevky zavisia od poctu odpracovanych rokov zamesthancom.

Prispevky, ktoré nezdvisia od poCtu odpracovanych rokov, méze Uc¢tovnd jednotka vykdzat bud’ ako
zniZenie nékladov na sluZby v obdobi, v ktorom je slvisiaca sluzba poskytnutd, alebo ich méZe alokovat
k jednotlivym obdobiam poskytovania sluzby zamestnancom, a to bud’ za pouZitia vzorca pre prispevky
planu, alebo na linedrnom zéklade. Oproti tomu prispevky, ktoré st zavislé od poctu odpracovanych
rokov, musi (Ctovna jednotka priradit’ k obdobiu poskytovania sluzby zamestnancom.

Upravy $tandardu IAS 19 boli schvélené pre pouzitie v EU v decembri 2014 a uplatiiuji sa pre roéné
ictovné obdobie zacdinajlce dna 1. februdra 2015, alebo po tomto datume.

K datumu schvalenia Gctovnej zévierky boli vydané nasledujlce Standardy, revizie a interpretacie prijaté

v EU tykajlice sa &innosti Spolocnost| ktoré eSte nenadobudli (Cinnost. Manazment Spolo¢nosti sa
rozhodol neprijat’ tieto Standardy, revizie a interpretacie pred driom, ku ktorému nadobidaji G&innost’.
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IFRS 9 Financné ndstroje (2014). (U¢inny pre (¢tovné obdobia, ktore zacinaju 1. januara 2018 alebo
neskdr, ma sa aplikovat’ retrospektivne s urcitymi vynimkami. Uprava minulych obdobi sa nevyZaduje a je
dovolena iba v tom pripade, ak st informacie k dispozicii bez spatného prehodnotenia. SkorSia aplikécia je
dovolend). Standard nahradza Standard IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie, okrem
vynimiek podla IAS 39 pre zabezpelenie redinej hodnoty Grokového rizika portfélia financného majetku
alebo financnych zévézkov, ktoré nad'alej zostavajl v platnosti. Spolocnosti maji moznost’ volby tctovnej
politiky medzi zabezpeCovacim uctovnictvom podla IFRS 9 alebo pokrafovanim v zabezpecovacom
Uctovnictve podla IAS 39 pre vSetky zabezpelovacie transakcie. Hoci dovolené ocefiovanie financ¢ného
majetku — umorovand hodnota, redlna hodnota cez ostatny komplexny vysledok (FVOCI) a reélna
hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) — je podobné ako v IAS 39, kritérid pre klasifikaciu do
prislusnych kategorii pre ocefovanie s vyznamne odlisné.

Financny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak su spinené nasledovné dve podmienky:

- majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat’ majetok za tGcelom obdrzat’
zmluvné penazné toky, a

- zmluvné podmienky vedd k urCenému terminu pre penazné toky, ktory predstavuju vyhradne platby
istiny a Urokov z nezaplatenej istiny.

Okrem toho, pri neobchodovanych néstrojoch vlastného imania sa spoloCnost moéze neodvolatelne
rozhodn(t, 7e nasledné zmeny v redinej hodnote bude (vritane kurzovych ziskov a strat) vykazovat v
ostatnom komplexnom vysledku. Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmu prekvalifikovat’ do vysledku
hospodarenia. Pri dihovych finan¢nych nastrojoch ocenovanych FVOCI, sa vynosové Uroky, oCakdvané
Overové straty a kurzové zisky a straty vykazuji vo vykaze ziskov a strat rovnakym spbsobom ako pri
majetku ocefiovanom umorovanou hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazuji v ostatnom komplexnom
vysledku a prekvalifikuji sa do vykazu ziskov a strat pri vyradeni. Model znehodnotenia majetku
~vzniknuta strata" v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,ocakévana strata z Uverov", ¢o znamena, Ze
udalost’ spdsobujlca stratu nemusi nastat’ predtym, ako sa vykdze opravnd polozka. IFRS 9 obsahuje
novy model zabezpeCovacieho UCtovnictva, ktory prindsa zabezpelovacie Uctovnictvo blizSie k riadeniu
rizik. Typy zabezpeCovacich vztahov - redlna hodnota, cash flow a Cisté investicie v zahraniCnych
prevadzkach — zostdvaju nezmenené, ale vyzaduji sa dodatocné Usudky. Standard obsahuje nové
poZiadavky na dosiahnutie, pokracovanie a ukonlenie zabezpelovacieho UGctovnictva a dovoluje, aby
d'alSie rizika boli stanovené ako zabezpecované poloZzky. VyZaduju sa rozsiahle dodatocné zverejnenia o
riadeni rizik spoloCnosti a jej zabezpecovacich aktivitach.

Spolocnost’ neoCakéva, ze IFRS 9 (2014) bude mat’ vyznamny vplyv na jej Uctovni zavierku. NeoCakava
sa, Ze d6jde k zmenam v klasifikacii a ocenovani finanénych nastrojov Spolocnosti podla IFRS 9 vzhl'adom
na charakter operacii SpoloCnosti a na typy finanénych nastrojov, ktoré drzi. SpoloCnost’ zatial' neukonila
prace na vypracovani metodoldgie pre zistenie znehodnotenia, ktorad sa bude aplikovat’ podlia IFRS 9.

IFRS 15 Wnosy zo zmldv so zékaznikmi, (J&nny pre Gctovné obdobia, ktoré zacinajl 1. januara 2018
alebo neskor. Skorsia aplikacia je dovolend.) Vysvetlenia k IFRS 15 Vynosy zo zmllv so zakaznikmi eSte
neboli prijaté Eurdpskou Uniou, ale IFRS 15 Vynosy zo zmllv so zékaznikmi vratane datumu ucinnosti
IFRS 15 bol Eurdpskou Uniou uZ prijaty. Novy Standard prindsa ramec, ktory nahradza existujuci navod v
IFRS o vykazovani vynosov. Spolocnosti musia prijat’ 5-krokovy model na to, aby urcili, kedy sa ma
vykazat' vynos a v akej vyske. Novy model Specifikuje, Ze vynosy sa majl vykazat' vtedy, ked’ spoloCnost
prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na zakaznika a vo vyske, o ktorej spolocnost’ oakava, Ze bude
mat’ na nu narok. Podla toho, ¢&i sa urcité kritéria spinia, vynos sa vykaze:

- v priebehu Casu, spésobom, ktory zobrazuje vykon spolocnosti, alebo
- v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika.

IFRS 15 tiez ustanovuje zasady, ktoré ma spoloCnost’ aplikovat’ pri uvadzani kvalitativnych a
kvantitativnych zverejneni, ktoré poskytuji uzitoéné informacie pouZivatelom Gctovnej zavierky o povahe,
vySke, Case a neistote vynosov a peniaznych tokov, ktoré vznikaji zo zmluvy so zékaznikom.

Manazment este neukondil svoje prvotné zhodnotenie potencidlneho vplyvu IFRS 15 na Gctovnil zavierku
SpoloCnosti, neoCakava vsak, ze novy Standard bude mat pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na
Gctovnil zavierku.
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Spolognost’ neoCakava, Ze sa zmeni moment, kedy vykdZe vynos a jeho ocenenie podla IFRS 15
vzhladom na povahu operécii spolocnosti a na druh vynosov, ktoré ma.

IFRS 16 Lizingy. (U&nny pre G&tovné obdobia, ktoré zacinaji 1. janudra 2019 alebo neskdr. Skordia
aplikacia je dovolena, ak spolocnost’ aplikuje aj IFRS 15.) Tento Standard eSte nebol prijaty Eurépskou
Uniou. IFRS 16 nahradza Standard IAS 17 Lizingy a sUvisiace interpretacie. Standard odstrafiuje stcasny
dualny model U¢tovania u ndjomcu. Namiesto toho vyZaduje, aby spolo¢nosti vykazali vacsinu najmov v
stvahe podla jednotného modelu, eliminujlc rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prendSa pravo kontrolovat’ pouZivanie
identifikovaného majetku pocas urcitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model
vyZaduje, aby ndjomca vykdzal majetok, ku ktorému ma pravo pouZivania a zavazok z lizingu. Majetok, ku
ktorému je prévo pouzivania, sa odpisuje a zavazok sa Gro¢i. Toto bude mat’ za nasledok vysSie néklady u
vadsiny lizingov hned’ na zaciatku, aj ked' ndjomca plati konstantné roéné najomné.

Novy Standard prindSa aj niekol'ko vynimiek pre ndjomcu, ktoré obsahuju:
- lizingy s dobou ndjmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahujl kiipnu opciu,
- lizingy, pri ktorych predmet ndjmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej ¢asti nemé vplyv na G¢tovanie u prenajimatela. Prenajimatel’ bude
nad'alej rozliSovat’ medzi financnym a operativhym lizingom.

Spolo¢nost’ eSte nepripravila analyzu oakévanych kvantitativnych vplyvov nového Standardu. KedZe
Spolo€nost’ nema v ndjme majetky s vyznamnym mesaCnym najmom, Spolocnost’ neoCakava sa, 7e novy
Standard mdZe mat pri jeho prvej aplikécii vplyv na G¢tovnl zavierku, nakolko vyZaduje, aby Spolo¢nost’
vykazala vo vykaze financnej pozicie majetok a zavazky, ktoré sa tykajli operativneho lizingu, a kde
SpoloCnost’ vystupuje ako ngjomca.

Doplnenia k IFRS 2. Klasifikécia a oceriovanie platieb na zaklade podielov. (U&inné pre (¢tovné obdobia,
ktoré zalinaji 1. janudra 2018 alebo neskér, maji sa aplikovat prospektivne. SkorSia aplikicia je
dovolend.) Tieto doplnenie eSte neboli prijaté Eurdpskou Uniou. Doplnenia vysvetluji Gctovanie platieb na
zéklade podielov v nasledujlcich oblastiach:

- vplyv podmienok suvisiacich s ndrokom, na ocefovanie transakci na zaklade podielov
vysporiadavanych pefiaznymi prostriedkami,

- transakcie na zaklade podielov vysporiadanych po zdaneni dafou zrazkou,

- modifikacia podmienok platieb na zaklade podielov, ktoré menia klasifikaciu transakcie z kategorie
vysporiadané pefiaznymi prostriedkami na kategdriu vysporiadané nastrojmi vlastného imania.

Spolo¢nost’ neoCakava, Ze doplnenia budl mat’ pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na prezentaciu jej
uctovnej zavierky, pretoze Spolocnost’ nevstupuje do transakeii s platbami na zaklade podielov.

Dopinenia k IAS 7. (U&nné pre G&ovné obdobia, ktoré zac¢inaji 1. janudra 2017 alebo neskdr, majd sa
aplikovat’ prospektivne. SkorSia aplikdcia je dovolend.) Tieto doplnenia eSte neboli prijaté Eurdpskou
Uniou. Doplnenia vyZadujl nové zverejnenia, ktoré umoZiuji pouzivatelom Gctovnej zavierky zhodnotit/
zmeny v zavazkoch z financnych ¢innosti, vrétane zmien pefiaZznej a nepenaznej povahy (ako je vplyv
kurzovych ziskov alebo kurzovych strat, zmeny vyplyvajlice zo ziskania alebo straty kontroly v dcérskej
spolo¢nosti, zmeny reainej hodnoty).

Spolo¢nost’ neocakava, Ze doplnenia budl mat pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na prezentdciu
Gctovnej zavierky Spolo¢nosti,

Dopinenia k IAS 12: Vykdzanie odloZenej dariovej pohladavky k nerealizovanym stratém. (U&inné pre
G¢tovné obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2017 alebo neskér, majil sa aplikovat’ prospektivne. SkorSia
aplikacia je dovolend.) Tieto doplnenia eSte neboli prijaté Eurdpskou (niou. Doplnenia objasfiujl, ako a
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kedy Uctovat’ o odloZenej danovej pohladédvke v urcitych situdcidach a vysvetlujl, ako ma byt urceny
budtci zdanitelny prijem pre zhodnotenie, ¢ ma byt odlozena dariova pohl'adavka vykazana.

SpoloCnost’ neocakava, Ze dopinenia bud( mat’ pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na prezentaciu jej
uctovnej zavierky, pretoZze Spolocnost’ ocenuje budice zdanitelné prijmy spdsobom, ktory je v stlade s
doplneniami.

Dopinenie k IAS 40 Prevod investicii v nehnutelhostiach. (Uinné pre ¢tovné obdobia, ktoré zacinaji 1.
janudra 2018 alebo nesk6r, maji sa aplikovat' prospektivne.) Tieto doplnenia eSte neboli prijaté
Eurépskou Uniou. Doplnenia posiliujt principy pre prevod do alebo z investicii v nehnutelnostiach v 1AS
40 Investicie v nehnutel'nostiach a Specifikujl, Ze takyto prevod sa méZe urobit’ len vtedy, ak dochédza k
zmene vo vyuZiti nehnutelnosti. Na zéklade doplneni prevod je mozny vtedy a len vtedy, ak doSlo ku
skutoénej zmene vo vyuziti nehnutelnosti, t. j. majetok spifia alebo prestal spifiat’ definiciu investicie v
nehnutelnostiach a existuje dokaz o zmene vo vyuZiti nehnutelnosti. Samotna zmena iba v Umysle
manazmentu nie je pre takyto prevod postacujtica.

Spolo¢nost’ neocakava, ze doplnenia bud( mat’ pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na G¢tovnd zavierku,
pretoze Spolocnost’ nema investicie v nehnutelnostiach.

IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protipinenie poskytnuté vo forme preddavku. (U&inny pre Gctovné
obdobia, ktoré zacinaju 1. janudra 2018 alebo neskdr.) Tato interpretacia eSte nebola prijatd Eurdpskou
Uniou. Interpretdcia vysvetluje, ako urcit' def uskutoCnenia transakcie pre UGcely urlenie vymenného
kurzu, ktory sa mé pouzit' pri prvotnom vykazani suvisiaceho majetku, néakladu alebo vynosu (alebo ich
¢asti) a na odlctovanie majetku nepefiaznej povahy alebo zavéazku nepenaznej povahy, ktoré vznikli pri
poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku v cudzej mene. Za tychto okolnosti drom
uskutoCnenia transakcie je den, kedy spoloCnost’ prvotne vykdze majetok nepenaznej povahy alebo
zavazok nepenaznej povahy, ktory vznikol pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku.

Spolo¢nost’ neocakava, Ze interpretacia bude mat’ pri jej prvej aplikdcii vyznamny vplyv na Gctovnd
zavierku, pretoze SpoloCnost’ pouziva pri prvotnom vykazani majetku nepenaznej povahy a zavazkov
nepenaznej povahy, ktoré vznikli pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku, vymenné
kurzy platné v den uskutoCnenia transakcie. '

Rocné vylepsenia IFRS

VylepSenia prind$aji 2 doplnenia 2 Standardov a nadvéazujice doplnenia dalSich Standardov a
interpretacii, ktoré maju za nasledok (ctovné zmeny v prezentacii, vykazovani alebo ocefovani. V&csina z
doplneni sa méa aplikovat’ na Gctovné obdobia, ktoré zacinaji 1. januara 2017 a 1. janudra 2018 alebo
neskor, majl sa aplikovat’ retrospektivne.

SpoloCnost’ neoCakéva, Ze tieto doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na jej Gctovnl zavierku. Tak isto
nedoslo k takym zmenam alebo doplneniam IFRS Standardov, ktoré by mali za nasledok nesilad (ctovnej
zavierky zostavenej k 30. junu 2016 a Uctovnej zavierky zostavenej k 31. decembru 2016.

7. DOLEZITE ROZHODNUTIA A ODHADY PRI UPLATNOVANI UCTOVNYCH ZzASAD
V UCTOVNEJ ZAVIERKE

Zostavenie tejto (Ctovnej zdvierky si vyZaduje, aby manazment uskutoCnil odhady a vyjadril neistoty
na zéklade predpokladov, ktoré ovplyviiuji majetok, zavazky, naklady avynosy. ManaZment reviduje
odhady na zaklade predpokladu nepretrzitého chodu podniku a informacii, ktoré si dostupné ku driu
zostavenia Uctovnej zavierky.

NajvyznamnejSim odhadom je stanovenie rozpoctovanych nakladov na zékazkovd vyrobu. Rozpocltované
vynosy na zékazku sd vynosy stanovené na zaklade podpisanej zmluvy. RozpocCet nakladov na zékazku
vychadza z kalkuldcie nédkladov na zhotovenie diela pri zohl'adneni cien materidlov v Case podpisania
kontraktu a pri zapocitani rizik, na zéklade poznania minulosti. Zostavovanie rozpoctov a kalkulacii
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podlieha systemu vnitornej kontroly podniku. V pripade, Ze nastan( skuto&nosti, ktoré smerujli k zmene
rozpoctu, tak sa rozpoCtované néklady na zakazku aktualizuj.

V (ctovnej zavierke sa pouZili aj iné odhady, ktoré nemaji vyznamny vplyv na vysledok:

a) odhad Zivotnosti odpisovaného majetku,

b) hodnotenie majetku, ¢i nedoslo k poklesu jeho hodnoty v slvislosti s jeho navratnostou,
c) ocenenie financnych nastrojov, ktoré nie st kétované na aktivnom trhu,

d) hodnotenie, ¢&i st zasoby vykézané v realizovatel'nej hodnote,

e) hodnotenie, & Ghrada pohladéavok nie je ovplyvnena neistotami,

f) odhad rezerv,

g) odhad nakladov definovanych planov zamestnaneckych poZitkov,

h) urlenie podmienenych zévézkov a majetku.

Reélne hodnoty

Viacero uctovnych zasad a zvere]nenl aplikovanych Spolocnost'ou si vyZaduje stanovenie reéinej hodnoty
pre financny ako aj pre nefinantny majetok a zavazky.

Majetok a zavézky, ktoré sa vykazuju v redinej hodnote, su zaradené do Grovni v rdmci hierarchie
redlnych hodnét. Rdzne druhy Grovni st definované nasledovne:

° Uroven 1 — kétované ceny (neupravene) na aktivnom trhu pre !dentlcky majetok alebo zavazky.

o Urovefi 2 - iné vstupy ako su kétované ceny na Urovni 1, ktoré su zistitelné pre majetok alebo zavazky
bud’ priamo (napr. ako ceny), alebo nepriamo (napr. odvodené od c:en)

o Urovef 3 - vstupy pre majetok alebo zavazky, ktoré nie st zaloZené na pozorovatelnych trhovych
vstupoch (nepozorovatelné vstupy).

Pozemky, budovy a zariadenia vykdzané vo Vykaze finanénej pozicie st zaradené do Grovne 3 v rdmci
hierarchie redlnych hodnot. Realna hodnota pozemkov budov a zariadeni pri preceneni je stanovend
v spolupréci s nezavislym znalcom. DalSie informécie su uvedené v &asti B. 7.

B. UCTOVNE POLITIKY A ZASADY

1. KONSOLIDACIA

Skupina zostavila prvykrat konsolidovani Gctovnl zavierku v sdlade s Medzmarodnyml uctovnyml
Standardami k 1.1.2004. Uctovné politiky pouzité v individudinej (i¢tovnej zavierke sii totozné s politikami
v konsolidovanych vykazoch.

Dcérske spolocnosti

Dcérske spoloCnosti st subjekty, ktoré st kontrolované materskou spoloénostou. Materské spolo&nost
kontroluje subjekt vtedy, ak je vystavena variabilnej névratnosti zo svojej angaZovanosti v tomto subjekte
alebo ma na tdto navratnost’ prévo, a je schopna ovplyvnit’ tito navratnost’ svojou pravomocou nad tymto
subjektom. Uc¢tovné zavierky dcérskych spolocnosti sa zahrnuji do konsolidovanej G¢tovnej zavierky odo
diia vzniku kontroly do dria straty kontroly.

Uctovné zavierky materskeJ spolocnosti a jej dcérskych spolocnosti pouZité pri zostaveni konsolidovanej
Uctovnej zavierky su zostavené k rovnakému datumu. ,

Nekontroiné podiely
Nekontrolné podiely sa ocefiujii vo vyske proporciondineho podielu na identifikovatelnych &istych aktivach

obstardvaného subjektu ku dfiu obstarania. Zmeny v podieloch Skupiny v dcérskej spolo¢nosti, ktoré
nemaju za nasledok stratu kontroly, sa (¢tujd do viastného imania.
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Strata kontroly

Ak Skupina strati kontrolu, odictuje majetok a zavazky dcérskej spolotnosti, stvisiace nekontrolujlce
podiely a ostatné zloZky vlastného imania. Zisk alebo strata, ktord sa vznikne v désledku straty kontroly,
sa vykaZe vo vykaze ziskov a strat. Ak si Skupina ponechd podiel v byvalej dcérskej spolocnosti, tento sa
oceni realnou hodnotou k détumu, kedy k strate kontroly doslo.

Podiely (investicie) v subjektoch dctovanych metddou viastného imania

Podiely Skupiny v subjektoch U¢tovanych metddou vlastného imania predstavuju podiely v pridruzenych
podnikoch a spolocnych podnikoch. Pridruzené podniky st tie podniky, v ktorych mé Skupina podstatny
vplyv na finanéné a prevadzkové politiky, ale nemé nad nimi kontrolu alebo spolonu kontrolu. Spolo¢ny
podnik je dohoda, v ktorej mé Skupina spolo¢ni kontrolu, prostrednictvom ktorej méa pravo na Cisté aktiva
dohody, a nie préavo na majetok a zodpovednost’ za zavézky tykajlice sa tejto dohody.

Podiely v pridruZenych podnikoch a spoloénych podnikoch sa G¢tuji pouZitim metddy vlastného imania. Pri
prvotnom oceneni sa ocenia obstardvacou cenou, vratane nakladov sdvisiacich s obstaranim. Pri
naslednom oceneni sa do konsolidovanej Uctovnej zavierky zahffia podiel Skupiny na zisku/strate a na
ostatnom komplexnom vysledku subjektov G¢tovanych metddou viastného imania, a to a? do diia straty
podstatného vplyvu alebo spolo¢nej kontroly.

Transakcie eliminované pri konsolidacii

Zostatky UCtov a transakcie v rdmci Skupiny, ako aj vietky nerealizované vynosy a naklady vyplyvajtce
z transakcii v ramci  Skupiny, sU pri zostavovani konsolidovanej Uétovnej zavierky eliminované.
Nerealizované zisky z transakcii so subjektami Gétovanymi metddou viastného imania st eliminované
oproti investiciam v tychto subjektoch, a to do vy3ky podielu Skupiny v tychto subjektoch. Nerealizované
straty su eliminované rovnakym spdsobom ako nerealizované zisky, ale iba v takom rozsahu, v akom nie
je dbkaz o znehodnoteni investicie.

Konsolidovana altovna zavierka je prezentovand v mene euro. Zavierky jednotlivych konsolidovanych
podnikov s zostavené aj v inych funkénych mendch. Na (dely zostavenia konsolidovanej Gctovnej
zavierky sa zavierky jednotlivych podnikov prepocitavajli na euro tak, ¥e aktiva a zavazky sa prepoditajt
kurzom Eurdpskej centralnej banky platnym ku dfiu zostavenia (¢tovnej zavierky a naklady a vynosy sa
prepoCitajli priemernym kurzom vykazovaného obdobia. Rozdiel vzniknuty z prepoctov je stéastou
ostatného vysledku Gétovnej jednotky.

2. ZAHRANICNA MENA

IAS 21 v ¢l. 8 definuje ako funkénli menu pefiazni menu hlavného ekonomického prostredia, v ktorom
uctovna jednotka pdsobi. Funkénou menou Skupiny je od 1.1.2009 euro. Transakcie v zahrani¢nej mene
sa pri_vzniku prepocitavajl na eurd kurzom Eurdpskej centralnej banky platnym defi pred driom
uskutoCnenia transakcie. Kurzové rozdiely, ktoré vznikaju, sa zalCtuji do nékladov alebo do vynosov
vo vykaze ziskov a strét. Ku dfiu zostavenia vykazov si monetarne polozky majetku a zavazkov
denominované v zahranitnej mene prepo&itané na prisluni funkénd menu kurzom platnym v den
zostavenia UCtovnej zavierky. Nerealizované zisky a straty z dévodov pohybov v kurzoch sa G¢tuji
na Uctoch nékladov a vynosov beZného (tovného obdobia.

3. VYNOSY

Vynosy sG hrubé prijmy ekonomickych GZitkov, ktoré vznikajGi v danom obdobi z beznych Einnosti
jednotky, ak tieto prijmy majd za nasledok iné zvy3enie viastného imania ako zvy&enie stvisiace s vkladmi
od o0s6b, ktoré sa na fiom podiel'aji. Vynosy zahfRajd iba prijmy vyberané na vlastny Gcet. Sumy vybrané
v mene tretich stran nie s ekonomickymi GZitkami, ktoré plynd do jednotky a nemajl za nasledok
zvySenie vlastného imania.
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Vynosy sa vykdzu, ak existuje presvedcivy dokaz, vo vacsine pripadov vo forme predajnej zmiuvy, Ze
vyznamné rizikd a vyhody spojené s viastnictvom tovaru boli prevedené na kupujliceho, je
pravdepodobné, Ze protihodnota sa obdrZi, stvisiace naklady a mozné vratky tovaru sa daju spolahlivo
odhadnut, neexistuje manazérska spoluzodpovednost’ v stvislosti s tovarom a suma vynosu sa da
spolahlivo ocenit’. Ak je pravdepodobné, Ze budi poskytnuté zlavy a ich hodnota sa dé spolahlivo ocenit,
potom sa zl'ava vykaZe ako zniZenie vynosov vtedy, ked’ sa vykaze predaj.

Vynosy z hlavnej Cinnosti zahflaji vynosy zo zékazkovej vyroby, ktoré sa Gctuji metddou dokondenia
zékazky (vid: bod C19). Vynosy z poskytovania sluZieb a ostatné vynosy sa Gc¢tujl, ked' bol material alebo
sluzba dodané (napr. odpredaj Srotu a pod.).

4. STATNE DOTACIE A DOTACIE Z FONDOV EUROPSKEJ UNIE
Skupina v roku 2016 neprijala Ziadne dotacie.
5. SEGMENTY

Podla IFRS 8 je prevadzkovy segment komponentom jednotky, ktory sa zaoberd podnikatel'skymi aktivitami,
v slvislosti s ktorymi m6Zzu vznikn(t' vynosy a naklady, ktorého prevadzkové vysledky pravidelne preveruje
vedldi jednotky s rozhodujicou pravomocou s ciefom rozhodovat’ o prostriedkoch a pre ktory st dostupné
samostatné financné informacie.

Informacie o vynosoch podla geografickych oblasti st v ¢asti C pozn. 3. Informécie o hlavnych
zékaznikoch su v pozn. 4 (zverejiiuju sa zékaznici, ktori tvoria viac ako 5% trZieb).

6. DAN Z PRIIMU

Skupina je zaregistrovana pre darove cely v Slovenskej republike, v Ceskej republike, v Tureckuy,
v Slovinsku, vo Velkej Britanii, na Ukrajine a v Cile.

Dafl z prijmu sa skladd zo splatnej dane a z odloZenej dane. Splatna dari z prijmu sa poéita zo zisku
po Upravach o pripoCitatelné a odpocditatelné polozky na dariovy zaklad.

Medzi Uctovnou a dafovou hodnotou majetku vznikajl trvalé (napr. vydavky na reprezentéciu, ktoré nie
st dafovo uznanym vydavkom, danovo neuznany odpis pohladavky) alebo docasné rozdiely (rezervy,
odpisy majetku, opravné poloZky, umorovanie straty).

Z docasnych rozdielov medzi (¢tovnou a danovou hodnotou majetku a zévézkov sa vykazuje odloZend da.
OdloZend daf sa vykazuje stivahovou zévézkovou metddou a podita sa vo vyske sadzby, ktord sa olakava
pre obdobie, v ktorom sa bude majetok realizovat’ alebo v ktorom sa zévazok vysporiada. OdloZzena darn sa
actuje na ucty vykazu sthrnnych ziskov a strét.

OdloZené dafové pohladavky sa vykézu len ak je pravdepodobné, Ze bude zdanitelny zisk, oproti ktorému
sa pohladavka bude moct’ uplatnit. Platnd sadzba dane z prijmov v Slovenskej republike je 22%. Prehlad
platnych sadzieb dani v krajindch, kde mé Skupina dcérske spolo¢nosti je nizSie v tabul'ke. V Cile sa bude
sadzba dane na zaklade dafiovej reformy v rokoch 2014-2017 postupne zvySovat a od roku 2017 bude
sadzba dane 25%.

Krajina ~ Platna sadzba dane z prijmov prévnickych osdb
Slovenska republika 7 - 22%

Ceskdrepublica R o 19%
Cile B . 24%

7. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Pozemky, budovy a zariadenia sa vykazujl v obstardvacich cendch znizenych o opravky a straty z poklesu
hodnoty. Obstaravacie ceny zahffiaji v zmysle IAS 16 ceny obstaraného majetku a vedlajie néklady
obstarania ako sU prepravné, montdz, clo, provizie. Obstardvacie ceny nezahfiiajli kurzové rozdiely,
penale a poplatky z omeSkania. Naklady na prijaté Gvery a p6Zicky, ktoré vznikn( do &asu zaradenia
majetku do uZivania, si v zmysle ¢l. 11 Standardu IAS 23 — ,Néklady na prijaté Gvery a pdZicky”
zahriiované do obstardvacej ceny majetku. Naklady na UGvery a pdZicky, ktoré vzniknd po zaradeni
majetku st G¢tované priamo do nékladov bezného roka (finanéné naklady).
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Skupina SES eviduje drobny majetok, ktory sa odpisuje pocas dvoch rokov.

K 31.12.2011 sa materska spoloCnost’ rozhodla zmenit’ G¢tovn( politiku pre vykazovanie poloZiek
pozemkov, budov a zariadeni z nékladovej metddy na vykazovanie v redinej hodnote. Ciefom precenenia
bolo zredlnenie hodnoty poloZiek pozemkov, budov a zariadeni spoloCnosti. Precenenie bolo opé&tovne
vykonané ku diiu 31.12.2015, aby sa zabezpecilo, Ze k stivahovému diu nie je G¢tovna hodnota majetku
vyrazne odliSnd od hodnoty, ktord bola stanovend na zaklade reédinej hodnoty. Precenenou hodnotou sa
rozumie hodnota k ddtumu precenenia znizend o akumulované odpisy a akumulované straty zo znizenia
hodnoty k datumu precenenia majetku. Precenend hodnota majetku vykdzand vo vykaze financnej
situdcie k 31.12.2015 bola stanovena v spolupraci s nezavislym znalcom. Pre kazd( kategdriu dlhodobého
hmotného majetku boli brané do Gvahy Specifické charakteristiky, stvisiace riziko a dostupné informacie,
ktoré viedli k dosiahnutiu zdveru o vhodnom spbsobe ocenenia pri pouZiti trhového pristupu
a nakladového pristupu.

Zostatkova cena majetku k 31.12.2016 ak by nebol preceneny.

Druh majetku ZC uctovna bez precenenia ZC po preceneni
Pozemky 1174 3038
Budovy 3983 9 658
Stroje a zariadenia 1503 5 366
Dopravné prostriedky 169 1123
Ostatny majetok 7 65
Spolu 6 836 19 250

Spolo¢nost’ eviduje drobny majetok v obstardvacich hodnotach 500 — 1700 EUR, ktory sa odpisuje poCas
dvoch rokov.

Neobezny hmotny majetok sa odpisuje na zaklade odpisovych planov spolocnosti, ktoré odzrkadl'uji dobu
Zivotnosti majetku a GCtuju sa do vykazu stihrnného zisku a strat.

Drub majetku Doba odpisovania v rokoch  Odpisové metoda
Pristroje a zariadenia A 2-4 rovnomerne
Automobily a zdvihacie a manipulacné stroje 4-20 rovnomerne
Vypoctova technika 5 rovnomerne
Obrabacie a tvérniace stroje 10 rovnomerne
Voziky, upinacie dosky 12 rovnomerne
Zeriavy mostové 15 rovnomerne
Budovy a stavby 50-80 » rovnomerne

Metddy odpisovania, urCenia Zivotnosti a zostatkovych hodnét sa kazdy rok ku diu UGctovnej zavierky
preveruji. Odpisy majetku st G¢tované do vysledku, precenenie majetku sa Gctuje ako stcast’ ostatného
komplexného vysledku.

Skupina vedie v evidencii aj majetok so zostatkovou hodnotou 0,- EUR (obstaravacia cena 2 684 tis. EUR),
ktory sa eSte vyuZiva vo vyrobnom procese.

Viydaje v suvislosti s vymenou komponentu, ktory je stcastou polozky majetku, ale sa UCtuje oddelene,
vratane vydajov na generdlne opravy a velké inSpekcie, sa zarad'uji do majetku. Ostatné vydaje
nasledujice po dadtume obstarania sa prirad'uju k Gctovnej hodnote majetku (technické zhodnotenie
majetku) len vtedy, ak sa olakdva, ze z vydajov budl plyndt vyssie ekonomické (Zitky, inak sa vydaje
zaGctuji na ucty vykazu sthrnnych ziskov a stréat.

8. NEHMOTNY MAJETOK
Nehmotny majetok sa vykazuje v obstardvacich ndkladoch zniZzenych o opravky a straty z poklesu
hodnoty. Néklady na nehmotny majetok vytvoreny vo vlastnej rézii sa aCtuji ihned’ ako vzniknd na Gcty

vykazu sthrnného zisku a strét. Skupina odpisuje nehmotny majetok rovnomerne pocas celej doby
Zivotnosti majetku.
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Nazov majetku Doba Zivotnosti Zostatkova doba odpisovania
. Software 1-4 roky 36 mesiacov
Obchodna znacka 1 rok 0 mesiacov

Naklady na software sa odpisuju poCas doby platnosti licencii na jeho pouZivanie. Odpisy majetku su
Uctované do vysledku, precenenie majetku sa Uctuje ako sucast’ ostatného komplexného vysledku,
Skupina v roku 2016 nemala pridelené emisné kvoty.

9. FINANCNY LEASING — SKUPINA AKO NAJOMCA

Leasing sa klasifikuje ako financny leasing vzdy, ked sa podla podmienok kontraktu transferuju vsetky
podstatné rizikd a vyhody vlastnictva na ndjomcu (IAS 17, ¢l. 4 adl. 8). Vietky ostatné leasingy sa
klasifikuju ako operativny leasing. Majetok a zdvézok ziskany na zaklade financného leasingu sa zauctuje
v niz8ej z redlnej hodnoty zo diia obstarania a stcasnej hodnoty minimalnych leasingovych splatok (IAS
17, ¢l. 20). Financné ndklady, ktoré predstavujl rozdiel medzi celkovou povinnostou z finanéného leasingu
a readlnou hodnotou obstaraného majetku, sa zaictujd vo vykaze sthrnnych ziskov a strat pocas obdobia
leasingu s pouZitim efektivnej Urokovej sadzby.

10. NAKLADY NA PRIJATE UVERY A POZICKY

Néklady na prijaté Gvery a pbzicky sa GCtuji na Gcty vykazu sdhrnného zisku a strét v obdobi, v ktorom
vzniknl. Néklady na prijaté Gvery a pbZicky priamo priraditelné k obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe
majetku sa kapitalizuji ako stcast’ obstaravacich nakladov tohto majetku.

11. NAKLADY NA VYSKUM A VYVO3]

Vydavky na vyskumnu cinnost, ktoré sa uskutoCriuji za tcelom ziskania novych technickych poznatkov, sa
actuju do nakladov vo vykaze sthrnného zisku a strat hned’, ako vzniknd. V pripade, Ze sa nové technické
rieSenie tyka uzatvorenej zmluvy, vydavky sa aktivuji do zékazky. V Gctovnom obdobi 2016 néklady na
vyskum a vyvoj Gctované neboli.

12. POKLES HODNOTY MAJETKU

Zostatkové hodnoty pozemkov, budov, strojov a nehmotného majetku sa ku dnu zostavenia zavierky

testuji na znizenie hodnoty v zmysle IAS 36. Ak takato indikacia existuje alebo sa v Standarde vysiovne

poZaduje prevedenie testu na zniZzenie hodnoty majetku (pri majetku bez urenej doby Zivotnosti),

odhadne sa spétne ziskatelnd hodnota majetku. Ak je tdto hodnota nizSia ako zostatkovd hodnota

majetku, zalctuje sa strata z poklesu hodnoty do vykazu ziskov a strét.

Faktory, ktoré st povaZované za dolezité pri posudzovani znizenia hodnoty majetku sa:

e technologicky pokrok,

e vyznamne nedostatoné prevadzkové vysledky v porovnani s historickymi alebo planovanymi
prevadzkovymi vysledkami,

e vyznamné zmeny v spGsobe pouzitia majetku Skupiny alebo celkovej zmeny stratégie Skupiny,

e zastaralost’ produktov.

Ak Skupina zisti, Ze na zéklade existencie jedného alebo viacerych indikatorov znizenia hodnoty majetku

prevySuje Gctovna hodnota majetku jeho navratnd hodnotu, urdi zniZenie hodnoty majetku na zéklade

odhadov projektovanych Cistych diskontovanych penaznych tokov, ktoré sa ofakévajl z daného majetku,

vratane jeho pripadného predaja.

Strata zo zniZenia hodnoty majetku iného ako goodwill sa rozpusti, ak ddjde k zmendm v odhadoch, ktoré

sa pouzili na urfenie navratnej sumy. Strata sa rozpusti len v takom rozsahu, aby zostatkova hodnota

nebola vy8Sia ako zostatkova hodnota (minus opravky) za situacie, ak by nebol Ziaden pokles hodnoty

(IAS 36, ¢l. 114).
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13. ZASOBY

Zasoby st majetkom Skupiny drZanym na predaj v beZznom podnikani, v procese vyroby pre takyto predaj
alebo vo forme materidlu alebo doddvok na spotrebu vo vyrobnom procese alebo pri poskytovani sluzieb
(IAS 2, 66) Nakupované zasoby sa ocefuju obstaravacou cenou, ktord zahrﬁuje cenu obstarania
a naklady suvisiace s obstaranim (clo, dovoznt _prirdzku, prepravu, poistné, provizie, skonto a pod.) alebo
Cistou realizatnou hodnotou, ak Je nizdia. Cistd realizatnd hodnota je odhadovana predajna cena
pri beznom obchodnom styku znlzena o odhadované naklady spojené s uskutoCnenim predaja
a odhadované odbytové naklady. Uroky z cudzich zdrojov nie st sulastou obstardvacej ceny. Naklady
sUvisiace s obstaranim zasob sa pri prijme na sklad rozpocitavajli cenou obstarania na technick( jednotku
obstaranej zasoby. Pri vyskladneni zdsob sa pouZiva metdéda vazeného aritmetického priemeru v silade
s IAS 2 ¢l. 25.

Pokial' sa obstardvacia cena za&sob znizi alebo st zasoby poSkodené, d'alej nepouzitel/né vo vyrobnom
procese, pripadne zastarané, tvori sa opravna polozka v zmysle IAS 2 ¢&. 28.

14. ZAKAZKOVA VYROBA

Skupina Gctuje o zékazkovej vyrobe v zmysle IAS 11. Podla &1.3 Standardu ,zdkazkovd vyroba je zmiuva,
osobitne dohodnutd na zhotovenie aktiva alebo kombindcie hmotnych aktiv, ktoré spolu tzko stvisia alebo
su navzdjom zavislé, vzhladom na dizajn, technoldgiu, funkciu alebo ucel konecného pouZitia." Skupina
vykazuje néklady a vynosy podl'a stupiia dokoncenia zakazky.

Stupefi dokonlenia sa zistuje ako pomer vynaloZenych nékladov na prace vykonané k datumu
k odhadnutym celkovym nékladom na zmluvu. Vykadzané zmluvné trzby zahffiaji pdvodni sumu trZieb
dohodnutych v zmluve so zdkaznikom ako aj dodato¢né odchylky a naroky v zmluvnych pracach.
Vykdzané naklady na zadkazku zahfiajl priame naklady na zakazku, ako aj Cast’ nepriamych nakladov
(napr. vyrobna rézia). Naklady sa vykazujd v obdobi, v ktorom boli skutocne vynalozené. V pripade, Ze
Skupina nevie odhadn(t’ percento dokoncenia, trzby sa vykazu len v rozsahu vynaloZenych nakladov, pri
ktorych je pravdepodobné, Ze budd zaplatené zékaznikom.

Zmluvné vynosy Skupina vykazuje k zavierkovému diiu podla stupna dokonenia zakazky. Ak je
pravdepodobné, Ze celkové zmluvné naklady prevysia celkové zmiuvné trzby, ocakévana strata sa vykaze
v beZznom Gc¢tovnom obdobi ako néklad.

Pohl'adavky a zavézky zo z&kazkovej vyroby su urcené vzorcom vynaloZené naklady plus vykazané zisky
minus suma vykazanych strat a postupnej fakturacie. Tento vzorec sa aplikuje individudline na kazd
zdkazku. Kladny vysledok zvypoltu je vykazany vo vykaze o finanénej situacii ako pohladavka
zo zékazkovej vyroby, zaporny vysledok vypoctu je vykdzany ako zavazok zo zakazkovej vyroby.

15. FINANCNE NASTROJE NEDERIVATOVE

Finan¢né nederivdtové nastroje predstavuju investicie do majetkovych cennych papierov, obchodné
a ostatné pohl'adavky, periazné prostriedky a penazné ekvivalenty, p6zicky a Gvery, obchodné a ostatné
zavazky.

Obchodné a ostatné pohladdvky sU vykadzané podla zostatkovej doby splatnosti ako kratkodobé
(zostatkova doba splatnosti od zavierkového diia je kratSia alebo rovna 365 dni) a dihodobé (zostatkova
doba splatnosti od zavierkového diia je dlhSia ako 365 dni). Pohladavky st pri ich vzniku ocenené
v redlnej hodnote, nasledne sa ocefuji amortizovanymi nakladmi pouZitim metddy efektivnej drokovej
miery, znizenymi o straty zo znizenia hodnoty.

Dlhodobé pohl'adavky sa ku dfiu zostavenia Uctovnej zavierky diskontuji na sGc¢asnd hodnotu. Diskontny
faktor sa odhaduje vo vézbe na Grokovl sadzbu (verov, za ktoré by si SpoloCnost’ vedela pozicat’ pefiazné
prostriedky.

Opravné poloZky vytvara Skupina na pohladavky, pri ktorych je riziko, Ze diZznik Ciasto¢ne alebo (plne
nezaplati. Opravné polozky sa tvoria najma po inventarizacii ku dfiu G(¢ovnej zévierky, po zisteni
skutocnosti, ktoré smeruji k tomu, Ze pohl'adavky nebud( uspokojené a na zaklade rozhodnutia Komisie
pre monitoring a vymahanie pohladdvok. Komisia pri vyhodnocovani berie do Gvahy faktory ako je
splatnost’ pohl'adévok, bonita diznika, doterajsSie platby od zakaznika.
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Pohladdvky sa ku diiu uskutoCnenia Uctovného pripadu prepo€itavaju kurzom platnym defi pred dfiom
dodania a ku diiu Gctovnej zavierky boli prepocitané kurzom Eurdpskej centralnej banky platnym ku dfiu
zostavenia uctovnej zavierky tj. 31.12.2016.

PeriaZné prostriedky a periazné ekvivalenty sa skladaji z hotovosti a zostatkov na Gctoch v bankéch a su
ocenené v nominélnej hodnote. Bankové kontokorentné (cty st vykézané v zavazkoch.

Ako zévéz/gy vykazuje Skupina obchodné zévézky, zavézky z leasingov a ostatné zavézky vratane
bankovych Gverov a inych p6ZiCiek. Ako zavézok je vykdzand aj suma nevyfakturovanych dodavok, pri
ktorych je znédma vyska zavazku ku diu zostavenia Gctovnej zavierky, zavazky vodi zamestnancom za
nevyplatené mzdy ainé zavézky voli zamestnancom. Zavézky sa prvotne ocefiuji v redlnej hodnote,
nasledne sa ocefluju amortizovanymi nakladmi pouZitim metddy efektivnej Grokovej miery, znizenymi
o straty zo znizenia hodnoty.

16. FINANCNE NASTROJE DERIVATOVE

Skupina je vystavena menovému riziku, ktoré vyplyva zo Struktary jej pohladavok a zavazkov. SES je
Skupina s vyraznym podielom exportu svojich vyrobkov hlavne na trhy vCeske] republike. Existencia
Casového neslladu medzi fakturdciou ainkasom trZieb a volatilita spotového kurzu na dennej béze
znasobujl menové riziko.

Za (celom zniZenia menového rizika Skupina primarne uzatvara zmluvy v eurach. Na existujlice menové
riziko sa uzatvarajl transakcie ako menové forwardy a opcie, ktoré st vykdzané ako finanény majetok
a zavézky spolocnosti.

Financné derivaty (menové forwardy, swapy a opcie) sa prvotne aj ku dfiu zostavenia Gctovnej zavierky
ocefiujl na redinu hodnotu v zmysle IAS 39 ¢. 43. Zmeny v reélnej hodnote finanénych derivétov sa
uctuju priamo do vysledku (finan¢né néklady alebo finanéné vynosy). Spolognost’ neltuje o zabezpedeni
peflaznych tokov podla IAS 39.86(b). Redlna hodnota derivatov bola stanovena na zéklade modelu so
vstupnymi Gdajmi, ktoré sa dajl overit’ na trhu (IFRS 7, &. 27A ods. b).

17. RIZIKA SUVISIACE S CINNOSTOU SKUPINY
Aktivity Skupiny v ramci jej obvyklej Cinnosti vystavuji skupinu tymto rizikdm:

- Uverové riziko,
- riziko likvidity,
- trhové riziko, ktoré zahffia Grokové riziko, menové riziko a ostatné rizikd zo zmien trhovych cien.

Riadenie rizika v Skupine sa uskutoffiuje na drovni materskej spoloCnosti. Dcérske spolocnosti majl
povinnost mesalne posielat’ reporting na materskd spolocnost, ktory obsahuje vykazy a zakladné
ukazovatele o vyvoji hospodarenia spolo¢nosti,

Uverové riziko

Skupina predava svoje vyrobky odberatelom na zéklade podplsanych zmluv, ktoré obsahuju podmienky
pre fakturaciu a platby. Uverove riziko je generované tym, Ze Skupina neinkasuje thradu od zakaznika
okamZite oproti dodavke. Uverové riziko je riadené najméa nasledovnymi procesmi:

- stretnutia na vyhodnotenie rizika (risk review meeting) - pri schvalovani novej zmluvy sa posudia
vietky rizikd, ktoré by mohli vyplyn(t’ pre Skupinu. Obsah, forma a (&astnici stretnutia sa riadia
internymi predpismi,

- zmluvna dokumentécia,

- nastavenie pozitivneho cash flow pocas celej doby trvania projektu,

- ziskanie akontacie resp. prijatej zalohy od zakaznika,

- kontrola kvality pohl'adavok — pohladévky st v pravidelnych intervaloch prehodnocované na poradéch
vedenia a na Komisii pre monitoring pohl'adavok.
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Analyza pohladavok za zadrzné so znehodnotenim k 31.12.2016

Nominalna hodnota

V lehote splatnosti 613
Z toho:
Cesko 224
Kuba ‘ 300

~ Slovensko 89
Po lehote splatnosti 7 129
- nad 365 dni 7 129
Spolu 7 742

Opravna polozka
50

30

16
4
7129
7 129
7 179

Analyza pohladavok za zadrZzné so znehodnotenim k 31.12.2015

Nomlnalna hodnota

V lehote splatnosti 1888
Z toho: ,
Cesko 1400
Brazilia 392
Slovensko o 9
Po lehote splatnosti 7121
- nad 365 dni 7121
Spolu 9 009 N

Opravna polozka

133

133
0
0
7121
7121

7254

Analyza kratkodobych obchodnych pohfadévok so znehodnotenim k 31.12.2016

Nominalna hodnota

V lehote splatnosti 4277

Z toho: RS
~Ceska republika I 72
Kuba ‘, ; ‘ 600
Slovinsko 328
Slovensko 1089
Rakusko 2
Ostatné , 327
Po lehote splatnosti , 6133
- do 30 dni , 125

- do 90 dnf 273

- do 180 dni , o 52
- do 365 dni , o 486
- nad 365 dni 5197

Opravna polozka

3327

Analyza kratkodobych obchodnych pohladévok so znehodnotenim k 31.12.2015

Nominaina hodnota )

V lehote splatnosti 11 082
Z toho: -
Ceska repubhka 2036
Slovensko 5 504
Franctzsko 1475
Ostatné 2067
Po lehote splatnost| 7 135
- do 30 dni ; 240
- do 90 dni 153
- do 180 dni ) , , 326
- do 365 dni - 182
- nad 365 dni 6234
Spolu 18 217
16/32

Opravna polozka

OO Oo

Uétovna hodnota

563

194
284
85
0
0
563

Utovna hodnota
1755

1267

392
%
0

0

Uétovna hodnota

4277

1821

600

Uctovna hodnota

11082

2036

5 504
1475
2067
2611

240
153

326

182

1710
13 693

1755

.
71
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Analyza ostatnych pohladavok so znehodnotenim k 31.12.2016

Nominalna hodnota Opravna polozka Uttovnd hodnota
V lehote splatnosti 628 0 628
Z toho: ‘
Slovensko 506 0 506
Slovinsko 60 0 60
Ceska republika 28 0 28
Ostatné ; , 34 0 34
~ Po lehote splatnosti 3765 1519 2 246
- do 30 dni - 36 0 36
- do 90 dni 53 0 53
- do 180 dni 43 0 43
- do 365 dni | 305 0 | 305
- nad 365 dni 3328 1519 1809
Spolu. V ‘ 4393 o 1519 2874

Analyza ostatnych pohl'adavok so znehodnotenim k 31.12.2015

, o ~ Nomindlna hodnota = Opravnd polozka ~ Utovné hodnota
V lehote splatnosti o 2611 o 2611
~ Ztoho: ) A . ; ,
 Ceské republika 954 0 954
Slovensko ‘ 170 0 170
Ostatne , | 1487 , 0 1 487
_Po lehote splatnosti o 3574 1519 2 055
- do 30 dni_ ; o 78 0 . 78
- do 90 dni , 36 0 36
- do 180 dni 44 0 44
- do 365 dnf 943 0 943
- nad 365 dni . 2473 1519 954
~ Spolu. , . o 6185 1519 , 4 666
Riziko likvidity

Ciefom Spolocnosti je dosiahnutie optimalneho cash flow a mat’ dostatoéné pefiazné prostriedky
na financovanie chodu vyroby s vyuzitim primeraného poltu (verovych liniek. Spolotnost v sdlade
s internymi smernicami pldnuje cash flow podniku, ktory priebezne vyhodnocuje vo vztahu
so skuto€nostou. Obdobia, kedy firma neziskava zdroje na pokrytie svojich zavézkov z inkasa pohladdvok
od svojich diznikov, sa potreba finanénych prostriedkov optimalizuje vyuZitim Gverov od bank a z inych
finanCnych zdrojov. Riadenie rizika likvidity sa vykondva prostrednictvom planu cash flow na tyzdennej,
mesacnej a polrotnej béze, pravidelnych pordd vedenia a operativnych platobnych komisii. Plan cash flow
je pravidelnym bodom programu na rokovaniach predstavenstva SES a.s.
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Poznamky konsolidovanej G¢tovnej zavierky spolotnosti SES a. s. za rok, ktory sa skongil 31. decembra 2016

Analyza rizika likvidity k 31.12.2016:
Nazov polozky

Spolu
Prijaté Gvery 31301
Slovensko 2 569
Cesko 28 732
Kratkodobé zavazky 11 086
Slovensko 4 100
Cesko 2 575
Cile , 229
Turecko 76
Brazilia 918
- Nemecko 779
~ Polsko 544
Ostatne 641
Prijaté preddavky 1224
Dlhodobé zavazky
z obchodného styku 4104
Ostatné zévizky 3407

Analyza rizika likvidity k 31.12.2015:
Nazov polozky

Spolu
Prijaté dvery 75911
Slovensko
Cesko 73 837
Kratkodobé zavazky 19 516
_ Slovensko 8 094
;Cesko 6 633
Turecko 166
Brazilia 918
Ostatne 3 381
Pruate preddavky
Dlhodobé zavazky
z obchodného styku 8 201
Ostatne zévazky 3 589

Analyza likvidity pohl'adavok k 31.12.2016:

‘Nazov polozky

Spolu
Dihodobé pohl'adavky 837
Pohl'adavky za zadrzné 563
Pohladavky
z obchodného styku 7 056
Ostatne pohla davky 2874

) 074‘.& -

324,.,

Do 1 mesiaca

0
0
0

3289
2 467
229
76

918
762
1388
641
1224

3347

Do 1 mesiaca
0

0
14 979
4 540

5924

166
918
3360

3589

Do 1 mesiaca

0

0

4402
611
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0

Splatnost/
Od1do3 0Od 3do 12
mesiacov mesiacov
450 337
450 337
0 0
811 0
108 0
0 0.
0 0
0 0
14 3
0 156
0 0
0 0
0 0
60 0
Splatnost’
Od1ido3 0Od 3do 12
mesiacov ‘mesiacov
628 1 446 V
628 1446
0
4 397
3554
709
0
0
21
113
0 0
0
~ Splatnost
Od1do3 Od3do 12
mesiacov mesiacov
0 0
0
273 2381
53 2210

OO0 OO0 OO0

Odido5s
rokov
30 514
1782
28 732

O 00O 00 oo oo

4 104

Od1ldo5s
rokov
73 837
.0
73 837
140
0

FOIOIO IO

140

8 201

Od1do5
rokov
837
563 ;
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Poznamky konsolidovanej Gctovnej zavierky spoloCnosti SES a. s. za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2016

Analyza likvidity pohladédvok k 31.12.2015:

Nézov polozky Splatnost’
Od1do3 Od 3 do 12 Od1do5
} Spolu Do 1 mesiaca  mesiacov mesiacov  rokov

Dihodobé pohladavky 752 0 0 0 752

Pohladavky za zadrzné 1755 0 0 0 1755
Pohl'adavky

~ z obchodného styku 13 693 7 633 4189 1871 0

Ostatné pohladavky , 4 666 3924 487 255 0

Trhové riziko
a) Urokové riziko
Skupina Celi Grokovému riziku najmé z pohybu EURIBOR a EONIA sadzby, ktord je zékladom pre celkovi
Grokovu sadzbu na prijatych kontokorentnych Gveroch.
Pri vypocte citlivosti na Urokové riziko je zédkladom pre vypocet stav prijatych a poskytnutych Gverov, ktoré
mala Skupina ku stvahovému driu, Grok je pocitany per annum.

Analyza citlivosti na Grokové riziko v tis. EUR

... K31.12.2016 . , _ K3s1.12.2015
Zvysenie/znizenie Dopad na HV pred ZvySenie/znizenie Dopad na HV pred

; _Urokovej miery 0 %  zdanenimv EUR drokovej miery 0 %  zdanenim v EUR
_EURIBOR +0,4% | - ©F +04% - ®
EURIBOR -0,4% 5 -0,4% 6

b) Menoveé riziko

Skupina je vystavend menovému riziku pretoZze vyznamna Cast' obchodov je uzatvorend v Ceskych
korunach.

Skupina sa snazi Cast’ svojho rizika zabezpecovat' prirodzenym ekonomickym hedzingom tak, Ze zmiuvy
s dodavatelmi sU uzatvarané v tej mene ako je mena odberatel'ského kontraktu. Pri analyze menového
rizika je vykdzany dopad na hospodéarsky vysledok z pohladavok a zavézkov v cudzej mene a otvorenej
pozicie z menovych derivéatov.

_Analyza citlivosti na menové riziko CZK v tis. EUR

... k31122016 P K31122015
Zvysenie/znizenie Dopad na HV pred = ZvySenie/zniZenie Dopad na HV pred
kurzu v % zdanenim  kurzuv % zdanenim
CzK +20% (261) +20% 7))
CzK 5% (75) 5% (%)
K 5% 83 5% 106
CzZK N -20% 392 -20% 506
Analyza citlivosti na menove riziko USD v tis. EUR
. K3Li22006  K31122015 o
Zvysenie/znizenie Dopad na HV pred ZvySenie/znizenie Dopad na HV pred
o Ckurzuv%  zdanenim  kurzuv % zdanenim
USD | +20% (18) +20% (14)
usb , +5% 5) +5% (4)
USD 5% 6 5% 4
USD 0% 27 o -20% 21
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Poznamky konsolidovanej UCtovnej zévierky spolofnosti SES a. s. za rok, ktory sa skondil 31, decembra 2016

Aktiva podfa mien v tis. EUR

K 31.12.2016 , K 31.12.2015
Hodnota v cudzej Hodnota v EUR Hodnota v cudzej Hodnota v EUR
mene -k 31.12.2016 mene k 31.12.2015
CZK 42 037 1558 203 595 7 535
usb 42 39 65 59
Zavazky podla mien v tis. EUR
K 31.12.2016 K 31.12.2015
Hodnota v cudzej Hodnota v EUR Hodnota v cudzej Hodnota v EUR
, v mene k31.12.2016 mene o k 31.12.2015
CzK 84 394 3123 258 264 9 557
usD 156 148 158 145

¢) Cenoveé riziko

Skupina riadi aj cenove riziko vkladanim eskalacnych klauzdl do kontraktov — pokial’ je odberatel pristupny
na takuto formu zvySenia ceny. Zékladom na riadene tohto rizika je cenotvorba v kontraktacnej faze
a manaZment dodavatel'ov (ceny v predbeznych vs v zévaznych objednavkach).

Riadenie kapitalu

Hlavnym cieflom riadenia kapitdlu je dosiahnutie vyrovnaného vyvoja finanénych ukazovatelov firmy
a zaroven optimélneho cash flow tak, aby Skupina prindSala navratnost’ kapitalu vlastnikovi a mohla platit’
zévézky v Case, ked' su splatné. Celkova stratégia Spolo¢nosti sa oproti roku 2015 nezmenila. Spolo¢nost’
sleduje vyvoj ukazovatelov ako sU vykony, hospodarsky vysledok, pridand hodnota v porovnani
s jednoroCnym planom. V3etky vyrazné zmeny st analyzované.

Skupina vykézala k 31.12.2016 z&porné vlastné imanie v hodnote 1 728 tis. EUR, k 31.12.2015 zaporné
vlastné imanie v hodnote 34 974 tis. EUR. Vzhladom na tieto skutoénosti tykajlice sa finanénej situdcie
materskej spolocnosti, vedenie spoloCnosti realizuje a pokrauje v krokoch stanovenych v plane
revitalizacie zameranych na stabilizaciu financnej situacie a zlepSenie konkurencieschopnosti.

_Poskytnuté dvery apohladavky g
. Z toho:

__ Dlhodobé pohfadavky

_ Pohfadavky za zadrzné
Financné investicie — terminované vklady
Kratkodobé pohladavky

. Ostatné pohladavky L

_ Prijatévery BN 1) R
__ Dlhodobé zavézky o (4104)
. Kratkodobé zavazky oo...(11088)
_ Ostatneé zavézky = . (3407)
20/32 /
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Pozndmky konsolidovanej G¢tovnej zavierky spolo€nosti SES a. s. za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2016

18. NAKLADY NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Spolo¢nost’ méa dihodoby program definovanych poZitkov pozostavajicich z jednorazoveho prispevku pri
odchode do dbchodku, jednorazového prispevku pre pozostalych pri Umrti zamestnanca nasledkom
pracovneého Urazu a vernostného prispevku za odpracované roky. SES a.s. zarovefi vypldca svojim
zamestnancom odmeny pri Zivotnych jubileach.

Naklady na zamestnanecké poZitky predstavujt sumu budcich poZitkov, ktorych &ast’ si zamestnanci uz
zasl(Zili (zarobili) svojou sti¢asnou a minulou pracou. Zavézok sa vypodital metédou plédnovaného ro¢ného
zhodnotenia poZzitkov (,Projected Unit Credit Method"). Pri vypolte boli zanedbané odchody do
predCasného déchodku. PouZitd metdda vypottu rezervy zohladnila véeobecné demografické predpoklady,
fluktuaciu a finanéné predpoklady (diskontna sadzba, rast miezd).

Podla met6dy projektovanych kreditov sa néklady na poskytovanie déchodkov (¢tuji do nakladov alebo
vynosov beZného obdobia tak, aby sa pravidelne opakujice naklady rozloZili na dobu trvania pracovného
pomeru, resp. na dobu do spinenia podmienok na vyplatu prispevku alebo odmeny (odpracované roky, Zivotné
jubiled). Zavazky z poskytovania poZitkov s ocenené v sucasnej hodnote predpokladanych buddcich
peflaZnych vydavkov diskontovanych sadzbou vo vyske Grokového vynosu vysokokvalitnych korporatnych
dihopisov v eurdch. Doba splatnosti tychto dihopisov sa priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zavazku.
Pri nakladoch na zamestnanecké poZitky je vplyv dcérskych spolognosti zanedbatelny.

19, STATNY PROGRAM SOCIALNEHO A DOCHODKOVEHO POISTENIA

Na zaklade zakonov platnych v Slovenskej republike a v Ceskej republike spolo&nosti odvadzaju prispevky
na zakonné zdravotné, nemocenské a dbchodkové zabezpecenie a prispevok do fondu zamestnanosti
z objemu hrubych miezd podla sadzieb platnych pre dany rok. Naklady na socidlne poistenie sa Gctuja do
vykazu sthrnného zisku a strat v rovnakom obdobi ako prisluéné mzdové naklady. Skupina nemé zavizok
odvadzat’ z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto fondov nad zékonom stanoveny rdmec, percento
odvodov je stanovené platnym zakonom o socidinom a zdravotnom poisteni.

20. REZERVY

Rezerva je zavazok s neurtitym Casovym vymedzenim alebo vykou a vykazuje sa vtedy, ak existuje
stCasnd povinnost' ako vysledok minulych udalosti, je pravdepodobné, ¥e na vysporiadanie udalosti je
potrebny Ubytok aktiv alebo nérast zavézkov Spolofnosti a je moZné spolahlivo odhadndt sumu
povinnosti. Ak je vplyv Casovej hodnoty vyznamny, rezervy sa diskontuji. Diskont sa vykazuje ako
finanény naklad (drok).

21. ZISK NA AKCIU

Zakladny ukazovatel' zisk na akciu sa poéita vydelenim zisku alebo straty priraditelnej akcionarom
Spolocnosti na zaklade véZeného priemeru adoby vlastnenia akcie v danom obdobi. Spolo¢nost
nezverejfiiuje zriedeny zisk na akciu, nakolko nevlastni konvertibilné cenné papiere ani zamestnanecké
opcie na nakup akcif.

Skupina dosiahla za Gctovné obdobie 2016 zisk 6 489 tis. EUR pripadajicu na viastnikov materskej
spolo¢nosti. EUR. Zisk pripadajlici na akciu materskej spolo¢nosti v hodnote 1,00 EUR je 0,24 EUR.

22. MAJETOK NA PREDAJ

Majetok na predaj (aktiva drzané na predaj) je vo vykaze o finanénej situacii vykazany v (cCtovnej
zostatkovej hodnote, nakolko Standard IFRS 5 vyZaduje vykazanie v nif$ej z GEtovnej zostatkovej ceny
a oCakéavanej kipnej ceny po odpoditani nékladov na predaj. Pri uvedenom majetku bolo zastavené
Gctovanie odpisov. Majetok je kazdoro¢ne testovany na zni¥enie hodnoty. V pripade zniZenia hodnoty
majetku by bola strata zo zniZenia U¢tovana hned' do vysledku prisluéného Gétovného obdobia.
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Poznamky konsolidovanej tictovnej zavierky spoloénosti SES a. s. za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2016

C. POZNAMKY K UCTOVNYM VYKAZOM V TIS. EUR

1. TRZBY

Trzby zo zékazkovej vyroby
Triby z predaja sluzieb

Ostatné trzby
Spolu

2. VYNOSY PODIA TYPOV KOTLOV

Bloky pre tepeln( energetiku

Ekoldgia - denox

Kotly na spalovanle blomasy

Fluidné kotly
Kusové dodéavky

: Kotly na odpadové teplo

MontéZne akcie
- Ostatné
Spolu

3. GEOGRAFICKE INFORMACIE

Vynosy
Brazilia
Ceska republika
Clle

- Dénsko

Kuba
S!ovensko ,
,,SIovmsko
Srbsko

Velka Britania
- Taliansko
Turecko
Rakusko
Ostatné
Spolu

Rok 2016

29329

3110
356
32795

Rok 2016

5405

1903
5622

6208

5473
250

117

7 817

132795

Rok 2016
43

7154
387

101
5 631
7926
2 280

324
6881

421

769

813

65

32 795

Rok 2015
100 737
794
1891
103 422

Rok 2015
652

73102

7 311
10856

2127

148

169

9057

1103 422

Rok 2015 “
754

44 240

198

653
42821

8 600
166
5066

924
103 422

Pri geografickom Eleneni sa ako vychodisko pokladd umiestnenie stavby (kotla), nie sidlo zakaznika.

4. INFORMACIE O HLAVNYCH ZAKAZNIKOCH

Nazov zdkaznika

Zakazmk 1
‘ Zakazmk 2
Zékaznik 3
Zakazmk 4
Zakazmk 5
‘ Ostatne
Spolu

Hodnota vynosov v roku 2016
| 6881

5073
2 350

2117

1638
14 736
32795
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Poznamky konsolidovanej tctovnej zavierky spoloénosti SES a. s. za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2016

Podiel na celkovych vynosoch

Nazov zakaznika | Hodnota vynosov v roku 2015 v % 7a rok 2015
Zékaznik 1 28 706 28
Zakaznik 2 ; 26 016 25
Zakaznik 3 12 776 12
Zakaznik 4 7 245 7
Zakaznik 5 6 050 6
Ostatné 22 629 22
Spolu 103422 100

5. SPOTREBA SLUZIEB

Rok 2016 Rok 2015
Opravy a udrZiavanie (486) (1 010)
Sluzby na zékazky | o (1293) (44 518)
Ostatné sluzby (1604) (5 062)
Spolu | (13 383) (50 590)
6. FINANCNE VYNOSY

: o , o Rok 2016 . Rok2015

Ostatné financné vynosy L .. 24403 o 464
Kurzové zisky 108 1988
Vynosy z Urokov 1 10
Spolu 24 512 2 462

Ostatné finantné vynosy tvoria vynosy z precenenia prijatych (verov od spolo&nosti EP Industries a.s.
(bod. A.4)

7. FINANCNE NAKLADY

o . o , . Rok20i6 Rok 2015 o
Ostatné financné naklady o ~(63) , . (953)
Kurzové straty . , B (361) o . (1882)
Uroky N | (1627) (240
Spolu (2051) - (3 075)

Najvyznamnejsi vplyv na kurzové rozdiely mal kurz doléra a &eskej koruny, ktorych hodnoty boli
31.12.2016 EUR/USD 1,0541 a EUR/CZK 27,021.

8. OSOBNE NAKLADY

o A I Rok2016 ~ Rok2015
Hrubé mzdy zamestnancov. ; - (10682) . (14061)
Odvody do fondov o ... (458 _ . (5500)
Z toho: d6chodkové poistenie (4 391) , (2447)
prispevok na DDS . (199) (220)
Spolu (15 267) (19 561)
9. NAKLADY NA AUDIT
- Rok 2016 Rok 2015
Overenie Uctovnej zavierky 59 56
Ostatne auditorske sluzby L 21 , ‘ 2
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10. NEHMOTNY MAJETOK

, OBSTARAVACIE NAKLADY

K 31 decembru 2014

Pnrastky
Ubytky

Predaj spolocnostl SES Boh. Englneermg
K 31. decembru 2015
, Prlrastky

Ubytky
K 31. decembru 2016 ‘
; OPRAVKY A POKLES HODNOTY
K 31. decembru 2014
_Odpis za rok

Zrusene pri vyradem

Predaj spolo¢nosti SES Boh. Engmeermg “

'K 31. decembru 2015
Odpls za rok » ;

' Zrusene pru vyradenl

, AK“31_._ decembru 2016
ZOSTATKOVA HODNOTA
K31, decembru 2015

; K 31 decembru 2016

Software

1 123

65
(27)
(12)

1149

3
- (%0) |
U

(1044)

L) B
27

12

_11.POZEMKY, BUDOVY, STROJE A ZARIADENIA

- OBSTARAVACIE NAKLADY
K 31. decembru 2014
' Pnrastky 7

Ubytky

'NP'feda] spolocnostl SES Boh Englneermgw

- Pozemky, budovy .
a stavby

S S
L(#59)

Preceneme maJetku

?'Prlr‘astky
:VUb ky
K 31. decembru 2016

" OPRAV/(YA POKLESHODNOTY B

(6848)

K 31. decembru 2014
VOdplsy

K 31. decembru 2015

41572 |
.0
_(4590)

Ostatny

63

17)

Stroje,
zariadenia
a ostatne

198

55574

 (14587)

Zruené privyradeni

PredaJ spolocnosta SES Boh, Englneermg B

K 31. decembru 2015

Odplsy

 Zruené pri vyradenl .

'K 31. decembru 2016

’ ZOSTATKOVA HODNOTA NETTO '
K 31. decembru 2015 -
K 31. decembru 2016

1
L

(27353).

1218

(45 528)

L4500 144

24285

iais o
12697
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6553

51067
(t218)

B CEE)

@45197)
100
(3459)

Celkom
1186
65
(27)
- (29)
1195
0
- (%0)
21111
(1078)
(59)
21
(1089)
(40)
84
1 045 ;

106
.66

Celkom

(1219)
(578)
5495 |
97146
(19177)
78042

(72045)
(2 169) |
1219
(72881)
(4981)
19070
58 792

19250

2



Poznamky konsolidovanej Uttovnej zavierky spolognosti SES a. s. za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2016

12. MAJETOK PRENAJATY FORMOU LEASINGU
Skupina neeviduje majetok obstarany formou leasingu.

13. POISTENIE MAJETKU

v

Cislo poistnej
Poist'oviia zmluvy Poistny limit

Platnost’ zmluvy

Allianz- Slovenska poistoviia PZ411018176 320 382 1.1.2008 — neurcito

Dlhodoby majetok je umiestneny v Slovenskej republike a v (vieskej republike.

14. ODLOZENA DAN

K 31.12.2016
Opravna polozZka k zasobam , , 224
- Opravna polozka k tovaru ‘ 21
Opravna polozka k pohladavkam - 940
~ Zavézok voci zamestnancom zo zamestnaneciqch pozntkov - 339
Ocakavana strata z nevyhodnych zmllv 0
zZ rozdlelnych danovych a U¢tovnych zostatkovych cien majetku - (107)
Zavazok z garancii 68
Z precenenia majetku ' ; B S (2 738)
Z rezery o
: Zo zavazkov po splatnostl o s 138
Z nakladov podmienenych zaplatenlm o 27
Odlozena dariova pohladavka z umorovania strat - 798
Celkom R . (275)

K 31.12.2015

229
21
985
384
0
9
215
(3913)
20
0
0
1017
(1 033)

Odlozend dafi vznikd z docasnych rozdielov medzi Gc¢tovnou a dafiovou hodnotou maJetku poh!’adavok
a zavazkov. Pripocitatelny rozdiel je taky rozdiel, ktory bude viest' k pripoCitatelnym sumam pri urovani
zdanitelného zisku v budlcich obdobiach, ked' G¢tovna hodnota aktiva alebo zavizku bude uhradend
alebo vysponadana Odpomtatet’ne danove rozdlely st také docasné rozdiely, ktoré budi v budicnosti
viest' k sumam, ktoré su odpocitatelné pri uréovani zdanitelného zisku v buddcich obdobiach, ked" Gc¢tovna

hodnota aktiva alebo zévazku bude uhradena alebo vysporiadana.

Pre obdobie 2016 do odloZenej dafiovej pohladavky bol zapocitany vplyv z moZného umorovania

danovych strat z predchadzajumch obdobi vo vyske 3 800 tis. EUR.

Dcérska spolonost’ v Cile ma moZnost’ umorovat’ dafiov( stratu vo vyske 12 945 tis. EUR, z &oho
odloZend dafl predstavuje 3 301 tis. EUR. Dcérska spolocnost ale o tejto odlozenej dani v roku 2016

net¢tovala.

Prehlad neumorenych strét v tis. EUR

Moznost' umorenia Hodnota straty,
, Hodnota straty ~ do zdafiovacieho obdobia ktord mozno umorit
- Daflova strata 2010 1797 2014 - 2017 450
Darlova strata 2011 40654 2014 - 2017 10 163
Daflovd strata 2012 6 174 S 2014 - 2017 1 543 :
Danova strata 2014 ‘ ‘ 349 - 2015 2018 262
Danova strata 2015 : 3 2016 - 2019 1

Vzhladom na vadsi vplyv dafiovych zévazkov z rozdielov zostatkovych cien majetku a z precenenia

majetku, pre rok 2016 je vykazana sthrnna dan ako dafiovy zavizok.
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Pre odlozent dan v stlade s IAS 12 bola aplikovand sadzba 21%. Z dcérskych spolocnosti o odloZenej
dani uctuje spoloCnost’ SES Bohemia s.r.0. (odloZzend dariova pohladévka 5 tis. EUR), preto je vplyv
dcérskych spolo¢nosti na celkovil odlozen( dari skupiny zanedbatelny.

Dotasny rozdiel o Hodnota OdloZena dan
- , , ; ocasneho rozdielu
Opravnd polozka k z&dsobam , (1 068) 224
Opravnd polozka k tovaru (94) 21
Opravna polozka k pohl'addvkam , (4 476) 940
Zavézok voci zamestnancom zo zamestnaneckych poZitkov o (1613) 339
Ocakévana strata z nevyhodnych zmldv ‘ , 0 0
Rozdiel Uctovnych a dafovych zostatkovych cien majetku 508 (107)
Zavazok z garancii (323) 68
Z precenenia majetku 13043 (2738)
Zrezerv ‘ , (92) 20
Naklady podmienené zaplatenim ; o ; (130) - , 27
Zavazky po splatnosti v (657) 138
Odlozena dafi. pohladévka z umorovania strat (3 800) 798
Celkom - 1298 (270)
15. OSTATNE FINACNE INVESTICIE
o ; i K'31.12.2016 , K 31.12.2015
Ostatné finan¢né investicie — dlhodobé 2807 } 3 155

V poloZke ostatné finanéné investicie su vykazané dlhodobé terminované vklady v bankéch z titulu
zabezpedenia bankovych zaruk.

16.ZASOBY
Materialové Material . 0Pk
S zasoby ~ naceste  Tovar  materidlu OPktovaru ~ Netto
K 31. decembru 2015 6338 202 94 (1042) (94 5498
Prirastky | 5769 136 0 (45) 0 5860
Ubytky (5739) (202) 0 19 0 (5 922)
K 31. decembru 2016 6368 136 94 (1068) (94) 5436

Material pouZity na vyrobu je Gctovany do nédkladov ako spotreba materidlu. V roku 2016 bol Ubytok
z predaja zasob Uctovany do ostatnych prevadzkovych nakladov v hodnote 240 tis. EUR.

17. PREHIAD OPRAVNYCH POLOZIEK K ZASOBAM

K31.122015  Tvorba  Cerpanie  Zrulenie K 31.12.2016

OP k materidlu ' 1042 45 (19) 0 1068
OP k tovaru %% 0 0 0 %
Spolu 1136 45 (19) 0 1162

Zostatkova hodnota zasob, ku ktorym bola tvorenad opravna poloZka je 0 EUR (opravnd poloZka je tvorend
vo vyske 100%). )

ZniZenie Uzitkovej hodnoty zésob bolo zohl'adnené vytvorenim opravnej polozky. UZitkové hodnota zasob sa
znizila v dosledku nadmernosti zasob.
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18. PREHIAD OPRAVNYCH POLOZIEK K POHIADAVKAM

K'31.12.2015 = Tvorba Cerpanie ZruSenie K 31.12.2016

OP k pohladdvkam z obch. styku 2 942 19 (1201) (0) 1760
OP k pohladavkam v konkurze 1582 0 0 0 1582
OP k pohladdvkam za zadrzné 7 254 71 (112) (21) 7 192
OP k ostatnym pohl'adavkam 1519 0 0 0 1519
Spolu 13 297 90  (1313) (21) 12 053

Tvorba a zruSenie opravnej polozky k pohladavkam st vykadzané vo vykaze suhrnného zisku a strat
v poloZke ostatné prevadzkové naklady.

19. ZAKAZKOVA VYROBA
K 31.12.2016 K 31.12.2015
Pohl'adavky voci zakaznlkam }
Naklady na zakazky do konca ut. obdobia 24 260 21696
Zisk ' 1104 1673
Fakturacia , . (15602) ) (20 179) ;
Pohladavky VOCI zakaznlkom zo zakazkoveJ vyroby ‘ 9762 - 3190
- Naklady na zakazky do konca uct. obdobia 51732 119000
 Zisk 7 4335 , 14 702
Fakturécia o - (56204) (134 545)
Zavazky voi zakazmkom Z0 zakazkovej vyroby o (137) 4 (843)
Prijaté preddavky ‘ ; 1224 322
Zadriné netto S %3 175

v prlpade ak by doslo k plosnému navySeniu odhadovanych nakladov na vsetkych otvorenych zakazkach
0 5% a zaroven by vynosy od zékaznikov zostali nezmenené, efekt na zisk za rok 2016 by bol zni¥enie o 2
427 tis. EUR,

20. PREHI'AD NAJVACSICH ZAKAZIEK

Rozpoltované ~ Stupefidokonfenia
Nazov z& kazky vynosy j v %
Marel 8946 5%
_NorthYorkshire 14259 995
Trebowce K13 } 9 487 , - 22 31
SoStajn o 2%s 763
21. POHEADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU
K 31.12.2016 : K 31.12.2015
Kratkodobé pohladavky - 10398 ‘ 18 217
Do Iehoty splatnostl ‘ - , 4308 ‘ _ 1 082 ‘
Po lehote splatnosh ( 6 090 7135
 Straty zo zniZenia hodnoty ; A - (3342) _ (4524)
Kréatkodobé pohl'adavky netto 7056 13693
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22. OSTATNE POHIADAVKY

; K 31.12.2016 K 31.12.2015 ;
Ostatné pohladavky 4393 6185
- do lehoty splatnosti 627 2611
- po lehote splatnosti 3766 3574
Straty zo zniZenia hodnoty (1519) (1519)
Ostatné pohladavky netto 2874 4 666

23.PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

, K 31.12.2016 , K 31.12.2015
Bankové ucty 1161 15514
Pokladne ; 7 9
Spolu , ; 1168 15523

Spolo¢nost’ ma penazné prostriedky v bankach, ktorych rating je na Grovni A3.+
24. AKTIVA DRZANE NA PREDAJ

Na zaklade Kapnej zmluvy, uzavretej dna 3. augusta 2016, Spolocnost’ odpredala nehnutelnosti a stvisiaci
majetok v lokalite Zeliezovce.

‘Majetok na predaj k 31.12.2016 R
Budovy a Stroje, ~ Ostatny hmotny

(Pozemky  “oiavby  zariadenia  majetok

OBSTARAVACIENAKLADY 453 8770 4047 32 13302

Ubytky _. - (453) (8 770) (4047)  (32) (13302)
K31.decembru2016 o 0 o 0 0

OPRAVKY 0 (5931)  (4047)
K3 dan i T
 ZOSTATKOVA HODNOTA NETTO |

25.VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie
Zakladné imanie je tvorené zékladnym imanim spolocnosti SES a.s.. Informéacie o zloZeni zékladného
imania st uvedené v bode A.4 Struktura akcionarov.

Fondy zo zisku

Skupina je povinnad tvorit' zadkonny rezervny fond vo vySke minimalne 10% z Cistého zisku rocne,
maximalne do vysky 20% zékladného imania. Spolo¢nost’ SES a.s. od roku 2009 dosahuje v hospodareni
stratu, preto zékonny rezervny fond netvorila. Zakonny rezervny fond mdZe byt’ pouZity iba na krytie strat
spolocnosti.

Kapitalové fondy
V polozke kapitalové fondy st vykézané ocenovacie rozdiely z precenenia majetku spolocnosti SES a.s.
znizené o vplyv odloZenej dane. EUR. BlizSie informacie o preceneni majetku st v dastiach B.7 a C.11.

Ocenovacf rozdiel k 31.12.2016 brutto 13 223 tis. EUR

Odlozend dan (2 765) tis. EUR
Ocenovaci rozdiel netto 10 458 tis. EUR
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26. DLHODOBE ZAVAZKY

K 31.12.2016
Do lehoty splatnosti 4104
- 50 zostatkovou dobou splatnosti 1 rok az 5 rokov 4 104
- S0 zostatkovou dobou splatnosti nad 5 rokov 0
Po lehote splatnosti 0
Spolu 4 104
27.REZERVY
K 31.12.2015  Tvorba Cerpanie
Rezerva na odchodné a odstupné
dihodobs . 1180 0o 0
Rezerva na odstupne kratkodoba 636 233 (636)
Spolu 1816 1239 (636)

K'31.12.2015

8 201
8 201

0
0

8 201

ZruSenie K 31.12.2016

(174) 1006
0 233
(1 180) 1239

Rezerva na odstupné, odchodné a jubiled sa Cerpd priebezne v zavislosti od odchodu a vekovej $truktdry
zamestnancov. VysSia tvorba astav kratkodobej rezervy k 31.12.2016 je ovplyvnend planovanym
prepustanim zamestnancov a jej zostatok predstavuje vysku predpokladaného odchodného a odstupného.

28.ZAVAZKY ZO ZAMESTNANECYCH POZITKOV

Kr'aCové predpoklady pouZzité pri odhade aktudrskeho ocenenia

| o 2016 |
Hodnota zavazku - - 1 006
Diskontna sadzba } 0,22%-2,4%
Predpokladané zvyenie miezd i 1,0% - 1,9%

- Minimalna mzda ; , , - 435 EUR

~ Priemerna mzda v SES a. s - ‘ , 1 303 EUR

,,,,Odvodove zafazeme - 35, 2% o

- Prispevok pri imrti pre pozostalych , - 2 OOO EUR

2015
1216
0,03% - 2, 4%
1,0% - 9%
405 EUR
1311 EUR
- 35,2%
2000 EUR

VypocCet hodnoty zévéazku bol uskutoéneny pre 562 zamestnancov z ich priemernej mesaénej mzdy. Miera
fluktuacie pouzitd pri vypocte je 2% rocne. VySka vyplateného odchodného v roku 2016 bola 59 tis. EUR

a vyska vyplateného odstupného bola 634 tis. Eur.

29, KRATKODOBE ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

| K 31.12.2016 |
Do lehoty splatnosti - ... 4346
Po lehote splatnosti N ... 6740
Spolu 11 086

K 31.12.2015

8657
10 859
19516

Skupina vykazu1e medzi zévézkami ocakévané néklady na zarucné opravy ukonéenych projektov.
V pripade, Ze by doslo k prekrocemu ocakévanych budtcich nékladov na zarucné opravy o 50%, vplyv na

vysledok za rok 2016 by bol zniZenie o 150 tis. Eur.
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30. OSTATNE ZAVAZKY

K 31.12.2016 K 31.12.2015
Do lehoty splatnosti 1739 2699
Po lehote splatnosti ; 1668 890
Spolu 3 407 3 589

Medzi ostatné kratkodobé zdvézky patria aj zavédzky voli zamestnancom za nevyplatené dovolenky
a mzdy.

31. UVERY A POZICKY

Vetky prijaté Gvery sd v eurdch.

Druh Gveru Verite!  Splatnost’ Urokové sadzba ~ k31.12.2016  k 31.12.2015
Dihodobé uvery 4 , ,

Zmenkovy EXIMBANKA ~ 31.3.2018 649% 1120 1256
Kontokorentny VUB  1.1.2018 1M EURIBOR +2,5% 663 N
Finan¢na vypomoc EPI 1.1.2018 Pohybliva 28 731 : 72 580
Kratkodobé dvery : , 7
Kontokorentny vUB 31.3.2017 1M EURIBOR +2,5% 338 1273

Kontokorentny ~ SLSPas.  31.3.2017  O/N EONIA + 5% 313 174

Zmenkovy  EXIMBANKA 31.3.2017  649% 136 628

Spolu R . S L 31301 = 75911

32. ODSUHLASENIE EFEKTIVNEJ DANOVEJ SADZBY

o B K31,12.2016  K31122015
Hospodarsky vysledok pred zdanenim : - 60916 (1326)
Sadzba dane , 2% 22%
Predpokladana dan , 1522 (292)
Vplyv trvalych rozdielov , o ,, 2941 . 840
Vplyv pohladavky z umorovania straty , L , (2633) (814)
_ Vplyv docasnych rozdielov ‘ A (1814) 389
Dafi o | - 16 123
Skutocnd danova sadzba } - 0,19% (9,28%)

Materska spolocnost’ v roku 2016 dosiahla zaklad dane pred umorenim straty 11 970 tis. EUR.

33, ZALOZNE PRAVA

. N siome stas W S

ZaloZné prévo na dihodoby hmotny majetok . 9 030 9030 Zaruky - EXIMBANKA

Zalozné pravo na budice pohladavky 3442 11247 Zaruky, very  EXIMBANKA

Zalozné pravo na dlhodoby hmotny majetok =~ 4 892 4 892 ~Zaruky, Gvery SLSP

ZaloZné pravo na budtice pohladavky 154 6746 Zaruky, Gvery SLSP
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34. BANKOVE ZARUKY

Popis Stav k 31.12.2016 Stav k 31.12.2015 Vecneé zabezpelenie zvézkov
Bankové zaruky vykonové a za zmenkami, majetkom,

zarucnu dobu 38 278 52 025 _pohladavkami, termin. vkladmi
Bankové zaruky za ponuky zmenkami, majetkom,

a za akontacie 1702 2231 pohl'adavkami, termin. vkladmi
Spolu 39 ¢80 54 256

35. INFORMACIE O PRIJMOCH A VYHODACH CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH
A INYCH ORGANOV SKUPINY

Odmeny 2016 Odvody 2016 Déchodkové poistenie
Statutérne orgéany 32 9 6
Dozorné organy ; 6 2 1
Riadiace organy 520 : 58 o 66

Y - ... Odmeny 2015 Odvody 2015 . Déchodkove poistenie
Statutarne organy 32 9 4 6
Dozorné organy 6 A 2 o 1
Riadiace organy 63 . 15 e 61

Clenom $tatutarnych, riadiacich a dozornych orgénov neboli v roku 2016 poskytnuté Ziadne iné nepenazné
alebo penazné prijmy, vyhody alebo Gvery.

36. PODMIENE AKTIVA A PASIVA

Spolocnost’ vedie stdne spory so svojimi byvalymi zamestnancami v celkovej vy$ke priblizne 160 tis. Eur.
Spolocnost’ z tohto titulu neoakéva ziaden vyznamny negativny dopad.

Na zéklade dariovej kontroly za obdobie 2008 - 2011 vykonanej spravcom dane v Spanielsku bola
v zévereCnom Protokole z dafiovej kontroly Spolocnosti dorubena dari z prijmov préavnickych oséb za stélu
prevédzkaredl v Spanielsku a sankény drok v celkovej vyske 4 574 tis. Eur. Spolo¢nost’ proti dorubeniu
dane podala namietku na nadriadeny orgdn sprévcu dane prostrednictvom dafiového poradcu
v Spanielsku s odévodnenim, Ze vysledok kontroly nereSpektoval ustanovenia Zmluvy o zamedzeni
dvojitého zdanenia uzavretej medzi oboma Statmi. Diia 17. jina 2014 obdrZal $panielsky dafiovy poradca
SES Rozhodnutie vydané nadriadenym organom Spanielskeho dafiového dradu, tzv. Technical office,
ktorého vysledkom je dorubenie dane z prijmov SES v Spamelsku a sankéného droku v celkovej vyske
1842 tis. EUR. Nésledne dfia 11. jlla 2014 spolo¢nost’ podala na Regiondiny dariovy sid v Madride
odvolanie vodi Rozhodnutiu Technical Office prostrednictvom Spanielskej pravnej kanceldrie a dfia 10.
oktébra 2014 predioZila dalSie skutoCnosti a dokumenty na Regiondlny dafiovy sid Madrid. Z&roven
spolocnost’ poZiadala Ministerstvo Financii SR o iniciovanie Procediry vzajomnej dohody podla ¢lanku 25
Zmluvy o zamedzen{ dvojitého zdanenia a zabraneni dariovému (niku v odbore dani z prijmu a z majetku
€. 23/1982 Zb. s ciefom preskiimat’ vzniknutd situdciu a tym zabezpedit' spravnu aplikaciu prisludnych
pravnych predpisov. Diia 20. januéra 2015 bolo spolo¢nosti doruéené rozhodnutie Regionalneho dafiového
stidu o zamietnuti Ziadosti o odklad vykonatelnosti vykonu Rozhodnutia vydaného Spanielskym dafiovym
organom Technical Office. Spanielska dafiova sprava preto mbZe iniciovat’ darové exekucné konanie
avramci medzindrodnej spoluprace by bolo takéto konanie presunuté do SR. Zarover v stvislosti
so Ziadostou o iniciovanie Procedury vzéjomnej dohody prebehlo v spolo¢nosti miestne zistovanie
vysledkom ktorého bolo kon3tatovanie, Ze spolocnost’ ma v jej prospech argumenty pre uplatneny postup
zdanenia v Spanlelsku a transfer pricingova dokumentécia k projektu Mallorca, spracovana spoloénostou
Baker & McKenzie, Spanielsko by mala byt dostatoCnd pre preukazanie d051ahnute] danovej straty
Spanielskej stalej prevadzkarne SES. V priebehu roku 2016 sa uskutocnili viaceré stretnutia zastupcov
Spolocnosti so zamestnancami Ministerstva Financii SR. Dfia 22. januéra 2016 bolo zo strany Ministerstva
Financii SR zasland Spanielskej finanCnej sprave pisomné stanovisko (pozicia) Ministerstva Financii SR
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k projektu Mallorca. V decembri 2016 bola Spolo¢nost’ informovana o dorueni pisomnej reakcie na
poziciu Ministerstva Financii SR v projekte Mallorca zo strany $panielskej financnej spravy. Momentalne
pokraCuju rokovania a pisomné komunikacia tykajlica sa Proced(ry vz&jomnej dohody pre projekt Mallorca
medzi oboma finan¢nymi spravami.

ManaZzment SpoloCnosti sa domnieva, Ze iniciovanim Procediry vzajomnej dohody a po presk(imani
vsetkych podkladov opétovne predioZenych v rdmci Proced(iry vzajomnej dohody, bud( podané ndmietky
proti vydanemu rozhodnutiu o dorubeni dane UspeSné a preto Spolo¢nost’ k 31. decembru 2016
nevykazuje zavazky vyplyvajlce z rozhodnuti orgénov v Spanielsku.

37.SKUTOCNOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVILA UETOVNA
ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Nie st zndme Ziadne takéto skutocnosti.
38. ODSUHLASENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Konsolidovana uctovna zavierka za rok 2015 bola schvélend ¢lenmi predstavenstva diia 13. jlla 2016.
Konsolidovana (ctovna zévierka za rok 2016 bude prerokovana ¢lenmi predstavenstva v mesiaci jil 2017.

Ing. Dalibor Cucor Magr. Milan Valky,
Clen predstavenstva Clen predstavenstva
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