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S OVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. Timace

Preambula

Prospekt emitenta cennych papierov spoloénosti SLOVENSKE ENERGETICKE
STROJARNE as. TImase je vypracovany za Ucelom Ziadosti o kétovanie emisie akcii
SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE as. TImate na Burze cennych papierov v
Bratislave, as.

Prospekt emitenta SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE je spracovany
podrastavu k 31.3.1998, pokial’ nie je v texte uvedené inak.

Pojmy emitent, SES as. alebo spolocnost’ s pouzivané ako synonyma pre piny
nézov ,,SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE as. TImase".
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I. INFORMACIE O OSOBACH ZODPOVEDNYCH ZA PROSPEKT A AUDIT

1. Prehlasenie Statutarnych zastupcov emitenta
Ako &tatutarni zastupcovia akciovej spolocnosti SES as. TImate nesieme
zodpovednost’ zainforméacie obsiahnuté v tomto dokumente.

Tieto informécie st podlanasho najlepSieho presvedceniav sllade so skuto¢nost’ou
ataktieZ nechybani¢, ¢o by mohlo vplyva’ nadélezitost’ tychto informécii.

Taktiez sthlasime s poskytovanim fotokopii Prospektu emitenta cennych papierov
potencidnym investorom.

TImace, oktdber 1998

Ing. Pavol Bobok
predseda predstavenstva
afinancny riaditel’

Ing. Jan Kukucka
podpredseda predstavenstva
aobchodny riaditel
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2. Prehlasenie uvadzajuceho ¢lena bur zy

Ako &atutérni zéstupcovia VUB, as., uvédzajliceho &lena burzy prehlasujeme, Ze
sme overili predkladany prospekt.

Bratislava, oktdber 1998

V 8eobecna Uverova banka, a.s.
Ing. Jozef Paméticky
¢len predstavenstva

V Seobecna Uverova banka, as.
Ing. DusanPaul ik
¢len predstavenstva
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3. Mena osob, ktoré vyhotovili prospekt

Prospekt emitenta cennych papierov akciovej spolocnosti SES as. Tlmate
vyhotovili pracovnici Divizie investicného bankovnictva VUB, as., z podkladov, ktoré
predloZila spolo¢nost’. Prospekt bol vyhotoveny k 31.3.1998.

Meno Funkcia Podpis
Ing. ZitaZemkova riaditel’ka odboru

finan¢ného ainvesticného

poradenstva
Ing. Sona Kundrétovéa vedica sekcie

Ing. RomanaFilipova
Ing. EvaKundratova

Ing. Andrea Sedlakova

primarnych emisii
hlavny metodik
odborny komer¢ny pracovnik

komerény pracovnik
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4. Meno, kvalifikacia auditora a doklad o vykonani auditu spolo¢nosti

Preskimanie konsolidovanej Gc¢tovne) zavierky spolocnosti za rok 1995 vykonaa
gpoloénost’ INTERAUDIT s.r.0., Dopravna 14, 934 01 Levice.
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Preskimanie konsolidovanej Gctovne) zavierky spolocnosti za rok 1996 vykonaa
gpolo¢nost KPMG Slovensko s.r.o., Francisciho 4, 811 08 Bratislava.
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Preskimanie konsolidovangj Uctovnej zavierky spolocnosti za rok 1997 vykonaa
gpolo¢nost KPMG Slovensko s.r.o., Francisciho 4, 811 08 Bratislava.
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5. Vyhlasenie emitenta

Statutarni zéstupcovia emitenta SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE as.
TImage tymto vyhlasuju, Ze emitent prijima vSetky zavazky, ktoré vyplyvau z kétovania
cennych papierov.

Ing. Pavol Bobok
predseda predstavenstva
afinancny riaditel

Ing. Jan Kukucka
podpredseda predstavenstva
aobchodny riaditel
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S OVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. Timace

1. ZAKLADNE UDAJE O EMITENTOVI

1. ldentifikaéné Gdaje o emitentovi

Obchodné meno ; SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. Timage
Identifikacnécislo 31411690
Sidlo : Tovéarenska 210
935 28 Tlmace
Datum vzniku : 1. m§j 1992
Préavna forma : akciova spolo¢nost’
Telefén : 0813/38 1111
Fax : 0813/921 941

Spolo¢nost’ je zgpisana v obchodnom registri Okresného sidu Nitra, v Nitre odd.
Sa, viozka 39/N.

2. Majetkova Uucast emitenta na podnikani inych slovenskych a
zahr aniénych osob

SES as. TImate je vlastnikom kapitdovych UGcasti vo svojich dcérskych
gpolo¢nostiach, okrem toho vlastni majetkové podiely v obchodnych zastupitel’stvach a
taktieZ vlastni cenné papiere v investi¢cnom fonde ECHEP as.

SES as. je zakladatelom 12 dcérskych spolocnosti. Postavenie z hlradiska
maj etkového podielu v jednotlivych spolo¢nostiach je nasledovné:

- SESKOTLY sr.o. sosidlom v TImaéoch

Vyska zékladného imania je 100 000 Sk, podiel SES, a.s. predstavuje 100 %. Predmetom
¢innogti je vyrobakotlov a zariadeni pre kotly a kotolne, obchodno-dodévatel’ska ¢innost'.

- SESTVPsr.o. <0 sidlom v Zeliezovciach
Vyska zékladného imania je 100 000 Sk, podiel SES, a.s. predstavuje 100 %. Predmetom

¢innogti je vyroba a dodavky zariadeni pre kondenzaciu a regeneraciu vody, zariadeni na
tepeln Upravu vody, vymennikov tepla, komponentov pre vodné elektrarne, priemyselnych
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potrubi, priemyselnych né&drzi a zasobnikov, zariadeni pre chemicky, plyndrensky a
petrochemicky priemysel, zariadeni pre ¢istiarne odpadovych vod.

- SESFKM sr.o.sosidlom v TImaéoch

Vyska zakladného imaniaje 3 766 000 Sk, podiel SES, a.s. tvori 50 %. Predmetom ¢innosti
je vyroba a dodavky tazkych a velkorozmerovych zvarkov, zariadeni pre hutnicky a
metalurgicky priemysel, velkorozmerovych casti turbin, zariadeni pre spracovatel'sky
priemysel, tlakovych nddob a nédrZi, zariadeni pre primarny a sekundarny okruh jadrovych
elektrérni a mechanické opracovanie velkych dielov.

- SESMONT sr.o. sosidlom v TImaéoch

Vyska zakladného imania je 100 000 Sk, podiel SES, a.s. predstavuje 100 %. Predmetom
¢innogti je montéz v rdmci investicnych celkov, rekonstrukcia, modernizécia a inovécia
elektrarni, generdlne opravy kotlov, kondenzécii a regenerécii napgjacej vody, plynofikécia
kotolni vratane regula¢nych stanic, montaz a demontaz potrubnych rozvodov a ocel'ovych
konstrukcii, obchodno-technické sluzby, servis energetickych zariadeni a zariadeni pre
hutnicky, plynarensky a chemicky priemysel, Séfmontéz atechnicky dozor.

- LURGI-SESsr.o. sosidlom v TImaéoch

Vyska zakladného imania je 500 000 Sk, podiel SES, as. je 50 %. Predmetom ¢innosti je
obchodno — dodavatelska a inZinierska cinnost v oblasti kotlov so spalovanim v
cirkulujacej fluidng vrstve aich prisluSenstva.

- SESBOHEMIA Engineering a.s. so sidlom v Prahe

Vyska zakladného imaniaje 1 000 000 K¢, podiel SES as. tvori 61 %. Predmetom ¢innosti
je obchodné cinnost’, sprostredkovatel’ska cinnost’ v oblasti obchodu ainvesticnej vystavby,
projektova a stavebnd cinnost.

- ENERGOPROJEKTY a.s. sosidlom v Bratislave

Vyska zakladného imania je 3 000 000 Sk, podiel SES, a.s. predstavuje 34 %. Predmetom
¢innogti je realizécia projektov v energetike, ngimé pri realizacii postupnych rekonstrukcii
jadrovych e ektrarni SE a.s.

- SESINSPEKT sr.o. so sidlom v TImaéoch

Vyska zakladného imania je 100 000 Sk, podid SES, a.s. je 100 %. Predmetom ¢innosti je
vykonavanie vSetkych druhov skuSok, kalibrécie meracich pristrojov, inpekcie kvality,
diagnostiky kotlov a tlakovych nadob a zabezpecuje pripravu a certifikéciu
defektoskopickych pracovnikov.
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- SESKREDIT sr.o. so sidlom v TImaéoch

Vyska zékladného imania predstavuje 100 000 Sk, podiel SES as. je 100 %. Spolo¢nost’
vytvéra a spravuje informa¢ny systém spolocnosti skupiny SES a formou leasingu
zaobstardva vypocétovu techniku ainé zariadenia pre potreby SES.

- SESSERVISsr.o. sosidlom v TImaéoch

Vyska zékladného imania je 100 000 Sk, podiel SES, a.s. predstavuje 100 %. Predmetom
¢innogti je poskytovanie sluzieb v oblasti dopravy, energii, Udrzby avzdelavania.

- SESREAL sr.o. 0 sidlom v TImaéoch

Vyska z&kladného imania je 10 100 000 Sk, podiel SES, as. predstavuje 100 %.
Predmetom ¢innosti je spravovanie bytového fondu spolocnosti SES a.s.

- SB PRESSsr.o. sosidlom v Timaéoch

Vyska zakladného imania je 500 000 Sk, podiel SES a.s. predstavuje 66 %. Predmetom
¢innogti je obchodna a sprostredkovatel’ska ¢innost’, vydavatel’'skd, reklamnd, propagacna a
knihviazatska ¢innost’, fotografovanie a vyroba fotografii.

Okrem uvedenych majetkovych Gcasti v dcérskych spoloénostiach SES a.s. vlastni
maj etkove podiely v nasledovnych obchodnych zastupitel’stvach:

- SESBOHEMIA s.r.0. so sidlom v Brne, CR (majetkova Ggast’ SES a.s. je 100 %)

- SES Energo Caribe Ltd. so sidlom v Havane, Kuba (obchodno-technické zastUpenie,
nie je pravnym subjektom s majetkovou Uc¢ast'ou SES a.s.)

- SES POLSKA Ltd. so sidlom v Katowiciach, Pol'sko (majetkova Ucast SES as. je
50%)

- SESHUNGARIA Kift. so sidlom v Tisza Ujvaros, Mad’arsko (majetkova Giéast SES a.s.
je 90 %)

- Kancelaria SES a.s. s0 sidlom v Beograde, Srbsko (obchodno-technické zastipenie, nie
je pravnym subjektom s majetkovou U¢astou SES a.s.)

SES as. vlastni cenné papiere v investicnom fonde ECHEP i.f., a.s. v pocte 100 ks
akcii s menovitou hodnotou 100 000 Sk.
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3. Zoznam akcionarov vlastniacich viac ako 5 % zakladného imania
emitenta

Na z&kladnom imani SES as. TImace, ktoré predstavuje podl'a platného vypisu z
obchodného registra zo dina 24.3.1998 sumu 1 565 345 tis. Sk, sa podiel’sju akcionari:

Vlastnik Pocet akcii Podid na ZI

(ks) (v %)

SESTRADING, as. TImace 467 761 29,88

ING Baring Securities (Slovakia) 267 517 17,09

0.C.p., as. Bratislava

ROYAL TRUST CORPORATION 140 166 8,95

OF CANADA, Londyn

Ostatni 689 901 44,08

Spolu 1 565 345 100,00

4. Zakladna organiza¢na Struktura

Podrobnd schéma  organizatnej  Struktiry SLOVENSKE ENERGETICKE
STROJARNE as. TImace je uvedenav prilohe.

5. ZloZenie &tatutarnych organov spolo¢nosti

| Predstavenstvo |

Ing. Pavol BOBOK - predseda predstavenstva
- zamestnavatel': SES as. TImace
- vek: 41 rokov
- vzdelaniee  VSE, Bratisava

Ing. Jan KUKUCKA - podpredseda predstavenstva
- zamestnavatel: SES as. TImace
- vek: 35 rokov
- vzdelanie: VSE, Bratisava

Ing. Stefan IZOLD - ¢len predstavenstva
- zamestnavatel: SESas. Timate
- vek: 52 rokov
- vzdelanie: CVUT, Praha

14
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Ing. Vladimir HASKO, CSc. - ¢len predstavenstva
- zamestnavatel: SES as. TImace
- vek: 54 rokov
- vzdelaniee  SVST, Bratislava

RNDr. Peter VESEL - ¢len predstavenstva
- zamestnavatel: sukromny podnikatel
(firma VESEL)
- vek: 38 rokov
- vzdelanie: Univerzita Komenského
Bratislava

Viadimir MELAS - ¢len predstavenstva
- zamestnavatel': SES as. TImace
- vek: 34 rokov
- vzdelanie: Gymnézium Bratislava

Ing. Jurgj RECKA - ¢len predstavenstva
- zamestnavatel': SES as. TImace
- vek: 31 rokov
- vzdelanie: VST KosSice

| Dozornarada |

Ing. Viliam ONDRASIK - predseda dozornej rady
- zamestnavatel: SES as. TImace
- vek: 46 rokov
- vzdelanie: VSE, Bratisava

Jan PALENIK - ¢len dozornej rady
- zamestnavatel: SESas. TImate
- vek: 54 rokov
- vzdelanie: SPS strojnicka

Ing. Michal BAJAN - ¢len dozornej rady
- zamestnavatel’: pobotka VUB as. Levice
- vek: 48 rokov
- vzdelanie: VSE, Bratisava

Ing. Stefan TUTURIS - &len dozornej rady
- zamestnavatel’: pobocka SLSP a.s. Levice
- vek: 45 rokov
- vzdelanie: VSE Bratislava

15
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JUDr. Jaromir TRUNDA - ¢len dozornej rady
- zamestnavatel’: SES BOHEMIA s.r.o. Brno
- vek: 47 rokov
- vzdelanie: PravnickafakultaBrno

Ing. Peter MRAVCAK */ - ¢len dozornej rady
- zamestnavatel': SES as. TImace
- vek: 30 rokov
- vzdelanie: STU Bratislava

Ing. Martin KOZANY | */ - &len dozornej rady
- zamestnavatel': SES as. TImace
- vek: 30 rokov
- vzdelanie: STU Bratislava

Ing. Dagmar KAZIKOVA - ¢lenka dozornej rady
- zamestnavatel: SES as. TImace
- vek:38 rokov
- vzdelanie: VSE, Bratislava

Vedenie akciovg spoloénosti

Ing. Stefan 1IZOLD - generdny riaditel

Ing. Pavol BOBOK - financny riaditel

Ing. Jan KUKUCKA - obchodny riaditer

Ing. Vladimir HASKO, CSc. - technicky riaditel

Ing. AnnaRACKOVA - persondlnariaditelka

Ing. Jozef VALENTIK - zmocnenec GR pre kvalitu

Clenovia &tatutarnych organov ako i vedenia spoloénosti nemaju priamu majetkov
¢ast’' v SES as.

Nie st zndme informécie o pripadnych postihoch zéstupcov vrcholového riadenia
gpolo¢nosti v stvidosti s protipravnou ¢innostou majetkovej povahy.

Ziadny ¢len managementu akciovej spoloénosti nepodnika v predmete ¢innosti

akciove spolocnosti.

*/bol odvolany riadnym Vanym zhromazdenim dia 25.6.1998 z funkcie dozornej rady
navlastna Ziadost’
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6. Udaje o priemernom poéte zamestnancov

Vyvoj zamestnanosti SES a.s. TImace je uvedeny v nasledovnej tabul’ke:

SESas. rok 1995 rok 1996 rok 1997
Pocet zamestnancov 4434 4313 4 315
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I11. UDAJE O FINANCNEJ SITUACII EMITENTA

1. Vysledky hospodar enia spoloénosti za poslednétri roky
al konsolidované hospodarske vydedky k 31.12.1995:

VYKAZ ZISKOV A STRAT (v tis. Sk)
Trzby za predaj tovaru 892 062
N&klady vynal oZzené na predany tovar 727928
Obchodna marza 164 134
Vyroba 1216 975
- trzby za predgj vlastnych vyrobkov asluzieb 1207 346
- zmena stavu vnutropodnikovych zasob vlastne) vyroby - 32 468
- aktivécia 42 097
Vyrobna spotreba 1 046 644
Pridana hodnota 334 465
Osobné néklady 567 256
Dane apoplatky 13 389
Iné prevadzkove vynosy 184 942
Iné prevadzkove naklady 303 496
Odpisy nehmotného a hmotného investicného majetku 135153
ZUct. rezerv, opr.pol. acas.rozl. prevédzkovych vynosov 21743
Tvorbarezerv, opr.pol. acas.rozl. prevadzkovych nakladov 66 219

Prevod prevadzkovych vynosov -

Prevod prevadzkovych nakladov -

Prevadzkovy hospodér sky vysledok - 544 363
Finan¢né vynosy 28014
Finan¢né néklady 79 356
ZUct. rezerv aoprav. poloziek do finanénych vynosov 1274
Tvorbarezerv aoprav. poloZiek na financné naklady 1352

Prevod finan¢nych vynosov -

Prevod finan¢nych nékladov -

Hospodér sky vysledok z finanénych operacii - 51420
Splatnd dai z prijmov za bezni ¢innost’ 6279
OdloZena dan z prijmov za bezna ¢innost’ -
Hospodar sky vysledok za beznu ¢innost’ - 602 062
Mimoriadne vynosy 2149
Mimoriadne néklady 66 345
Splatnd dai z prijmov z mimoriadnej ¢innosti 286
OdloZenadai z prijmov z mimoriadnej ¢innosti -
Mimoriadny hospodar sky vysledok - 64 482
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HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA UCTOVNE OBDOBIE | - 666 544
SUVAHA (v tis. Sk)
Aktiva spolu 3 225 865
PohPadavky za upisané vliastnéimanie -
Stale aktiva 1147 154
Nehmotny investicny majetok 9611
Hmotny investicny maj etok 1 080 855
Nedokonéené nehmotné a hmotné investicie 43544
Poskytnuté preddavky na nehmotny a hmotny investi¢ny majetok 2137
Finan¢né investicie 11 007
- podielove cenné papiere avklady v pod. v skup. 100
- ostatné finan¢éné investicie 10 907
Obezné aktiva 2061 037
Zasoby 756 870
Dlhodobé pohradavky 4562
Kratkodobé pohradavky 1 069 568
Finan¢ny majetok 230037
Ogtatné aktiva 17 674
Pasiva spolu 3225 865
Vlastnéimanie 1 165 607
Z&kladné imanie 1565 345
Kapitédlové fondy 99 329
Fondy tvorené zo zisku 161 418
Hospodarsky vysledok minulych rokov 6 059
Hospodarsky vysledok uctovného obdobia - 666 544
Cudzie zdroje 1670 816
Zakonné rezervy 4708
Ostatné rezervy 1352
Dlhodobé zavazky -
Kratkodobé zavazky 1054 337
Bankové Uvery avypomoci 610419
- dihodobé bankové Gvery 274 256
- krétkodobé bankoveé tvery avypomaci 336 163
Pasivny konsolidaény rozdiel 250
Ogtatné pasiva 389 192
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Preskimanie konsolidovanej Gctovne) zavierky spolocnosti za rok 1995 vykonaa
spolo¢nost’ INTERAUDIT spol. sr.0., Dopravna 14, 934 01 Levice, evidovana pod ¢islom
licencie 000035
b/ konsolidované hospodéarske vysledky k 31.12.1996:

VYKAZ ZISKOV A STRAT (v tis. Sk)
Trzby za predaj tovaru 1456 422
N&klady vynal oZzené na predany tovar 1402 516
Obchodna marza 53 906
Vyroba 1931 299
- trzby za predaj vlastnych vyrobkov asluzieb 1809 917
- zmena stavu vnutropodnikovych zasob vlastne) vyroby 85188
- aktivécia 36 194
Vyrobna spotreba 1133233
Pridana hodnota 851 972
Osobné néklady 638 269
Dane apoplatky 21086
Iné prevadzkove vynosy 106 561
Iné prevadzkove naklady 93 980
Odpisy nehmotného a hmotného investicného majetku 147 091
ZUct. rezerv, opr.pol. acas.rozl. prevédzkovych vynosov 44 283
Tvorbarezerv, opr.pol. acas.rozl. prevadzkovych nakladov 406 865

Prevod prevadzkovych vynosov -

Prevod prevadzkovych nakladov -

Prevadzkovy hospodér sky vysledok - 304 475
Finan¢né vynosy 76 363
Finan¢né néklady 157 202
ZUct. rezerv aoprav. poloziek do finanénych vynosov 1352
Tvorbarezerv aoprav. poloziek nafinancné naklady 1937

Prevod finan¢nych vynosov -

Prevod finan¢nych nékladov -

Hospodar sky vysledok z finanénych operacii -81424
Splatnd dai z prijmov zabeznu ¢innost’ 920
OdloZena dan z prijmov za bezna ¢innost’ - 66
Hospodar sky vysledok za beznu ¢innost’ - 386 753
Mimoriadne vynosy 12 187
Mimoriadne néklady 57 594

Splatnd dai z prijmov z mimoriadnej ¢innosti -

OdloZenadai z prijmov z mimoriadnej ¢innosti -

Mimoriadny hospodéarsky vysledok - 45 407
HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA UCTOVNE OBDOBIE - 432160
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SUVAHA (v tis. Sk)
Aktiva spolu 3309 289
PohrPadavky za upisané viastnéimanie 198
Stale aktiva 1266 921
Nehmotny investicny majetok 11 599
Hmotny investicny maj etok 1 062 854
Nedokonéené nehmotné a hmotné investicie 88 548
Poskytnuté preddavky na nehmotny a hmotny investi¢ny majetok 29 386
Finan¢né investicie 74534
- podielové cenné papiere avklady v pod. v skup. 66 204
- ostatné finan¢éné investicie 8330
Obezné aktiva 1993 981
Zasoby 676 300
Dlhodobé pohradavky 4988
Kratkodobé pohradavky 1064 776
Finan¢ny majetok 247917
Ogtatné aktiva 48 189
Pasiva spolu 3309289
Vlastnéimanie 712 924
Z&kladné imanie 1565 345
Kapitédlové fondy 1028
Fondy tvorené zo zisku 2323
Hospodarsky vysledok minulych rokov -424 732
Hospodarsky vysledok uctovného obdobia - 432 160
Podiely inych spolo¢nikov 1120
Cudzie zdroje 1853221
Z&konné rezervy 1202
Ostatné rezervy 149 569
Dlhodobé zavazky 300 000
Kratkodobé zavazky 778 330
Bankové Uvery avypomoci 624 120
- dihodobé bankové Gvery 282 055
- krétkodobé bankoveé tvery avypomaci 342 065
Ogtatné pasiva 743 144
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S OVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. Timace

Preskimanie konsolidovanej Gctovne) zavierky spolocnosti za rok 1996 vykonaa
gpoloénost KPMG Slovensko spol. sr.o., Francisciho 4, 811 08 Bratislava, evidovana pod
¢idom licencie SKAU ¢. 96.

¢/ konsolidované hospodarske vydedky k 31.12.1997:

VYKAZ ZISKOV A STRAT (v tis. Sk)
Trzby za predaj tovaru 63 317
N&klady vynal oZzené na predany tovar 59 523
Obchodna marza 3794
Vyroba 3866 172
- trzby za predgj vlastnych vyrobkov asluzieb 3329876
- zmena stavu vnutropodnikovych zasob vlastne) vyroby 520 448
- aktivécia 15 848
Vyrobna spotreba 2943 926
Pridana hodnota 926 040
Osobné néklady 641 968
Dane a poplatky 7440
Iné prevadzkove vynosy 70838
Iné prevadzkoveé naklady 91214
Odpisy nehmotného a hmotného investicného majetku 109 059
ZUct. rezerv, opr. pol. acas. rozl. prevadzkovych vynosov 349 642
Tvorbarezerv, opr.pol. acas.rozl. prevadzkovych nakladov 213 065

Prevod prevadzkovych vynosov -

Prevod prevadzkovych nakladov -

Prevadzkovy hospodér sky vysledok 283774
Finan¢né vynosy 118 159
Finan¢né néklady 294218
ZUct. rezerv aoprav. poloziek do finanénych vynosov 1926
Tvorbarezerv aoprav. poloZiek na financné naklady 1472

Prevod finan¢nych vynosov -

Prevod finan¢nych nékladov -

Hospodér sky vysledok z finanénych operacii - 175 605
Splatnd dai z prijmov za bezni ¢innost’ 7951
OdloZena dan z prijmov za bezna ¢innost’ - 66
Hospodar sky vysledok za beznu ¢innost’ 100 284
Mimoriadne vynosy 8420
Mimoriadne néklady 28 645
Splatnd dai z prijmov z mimoriadnej ¢innosti 392
OdloZenadai z prijmov z mimoriadnej ¢innosti -
Mimoriadny hospodar sky vysledok - 20617
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HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA UCTOVNE OBDOBIE | 79667 |
SUVAHA (v tis. Sk)
Aktiva spolu 4 458 298
PohPadavky za upisané vliastnéimanie 4500
Stale aktiva 1275801
Nehmotny investi¢ny majetok 13182
Hmotny investicny maj etok 1157 228
Nedokonéené nehmotné a hmotné investicie 77 390
Poskytnuté preddavky na nehmotny a hmotny investi¢ny majetok 17971
Finan¢né investicie 10030
- podielove cenné papiere avklady v pod. v skup. 1700
- ostatné finan¢éné investicie 8330
Obezné aktiva 3002571
Zasoby 1198 662
Dlhodobé pohradavky 2373
Kratkodobé pohradavky 1642 252
Finan¢ny majetok 159 284
Ogtatné aktiva 175 426
Pasiva spolu 4 458 298
Vlastnéimanie 796 174
Z&kladné imanie 1565 345
Kapitédlové fondy 1043
Fondy tvorené zo zisku 2298
Hospodarsky vysledok minulych rokov - 853 370
Hospodarsky vysledok uctovného obdobia 79 667
Podiely inych spolo¢nikov 1191
Cudzie zdroje 3122 405
Zakonné rezervy 396
Ostatné rezervy 108 837
Dlhodobé zavazky 300 000
Kratkodobé zavazky 1989172
Bankové Uvery avypomoci 724000
- dihodobé bankové Gvery 366 265
- krétkodobé bankoveé tvery avypomaci 357 735
Ogtatné pasiva 539 719
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Preskimanie konsolidovangj Uctovnej zavierky spolocnosti za rok 1997 vykonaa
gpoloénost KPMG Slovensko spol. sr.o., Francisciho 4, 811 08 Bratislava, evidovana pod
¢idom licencie SKAU ¢. 96.

d/ hospodarske vysledky SES a.s. (materska spolocnost’) k 31.12.1995:

VYKAZ ZISKOV A STRAT (v tis. Sk)

Trzby za predaj tovaru 612 504
N&klady vynal oZzené na predany tovar 734950
Obchodna marza - 122 446
Vyroba 725842
- trzby za predgj vlastnych vyrobkov asluzieb 728597
- zmena stavu vnutropodnikovych zasob vlastne) vyroby -28732
- aktivécia 25977
Vyrobna spotreba 560 429
Pridana hodnota 42 967
Osobné naklady 267513
Dane apoplatky 10 550
Iné prevadzkove vynosy 30142
Iné prevadzkove naklady 193 493
Odpisy nehmotného a hmotného investicného majetku 105 887
ZUct. rezerv, opr. pol. acas. rozl. prevadzkovych vynosov 10 488
Tvorbarezerv, opr.pol. acas.rozl. prevadzkovych nakladov 45631

Prevod prevadzkovych vynosov -

Prevod prevadzkovych nakladov -

Prevadzkovy hospodér sky vysledok - 539 477
Finan¢né vynosy 21 468
Finan¢né néklady 61 931
ZUct. rezerv aoprav. poloziek do finanénych vynosov 1274
Tvorbarezerv aoprav. poloZiek na financné naklady 1352

Prevod finan¢nych vynosov -

Prevod finan¢nych nékladov -

Hospodar sky vysledok z finanénych operacii -40541

Splatnd dai z prijmov za bezni ¢innost’ -

OdloZena dai z prijmov zabeznu ¢innost’ -

Hospodar sky vysledok za beznu ¢innost’ - 580018
Mimoriadne vynosy 1314
Mimoriadne néklady 65 423
Splatnd dai z prijmov z mimoriadnej ¢innosti 286
OdloZenadai z prijmov z mimoriadnej ¢innosti -
Mimoriadny hospodar sky vysledok - 64 395
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HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA UCTOVNE OBDOBIE | -644413 |
SUVAHA (v tis. Sk)
Aktiva spolu 2513394
PohPadavky za upisané viastnéimanie -
Stale aktiva 1 094 585
Nehmotny investicny majetok 9172
Hmotny investicny majetok 1074 433
Finan¢né investicie 10 980
- podielové cenné papiere avklady v pod. v skup. 1560
- ostatné finan¢éné investicie 9420
Obezné aktiva 1 408 509
Zasoby 426 169
Dlhodobé pohradavky 81 346
Kratkodobé pohradavky 827 003
Finan¢ny majetok 73991
Ogtatné aktiva 10 300
Pasiva spolu 2513394
Vlastnéimanie 1178 350
Zakladné imanie 1565 345
Kapitédlové fondy 97 686
Fondy tvorené zo zisku 160 646
Hospodarsky vysledok minulych rokov -914
Hospodarsky vysledok uctovného obdobia - 644 413
Cudzie zdroje 1 085 364
Z&konné rezervy 1142
Ostatné rezervy 1352
Dlhodobé zavazky -
Kratkodobé zavazky 591 091
Bankové Uvery avypomoci 491779
- dihodobé bankové Gvery 245 381
- krétkodobé bankoveé tvery avypomaci 246 398
Ogtatné pasiva 249 680
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S OVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. Timace

Preskimanie Gctovne] zévierky spolocnosti za rok 1995 vykonala spolo¢nost’
INTERAUDIT spol. s.r.0., Dopravna 14, 934 01 Levice, evidovana pod ¢islom licencie
000035.

e/ hospodéarske vysledky SES as. (materska spolocnost’) k 31.12.1996:

VYKAZ ZISKOV A STRAT (v tis. Sk)

Trzby za predaj tovaru 1987 335
N&klady vynal oZzené na predany tovar 1628 161
Obchodna marza 359174
Vyroba 841 750
- trzby za predgj vlastnych vyrobkov asluzieb 754 329
- zmena stavu vnutropodnikovych zasob vlastne) vyroby 64 830
- aktivécia 22591
Vyrobna spotreba 711721
Pridana hodnota 489 203
Osobné néklady 310463
Dane apoplatky 18 446
Iné prevadzkove vynosy 108 227
Iné prevadzkove naklady 91 324
Odpisy nehmotného a hmotného investicného majetku 115 888
ZUct. rezerv, opr. pol. acas. rozl. prevadzkovych vynosov 36 099
Tvorbarezerv, opr.pol. acas.rozl. prevadzkovych nakladov 328 703

Prevod prevadzkovych vynosov -

Prevod prevadzkovych nakladov -

Prevadzkovy hospodéar sky vysledok - 231295
Finan¢né vynosy 54 991
Finan¢né néklady 120 956
ZUct. rezerv aoprav. poloziek do finanénych vynosov 1351
Tvorbarezerv aoprav. poloziek nafinancné naklady 1760

Prevod finan¢nych vynosov -

Prevod finan¢nych nékladov -

Hospodar sky vysledok z finanénych operacii - 66 374

Splatnd dai z prijmov za bezni ¢innost’ -

OdloZena dai z prijmov zabeznu ¢innost’ -

Hospodar sky vysledok za beznu ¢innost’ - 297 669
Mimoriadne vynosy 9879
Mimoriadne néklady 57029

Splatnd dai z prijmov z mimoriadnej ¢innosti -

OdloZenadai z prijmov z mimoriadnej ¢innosti -
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Mimoriadny hospodar sky vysledok - 47 150
HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA UCTOVNE OBDOBIE - 344 819
SUVAHA (v tis. Sk)

Aktiva spolu 3126 539
PohPadavky za upisané viastnéimanie -
Stale aktiva 1 235 566
Nehmotny investicny majetok 10 952
Hmotny investicny maj etok 1148 044
Finan¢né investicie 76 570
- podielové cenné papiere avklady v pod. v skup. 68 240
- ostatné finan¢éné investicie 8330
Obezné aktiva 1856 183
Zé&soby 474291
Dlhodobé pohradavky 81 369
Kratkodobé pohradavky 1081 493
Finan¢ny majetok 219 030
Ogtatné aktiva 34790
Pasiva spolu 3126539
Vlastnéimanie 817 297
Zakladné imanie 1565 345
Kapitédlové fondy -
Fondy tvorené zo zisku 1925
Hospodarsky vysledok minulych rokov - 405154
Hospodarsky vysledok uctovného obdobia - 344 819
Cudzie zdroje 1596 783
Z&konné rezervy 1202
Ostatné rezervy 111 317
Dlhodobé zavazky 300 000
Kratkodobé zavazky 704083
Bankové Uvery avypomoci 480 181
- dihodobé bankové Gvery 255 681
- krétkodobé bankoveé tvery avypomaci 224500
Ogtatné pasiva 712 459
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S OVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. Timace

Preskimanie Gctovne] zévierky spolocnosti za rok 1996 vykonala spolo¢nost
KPMG Slovensko spol. sr.0., Francisciho 4, 811 08 Bratislava, evidovana pod ¢islom
licencie SKAU ¢. 96.

f/ hospodarske vysledky SES a.s. (materska spolocnost’) k 31.12.1997:

VYKAZ ZISKOV A STRAT (v tis. SKk)

Trzby za predaj tovaru -

N&klady vynal oZzené na predany tovar -

Obchodna marza -
Vyroba 3175936
- trzby za predgj vlastnych vyrobkov asluzieb 2700 459
- zmena stavu vnutropodnikovych zasob vlastne) vyroby 469 859
- aktivécia 5618
Vyrobna spotreba 2781768
Pridana hodnota 394 168
Osobné naklady 110 627
Dane apoplatky 4 486
Iné prevadzkove vynosy 77000
Iné prevadzkove naklady 70 417
Odpisy nehmotného a hmotného investicného majetku 96 230
ZUct. rezerv, opr. pol. acas. rozl. prevadzkovych vynosov 244 927
Tvorbarezerv, opr.pol. acas.rozl. prevadzkovych nakladov 165 540

Prevod prevadzkovych vynosov -

Prevod prevadzkovych nakladov -

Prevadzkovy hospodér sky vysledok 268 795
Finan¢né vynosy 94 328
Finan¢né néklady 252 029
ZUct. rezerv aoprav. poloziek do finanénych vynosov 1760
Tvorbarezerv aoprav. poloziek nafinancné naklady 943

Prevod finan¢nych vynosov -

Prevod finan¢nych nékladov -

Hospodér sky vysledok z finanénych operacii - 156 884
Splatnd dai z prijmov za bezni ¢innost’ 1041
OdloZena dan z prijmov za bezna ¢innost’ -
Hospodar sky vysledok za beznu ¢innost’ 110870
Mimoriadne vynosy 5258
Mimoriadne néklady 27 565

Splatnd dai z prijmov z mimoriadnej ¢innosti -

OdloZenadai z prijmov z mimoriadnej ¢innosti -
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Mimoriadny hospodar sky vysledok - 22307
HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA UCTOVNE OBDOBIE 88 563
SUVAHA (v tis. Sk)

Aktiva spolu 4 259 895
PohPadavky za upisané viastnéimanie -
Stale aktiva 1228 916
Nehmotny investicny majetok 12 147
Hmotny investicny maj etok 1192714
Finan¢né investicie 24055
- podielove cenné papiere avklady v pod. v skup. 15725
- ostatné finan¢éné investicie 8330
Obezné aktiva 2895978
Zésoby 957 861
Dlhodobé pohradavky 80 315
Kratkodobé pohradavky 1725527
Finan¢ny majetok 132 275
Ogtatné aktiva 135 001
Pasiva spolu 4 259 895
Vlastnéimanie 909 062
Z&kladné imanie 1565 345
Kapitédlové fondy 15
Fondy tvorené zo zisku 1925
Hospodarsky vysledok minulych rokov - 746 786
Hospodérsky vysledok t¢tovného obdobia 88 563
Cudzie zdroje 2 878 407
Zakonné rezervy 390
Ostatné rezervy 100 943
Dlhodobé zavazky 300 000
Kratkodobé zavazky 1879 667
Bankové Uvery avypomoci 597 407
- dihodobé bankové Gvery 346 847
- krétkodobé bankoveé tvery avypomaci 250 560
Ogtatné pasiva 472 426
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S OVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. Timace

Preskimanie Gctovne] zévierky spolocnosti za rok 1997 vykonaa spolo¢nost’
KPMG Slovensko spol. sr.0., Francisciho 4, 811 08 Bratislava, evidovana pod ¢islom
licencie SKAU ¢. 96.

2. Hospodar ske vysledky SES a.s. (mater ska spolo¢nost’) k 31.3.1998

VYKAZ ZISKOV A STRAT (v tis. SKk)

Trzby za predaj tovaru -

N&klady vynal oZzené na predany tovar -

Obchodna marza -
Vyroba 953 409
- trzby za predaj vlastnych vyrobkov asluzieb 878 806
- zmena stavu vnutropodnikovych zasob vlastne) vyroby 72784
- aktivécia 1819
Vyrobna spotreba 841 375
Pridana hodnota 112 034
Osobné néklady 34 876
Dane apoplatky 2173
Iné prevadzkove vynosy 16 529
Iné prevadzkove naklady 18 135
Odpisy nehmotného a hmotného investicného majetku 24299
ZUct. rezerv, opr. pol. acas. rozl. prevadzkovych vynosov 1857
Tvorbarezerv, opr.pol. acas.rozl. prevadzkovych nakladov 4000

Prevod prevadzkovych vynosov -

Prevod prevadzkovych nakladov -

Prevadzkovy hospodér sky vysledok 46 937
Finan¢né vynosy 4107
Finan¢né néklady 37928
ZUct. rezerv aoprav. poloziek do finanénych vynosov 943

Tvorbarezerv aoprav. poloziek nafinancné naklady -

Prevod finanénych vynosov -

Prevod finan¢nych nékladov -

Hospodar sky vysledok z finanénych operacii - 32878

Splatnd dai z prijmov za bezni ¢innost’ -

OdloZena dai z prijmov zabeznu ¢innost’ -

Hospodar sky vysledok za beznu ¢innost’ 14 059
Mimoriadne vynosy -
Mimoriadne néklady 178

Splatnd dai z prijmov z mimoriadnej ¢innosti -

OdloZenadai z prijmov z mimoriadnej ¢innosti -
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Mimoriadny hospodar sky vysledok -178
HOSPODARSKY VYSLEDOK ZA UCTOVNE OBDOBIE 13 881
SUVAHA (v tis. Sk)

Aktiva spolu 5523632
PohPadavky za upisané vliastnéimanie -
Stale aktiva 1224 323
Nehmotny investicny majetok 12 090
Hmotny investicny maj etok 1187 848
Finan¢né investicie 24 385
- podielové cenné papiere avklady v pod. v skup. 16 055
- ostatné finan¢éné investicie 8330
Obezné aktiva 4160 088
Zasoby 956 378
Dlhodobé pohradavky 80 320
Kratkodobé pohradavky 3040 300
Finan¢ny majetok 83090
Ogtatné aktiva 139 221
Pasiva spolu 5523 632
Vlastnéimanie 943 485
Zakladné imanie 1565 345
Kapitédlové fondy 15
Fondy tvorené zo zisku 1925
Hospodarsky vysledok minulych rokov - 637 681
Hospodarsky vysledok uctovného obdobia 13881
Cudzie zdroje 2799128
Zakonné rezervy 2534
Ostatné rezervy 100 000
Dlhodobé zavazky 300 000
Kratkodobé zavazky 1585977
Bankové Uvery avypomoci 810617
- dihodobé bankové Gvery 345 047
- krétkodobé bankoveé tvery avypomaci 465 570
Ogtatné pasiva 1781019
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Vydedky hospodarenia spolo¢nosti k 31.3.1998 auditor neoverova

Finan¢na situécia spolo¢nosti od roku 1995 bola poznamenana hospodérskymi
vysledkami, ktoré si vyslednicou nenaplnene) kapacity, ako g rozhodnutim Predstavenstva
spolocnosti jednorazovo odpisat’ majetkové polozky, ktoré nepredstavuju realnu hodnotu.

Hospodérenie roku 1995 spolo¢nost’ ukonéila Uctovnou stratou — 644 413 tis. Sk,
ktord ovplyvnili okrem nevyrobnych nékladov stvisiacich s nengplnenymi kapacitami a
nizkou realizaciou, g naklady sivisiace s jednordzovym odpisom majetkovych poloZiek,
ktoré nepredstavovali redlnu hodnotu (ngima likvidacia dubi6zneho magetku, odpis
nedobytnych pohl'adavok, zuctovanie nereadizovatel’ngl nedokonceneg vyroby, likvidéacia
straty z predaja obchodného tovaru, likvidacia straty z uplatnenych garancii).

Uétovna strata roku 1995 bola ¢iastoéne vykryta viastnymi zdrojmi a z nekrytej
Casti 388 006 tis. Sk bolo uznané podra § 34 odst. 1 z&kona ¢. 286/1992 Zb. danové
umorenie straty 319 756 tis. Sk.

Za rok 1996 spolocnost’ vykézaa Uctovnl stratu v sume - 344 819 tis. Sk v
slvislosti so zUctovanim daiovo neuznanych nakladovych poloziek. V sivislosti so
zavedenim systému riadenia kvality podla ISO 9001, boli po podrobnej analyze v&etkych
rizikovych oblasti (pohradavky, obchodné rizikd, nepouzité zésoby) vytvorené opravné
polozky a rezervy na mozné naklady, ktoré vznikli ¢innostou spolog¢nosti v uplynulych
obdobiach, ako g v priebehu hodnoteného roka.

- vytvorené opravne polozky 236 892 tis. Sk
- vytvorené rezervy 146 773 tis. Sk
- casove rozliSenie ndkladov na uroky v Konsolidaénej banke 85 601 tis. Sk
Spolu 469 266 tis. Sk

Z vyrobngj ¢innosti bezného roka sa dosiahol hospodérsky vysledok, ktory zachoval
mozZnost’ umorenia ¢asti straty z predchadzajdceho roku v sume 31 mil. Sk.

Za rok 1997 spolo¢nost’ dosiahla ziskovy hospodarsky vysledok 88 563 tis. Sk,
ktory zabezpegil g po zohl'adneni dainovo ovplyviujucich nékladovych poloZiek umorenie
Casti gtraty z roku 1995 v sume 43 mil. Sk.

Rok 1998 mozno charakterizovat’ ako stabilizovany v ziskavani novych zakaziek
(oblast’ domaceho trhu g exportu). Népli vyrobného programu ako g reZzim hospodérenia
gpolo¢nosti dava predpoklad zabezpedenia strategického ciela v tvorbe zisku v rozsahu,
ktory umozni umorit’ alikvotny podiel daiove] straty 63,9 mil. Sk. Hospodarenie
gpolocnosti v I. Stvrtroku 1998 sa zabezpetuje v ziskovom reZime a dava predpoklad
plneniatohto ciel'a

Vo vyrobnom programe zabezpetuju zékazky navelke akcie, u ktorych je hlavnym
dodavatel'om SES a.s., priblizne 80 % vykonov spolo¢nosti. Dodévatel’sko - odberatel'ské
vzt'ahy s vel’kymi investormi, ako aj so subdodavatelmi sa odzrkadl'uja vo vyvoji obeznych
aktiv, pracovného kapitalu alikvidity spolocnosti.
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Z tohto pohl'adu je charakteristicky vyvoj majetku spolo¢nosti a zdrojov krytia za
vykézané obdobie (r. 1995 - 1997), ktory zaznamenava vyrazny narast v obeZnych
aktivach. (Prirastok od 1.1.1995 — 31.12.1997 v obeZnych aktivach celkom 1 078,5 mil. Sk
z toho v pohl'adavkach z obchodného styku 734,9 mil. Sk).

V zdrojoch krytia je zniZenie vlastného imania z titulu vykézanych G¢tovnych strat z
asti nahradené dihodobymi cudzimi zdrojmi (prirastok dlhodobych zdrojov a dihodobych
Gverov za r. 1995 — 1997 je v sume 391,2 mil. Sk). Podiel dlhodobych zdrojov na
financovani ¢istého pracovného kapitdlu (obezné aktiva minus krétkodobé zavazky) sa
zniZil zo 67,3 % v r. 1994 na 24,8 % v r. 1997 a nahradzuje sa kratkodobymi cudzimi
zdrojmi (prirastok rezerv, kratkodobych zavéazkov z prijatych zaloh a ostatnych pasiv).

VyuZivanie majetku a zdrojov spolo¢nosti, charakterizované vyvojom rentability
vlastného imania a cudzich zdrojov zaznamenava posun z minusovych hodn6t
vykazovanych v rokoch 1995 a 1996 a v roku 1997 spolo¢nost’ vykazala rentabilitu aktiv na
arovni 4,67 % pri dosiahnutej rentabilite vlastného imania na drovni 9,74 %. Priemerna
urokova mieradosiahla17,1 % a Urokove krytie 1,8 nasobok.

3. Zakladnéimanie

Akciova spolocnost’ SES as. Timade bola zaloZzena 1.5.1992. Podl'a zakladatel’'skej
listiny z&kladné imanie spolocnosti pri zaloZzeni vo vyske 1 506 126 000,- Kés bolo
rozdelené nasledovne:

- 1460 942 ks akcii namgjitel'a s menovitou hodnotu jednej akcie 1 000,- Kés
- 45 184 ks akcii nameno s menovitou hodnotou jednej akcie nameno 1 000,- K¢s.

Mimoriadne vané zhromazdenie akcionarov SES as. rozhodlo dha 7.12.1992 o
zvy&eni zakladného imania spolocnosti na 1 565 345 tis. Sk s poctom 1 565 345 ks akcii na
majitel’a, s menovitou hodnotou jednej akcie 1 000,- Sk.

Akcie SES a.s. sl verejne obchodovatel’né a maj i zaknihovanu podobu.

V SCP SR boli akcie spolo¢nosti podla vypisu zo SCP SR zo dia 11.7.1996
zaregistrované s ISIN CS0005063056 nasledovne:

- 29.3.1993 v pocte 899 931 ks v menovite] hodnote 899 931 000 Sk
- 29.3.1993 v pocte 561 011 ks v menovite] hodnote 561 011 000 Sk
- 28.7.1993 v pocte 104 403 ks v menovitej hodnote 104 403 000 Sk.

Prava viazice sa k jednotlivym druhom akcii
Spolo¢nost doteraz emitovala akcie na dorucitela (majitela), verene

obchodovatel'né, zaknihovené v SCP. Prava a povinnosti akciondra viaZzlce sa
k emitovanym akciam ustanovuju pravne predpisy a stanovy spolo¢nosti.
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SES as. ma splatent celt vysku zékladného imania. Vzhl'adom na dosiahnuté
hospodérske vysledky spolo¢nost’ v predchadzajicom obdobi dividendy nevyplécaa

4. Udaj e o doter az vydanych dlhopisoch

Na zé&klade Rozhodnutia MF SR ¢. 90/Dp/1996 emitovala spolo¢nost’ SES
a.s. dlhopisy s nasledovnymi emisnymi podmienkami:

Nazov cenného papiere

Dlhopis SES as. TImace

ISIN

SK 4120000811 séria 01

Druh a forma cenného papiera

Dlhopis na dorucitel'a

Podoba cenného papiera

Zaknihovany cenny papier

Celkova suma emisie

300 000 000,- Sk

Poéet a menovita hodnota

30 000 kusov po 10 000,- Sk

Datum emisie 28. jun 1996

Forma predaja Neverejny predgj

Datum splatnosti dlhopisu 28. jun 2001

Emisny kurz 100 % menovitej hodnoty

Urokovy vynos dlihopisu

Fixny, 12,9 % p.a (kakulovany na 30/360 diovej
baze)

Spbsob vyplaty Urokového vynosu

Polro¢ne, k 28.6., 28.12. bezného roka

Vyplatné miesto vynosov a
menoviteg hodnoty

Vybrané pobocky SLSP, a.s. nacelom Uzemi SR

Udd emisie

Financovanie rozvojovych a vysoko efektivnych
investicii, ktorymi sa zabezpeti modernizécia
technolégie,  energetické  Uspory,  zZlepSenie
pracovného prostredia, modernizécia informacného
systému.

Dlhopisy SES as. TImate sU zaradené na trhu registrovanych cennych papierov

BCPB, as.

5. Prijaté bankové ainé tvery

Cekova suma bankovych Gverov akciove] spolocnosti SES TImace podla stavu

k 31.3.1998 predstavovala 810 617 tis. Sk, z toho kratkodobé Uvery 465 570 tis. Sk,
strednodobé Uvery 123 666 tis. Sk a dihodobé Uvery 221 381 tis. Sk. Dodavatel'ské Gvery
k 31.3.1998 spolocnost’ neevidoval a.

Uvery nesplatené v lehote splatnosti
nevykazovala

spolo¢nost k uvedenému datumu
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Prehl'ad Gverovej zat'aZenosti akciove] spolo¢nosti SES as. TiImate k 31.3.1998:

Kratkodobé avery:
Penazny Ustav Splatnost’ Uéd poskytnutia Zogtatok k
31.3.1998
(v tis. Sk)
VUB, as. Levice 31.3.1998 | naobezné prostriedky 90 000
SLAVIA CAPITAL 16.6.1998 | zmenkovy Gver 180 690
Tatrabanka, a.s. 2.3.1998 | zmenkovy 194 880
Spolu 465 570
Strednodobé uvery:
Penazny Ustav Splatnost’ Uéd poskytnutia Zogtatok k
31.3.1998
(v tis. Sk)
Creditangtalt Vieden 31.3.2001 | zmenkovy 98 466
SLSP, as. Levice 30.6.1999 | nainvesticie 11 500
SLSP, as. Levice 30.3.2001 | nanakup technolégie 13 700
Spolu 123 666
Dlhodobé Gvery:
Penazny Ustav Splatnost’ Uéd poskytnutia Zogtatok k
31.3.1998
(v tis. Sk)
Konsolidacna banka, S.p.0.| 31.6.1999 | naobezné prostriedky 221 381
Bratislava
Spolu 221 381

Uvery spoloénosti st rugené hnutelnym a nehnutelnym majetkom v bilanénej
hodnote 1 326 mil. Sk na zaklade zaloznych zmlUv uzatvorenych s prisludnymi Gverujdcimi
financnymi Gstavmi. Okrem toho spolo¢nost’ podl'a stavu k 31.3.1998 mé vystavenych 30
bankovych zaruk. Ide o bankové zaruky ponukoveé — bid bond, akontacné bankoveé zaruky,
zéruky za dobré prevedenie diela. Bankové zaruky sU vystavené v celkovom objeme
1 843 200 tis. Sk v penaznych Ustavoch VUB, as., SLSP, as. av CSOB, as. Za uvedené
zaruky spoloc¢nost’ ru¢i vybranymi pohl'adavkami.

Majetok spolocnosti je poisteny v Slovenskej poistovni, as., na zéklade Poistnej
zmluvy ¢. 836 1000-034 zo diia 1.5.1998 na dobu neurcita, pre pripad:

- poSkodenia a zni¢enia veci Zivelnou udalostou — vzt'ahuje sa na stbor budov, hdl,
stavieb, strojov a strojnych zariadeni, ostatny hmotny investicny majetok, drobny
hmotny investicny majetok, stbor inventaru, obstardvanie investicii, dopravné
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prostriedky bez SPZ, materidl na sklade, nedokonéenl vyrobu, tovar na sklade a
v predajniach a cudzi hmotny investi¢ny majetok

- odcudzenia — vzt'ahuje sa na sibor ostatny hmotny investi¢ny majetok, zaobstaranie
hmotnych investicii, sibor strojov a strojnych zariadeni, sibor zasob, inventéru a
drobného hmotného investicného majetku. Okrem toho je sem zahmuté i poistenie
peiazi, cennych papierov uloZenych v trezoroch a poistenie pre pripad 3kod
spdsobenych kradeZou pri ich prenose peaznymi poslami do vysky 50 000,- Sk.

- po3kodenia, zni¢enia aebo odcudzenia motorovych vozidiel s SPZ

- zodpovednosti za Skody voci tretej osobe vratane uslého zisku.

Okrem vySSie uvedengj poistngl zmluvy vzt'ahujlice] sa na poistenie majetku
goolocnosti, SES as. vzhl'adom na charakter svojej ¢innosti uzatvara na zaklade
poziadavky zékaznika stavebnomontéZne poistenie. Zmluvné poistenie stavebnych alebo
montaznych préc v zahrani¢i sa riadi VSeobecnymi zavéaznymi predpismi, VSeobecnymi
poistnymi podmienkami pre poistenie maetku, VSeobecnymi podmienkami poistenia
zodpovednosti za Skodu pravnickych o0s6b, poistnymi podmienkami pre poistenie
stavebnych alebo montédznych prac v zahrani¢i azmluvnymi dojednaniami poistnej zmluvy.
Toto komplexné poistenie savztahuje:

- napoistenie stavebnych alebo montéznych prac
- poistenie zodpovednosti za Skody, spdsobené na majetku a na zdravi tretich osdb
v dosledku stavebnych a montaznych préac.

Uvedené poi stenie sa dojednava pre pripad nahleho poskodenia alebo zni¢enia alebo
straty poistenych predmetov a objektov pri stavebnych aebo montaznych préacach
na zaklade kontraktu alebo v siviglosti s nimi.

Podra stavu k 31.3.1998 maa SES as. TImate leasingové zavazky vo vyske
13 335 546,60 Sk, z toho na vypoétova techniku 12 078 200,40 Sk a na osobné vozidla
1 257 346,20 Sk. Spolo¢nost’ uhrédza leasingové splatky v stanovenych terminoch a
k 31.3.1998 neevidovala leasingové zévéazky po lehote splatnosti. Jednotlivé dcérske
gpolo¢nosti si uzatvargu vlastné leasingové zmluvy.

6. PohPadavky a zavazky emitenta

Prehl'ad stavu kréatkodobych pohradavok a zavéazkov z obchodného styku
k 31.3.1998 v tis. Sk:

PohPadavky Zavazky
- do lehoty - do lehoty

splatnosti: 1160335 Sk | splatnosti: 293 422 Sk
- po lehote - po lehote

splatnosti: 1178153 Sk | splatnosti: 481 355 Sk
Spolu 2338488 Sk | Spolu 774777 Sk
- platené zalohy: 716 600 Sk | - prijaté zalohy: 795 496 Sk

36



S OVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. Timace

|Celkom: 3055088Sk |[Celkom: 1570273 Sk |

Vysoky objem pohladavok z obchodnénho styku, ktorych hodnota k 31.3.1998
dosiahla 2 338 488 tis. Sk bol ovplyvneny fakturaciou milnikovej platby 1,1 mld. Sk v
zmluvne stanovenom termine za prace na akcii Vojany 5.6.

Spolo¢nost’ venuje pozornost’” pohl'adavkam i zévéazkom po lehote splatnosti a
systémom opatreni sa priebeZzne snazi ich stav znizovat'. Z pohl'adavok po lehote splatnosti
je viac ako polovica evidovana voci externym tuzemskym odberatelom. DruhG pomerne
velkda skupinu tvoria pohl'adavky voci dcérskym spolo¢nostiam v rdmci zdruZenia. Pre
zniZenie objemu pohradavok po lehote splatnosti spolocnost’ vyuziva formu vzaomnych
zépoctov. Touto formou boli v roku 1997 vysporiadané vzaomné dodavatel'sko-
odberatel'ské vzt'ahy v celkovom objeme 994,3 mil. Sk.

Finan¢né krytie rozpracovanosti velkych akcii sa zabezpecuje okrem vlastnych
zdrojov a Uverového krytia zdlohovymi platbami a fakturaciou v zmluvne stanovenych
terminoch (tzv. milnikové platby). V tejto sivislosti pokles vlastného imania z titulu
vykézanych uctovnych strét za rok 1995 a 1996 neovplyvnil finan¢né toky. Vzhl'adom na
charakter vyroby priemerné doba splatnosti pohl'adavok sa pohybuje v obdobi rokov 1995
— 1997 v rozpéi od 80,5 dni do 166,8 dni, pricom priemerna splatnost zévézkov
dosahovalarozpétie 67,8 dni az 131,8 dni.
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V. UDAJE O PODNIKATEESKEJ CINNOSTI EMITENTA

1. Historia spoloénosti

SES as. TImae patri medzi najvyznamnejSich vyrobcov energetickych zariadeni na
Slovensku. Poc¢as svojg existencie dodala viac ako 350 kotlov do 26-tich Statov sveta.

Historia spolo¢nosti zacina v roku 1950 zaoZzenim podniku na vyrobu kotlov s
nédzvom Levicka kotléren, n.p. Levice, ktord bola v roku 1951 premenovana na Zavody
S.M. Kirova, n.p. TImace.

Hlavnym vyrobnym programom bola zo zaciatku vyroba malych kotlov, ktora sa
rozSirila na vyrobu vysokotlakovych rostovych kotlov pre elektrarne a teplarne o vykone
35-75 t/h.

V roku 1958 boli Zédvody S.M. Kirova organizatne za¢lenené pod VHJ Prva
brnenska strojaren, ZKG Brno. Na z&klade rozhodnutia Ministerstva priemyslu SR od roku
1969 bola spolo¢nost’ premenovana na Slovenské energetické strojarne S.M. Kirova n.p.
TImace. Podnik zaca v kooperécii s Deutsche Babcock s dodavkami kotlov 670 t/h. V 70.
rokoch sa rozSirila vyroba o zariadenia pre jadrové elektrarne. V roku 1981 bol zriadeny
zévod kondenzécii v Zeliezovciach.

Podnik sa etablova g na zahrani¢nych trhoch, dodavky kotlov boli vyvéZzané do 20
Statov sveta. Vassina exportu bola redizovana prostrednictvom podniku zahrani¢ného
obchodu Skodaexport Praha. V roku 1979-1990 bol podnik si¢astou koncernu SKODA
Plzen.

V roku 1990 sa odélenenim z koncernu SKODA vytvoril samostatny &téatny podnik.
Rozhodnutim ministra hospodarstva v stlade so schvalenym privatizatnym projektom sa
Satny podnik 1.5.1992 transformova na akciovd spolocnost s obchodnym nézvom
Slovenské energetické strojarne a.s. Timate.

Spolo¢nost’ bola zaradena do 1. viny kuponove privatizécie. Postupne sa
kry&talizovali viastnicke vzt'ahy spolo¢nosti, s ¢im savisdl i jej vyvoj, zmeny organizacnej
Struktary a vnatorné pravidla

Od roku 1995 je SES as. TImate spolocnostou holdingového typu. Skupinu tvori
materska SES a.s., ktora je zapisana v obchodnom registri ako samostatny pravny subjekt a
12 dcérskych spolo¢nosti, ktoré si tiez samostatnymi pravnymi subjektami. Magjetok
gpolocnosti po vytvoreni dcérskych spolocnosti zostal materskej SES as., ktora ho
jednotlivym dcérskym spolo¢nostiam prengjima.

38



S OVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. Timace

2. Charakteristika éinnosti

Podla Vypisu z obchodného registra Okresného sidu Nitra zo dina 24.3.1998
predmetom ¢innosti SES a.s. TImace je:

- vyrobaamontéz priemyselného potrubia,

- vyrobaamontaz ocel'ovych konstrukcii,

- vyrobaamontaz zariadeni pre technick Upravu vody,

- vyrobaamontéz zariadenia pre kondenzaciu a regeneréciu s prisluSenstvom,
- vyrobaamontaz palivovych apriemyselnych peci a suSiarni,

- vyrobaamontaz zariadeni pre jadroveé elektrarne,

- vyrobaamontaZ strojov azariadeni oceliarni,

- vyroba a montdZ strojov a zariadeni pre chemickd, potravinarsku a petrochemicku
vyrobu,

- vyrobaamontaz strojov azariadeni pre vyrobu a spracovanie celul6zy,
- povrchnd Upravakovov,

- vyrobaamontaz transportnych zariadeni,

- vyrobaamontéz vzduchotechnickych zariadeni,

- vyroba stolérska a tesrska,

- vyrobadrevenych obalov,

- projektovacinnost’ v strojarenstve,

- rekon&trukcia aservis parnych kotolni,

- rekon&trukcia a servis tlakovych zariadeni a zariadeni ekologie,

- vyroba, montéZ, revizie a servis vyhradenych plynovych zariadeni,

- vyskum a vyvoj priemyselnych kotlov s prisluSenstvom, zariadeni pre kondenzécie a
regenerécie, vzduchotechnickych zariadeni, priemyselnych a palivovych peci,
priemyselnych potrubi, ocel'ovych kon&trukcii a n&drzi, zariadeni pre petrochémiu a pre
chémiu,

- Cigtiarne odpadovych véd,

- obchodna a sprostredkovatel’ské ¢innost’ v rozsahu volnych Zivnosti,
- organizovanie kurzov a prednasok,

- vydavanie periodicke tlate.
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SES as. sa zameriava na dodavky elektrarni a teplarni formou dodavok na kI'u¢.
Znacny objem vo vyrobnom programe predstavuju g rekonstrukcie, generadlne opravy a
modernizécie.

Spolo¢nost’ zabezpeduje vyvoj, projektovanie, vyrobu, dodavky, montéz, uvedenie
do prevadzky a servis energetickych a ekologickych zariadeni.

5 Zasobovanie spolo¢nosti v rdmci skupiny SES as. (s vynimkou SES TVP sr.o.
Zeliezovce) zabezpecuje dcérska spolocnost’ SES KOTLY s.r.0. a Gtvar Nakup materialu a
suzieb.

SES KOTLY sr.0. sa Specializuje na nakup hutnickeho materidlu v nasledovnych
komoditach: plechy, rarky, profily, zvaratsky material, spojovaci materid a prislusenstvo
potrubi, nekovy, armatiry. Nakup je zabezpecovany od domécich ako i zahrani¢nych
dodavatel'ov. Vyber dodavatel'ov sa uskutociuje jednak prostrednictvom tendrov, jednak
ma gpolocnos’ uzavreté ramcové zmluvy s vybranymi dodavatelmi. Medzi
najvyznamnegjSich domécich dodavatelov patria Zeleziame Podbrezova, VSZ KoSice,
Ferona Zilina, Regula Ko%ce a PPA Bratisava Ngvyznamngdimi zahrani¢nymi
dodavatelmi z CR si Vitkovické Zeleziarne, zo SRN Rulf GMBH, Ostimpex a
Mannesmann a zo Svaj¢iarska firma Tofin.

Druh a objem materidlu sa objedndva na jednotlivé kontrahované zékazky. Okrem
materidlu zabezpetuje s.r.o. SESKOTLY g energetické vstupy pre skupinu SES a.s.

Prostrednictvom Gtvaru Né&kup materidlu a sluZzieb sa zabezpecuju dodavky
obchodného tovaru asluzieb pre skupinu SES ass.

3. Postavenie spoloénosti na domacom a zahraniénom trhu, podiel trhov
na obrate, spOsob organizovania predaja

Vyrobno — dodévatel’sky program SES a.s. je roz¢leneny na5 zakladnych oblasti:

- kotly

- monté&z

- kondenzacné aregeneracné zariadenia
- ekologia

- ostatné.

Vyvoj ukazovatel'ov vyroby tovaru a trZieb v predchédzajucich troch rokoch bol
nasledovny:

Ukazovatel 1995 1996 1997
(v tis. Sk) (v tis. Sk) (v tis. Sk)

Vyrobatovaru 1283 555 1717 372 1901 286

Trzby 2099 408 3266 339 3393 193
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Vyroba podla klasifikacie produkcie v roku 1997

K O1 | kotly
% m2  ekolégia
03 | montadZze
04 |kondenzéacie

B5 | ostatné

e v M7

Najvacsi podiel 59 % z vyrobno — dodavatel’ského programu tvori vyroba kotlov.
SES as. je vyrobcom parnych a teplovodnych kotlov na tuhé, plynné a tekuté pripadne g
kombinované paliva. Da3imi typmi kotlov, ktoré spolo¢nost’ vyréba a dodava na trh si
fluidné kotly, kotly na odpadné teplo a balené kotly. Technické parametre kotlov vyrobca
zabezpetuje podl'a Zelania zakaznika v zodpovedajicej kvalite v zmysle platnych noriem.
Kotly vyrobené v SES as. spiiigjii naroéné ekologické normy.

M ontéZe predstavuju 12 % vyrobno — dodavatel'ského programu spolo¢nosti. Ide o
montaZze v ramci investicnych celkov, generdine opravy a operativny servis kotlov,
rekonstrukcie a modernizacie ekologickych zariadeni, montéz ekologickych zariadeni,
monté&Z a demontéz potrubnych rozvodov a ocel’'ovych konstrukcii.

Rekonstrukcie a modernizécie predstavuju doleZiti sic¢ast’ ¢innosti a.s. Na zaklade
testov zariadeni uréenych na rekonstrukciu je zaroven navrhnuta modernizécia za Gcelom
ZlepSenia existujucich parametrov, ¢o je dolezité ngma pri teplarenskych zariadeniach
(prechod nainu palivova zékladiu, zlepSenie ekologickych parametrov).

V oblasti ekolégie (12 % z vyrobno — dodavatel'ského programu) spolo¢nost
projektuje, vyrdba a dodava zariadenia na zniZenie emisii SO, a NOy, biologické ¢igtiarne
odpadovych véd, spal’ovne odpadov a zariadenia pre vodnu energetiku.

DalSou oblastou ¢innosti SES a.s., ktoré predstavuje 7 % vyrobno — dodavatel'ského
programu je vyroba kondenzaénych a regeneraénych zariadeni so zameranim na
zariadenia pre kondenzéciu a regeneréciu vody, nizkotlakové a vysokotlakové ohrievace
vody, priemyselné potrubia a priemyselné nadrze a zasobniky.

Poslednou oblastou vyrobno — dodavatel’'ského programu SES as. je skupina
ostatné, ktord predstavuje cinnosti spojené s vyrobou a dodavkami zariadeni pre
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plyndrensky a petrochemicky priemysel, zariadeni pre cementarne a konstrukcii pre
pristavné Zeriavy.

Smerovanie produkcie

Podiel exportu z celkového odbytu spolocnosti nemé rovnomerny vyvoj, ¢o sivisi
S0 ziskavanim a realizéciou velkych zakaziek a dokumentuje ho g vyvoj Struktary odbytu
v rokoch 1995, 1996 a 1997.

V roku 1995 z celkového objemu odbytu export predstavoval 44%, v roku 1996
podiel exportu tvoril 61%. V roku 1997 podstatni ¢ast’ svojich dodavok SES as.
realizovala na domécom trhu. Z celkového objemu odbytu dodavky do SR tvorili 78 %. V
rémci exportu vyvoz do CR predstavoval 13 % avyvoz do ostatnych krajin 9 %.

Doméci trh
Medzi strategickych zékaznikov spolo¢nosti nadoméacom trhu patria:

Slovenské elektrarne, a.s.

- tepelné elektrare Novaky, Vojany, KoSice

- jadrové elektrarne Jaslovské Bohunice, M ochovce
- Slstavavodnych elektrarni

Zpadoslovenské, Stredoslovenské a Vychododovenské energetické zavody
- teplarne

Slovnaft, a.s. Bratislava
- energeticky komplex
- technologické zariadenia hlavného vyrobného programu

Vychododovenské Zeleziarne, a.s. KoSice
- energeticky komplex
- komponenty hlavného vyrobného programu

Slovensky plynarensky priemysel
- kompresorové stanice
- filtratné stanice

DalSe cielové skupiny zékaznikov na slovenskom trhu predstavuji ostatné
priemyselné podniky, kam smeruju dodavky pre energetiku a dodavky technologickych
zariadeni, mest4, kam smeruju dodavky cistiarni odpadovych véd, teplarni a spa’ovni
komunalnych odpadov a nemocnice, ktoré si odberatel’'mi spal’ovni toxickych odpadov.

Zahranic¢ny trh
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SES a.s. patri medzi vyrobcov energetickych zariadeni, ktori savo vyznamnej miere
etablovali nielen na domacom ae g na zahranicnom trhu. Najvacsiu ¢ast’ exportu v roku
1997 predstavovali dodavky do CR.

Medzi najvyznamnejSich zakaznikov natomto teritoriu patria:

Ceské energetické zavody, a.s.
- tepelné elektrarne (rekonstrukciateplarne Mal eSice)
- jadrové elektrarne

Priemyselné podniky sinstalovanymi kotlami SES, a.s.
- ngvyznamngSou redizovanou akciou v roku 1997 bola rekon&trukcia kotla K 14
Tiinec

V réamci exportu mimo CR sa spolo¢nost zameriava na krgjiny, v ktorych s
indtalované kotly a zariadenia SES as., ade hl'ada a d’@Sie moznosti etablovat sa na
novych teritdriéch.

K najv&sim odberatelom z hradiska exportu mimo CR v roku 1997 patrili
Nemecko, Mad’arsko (U¢ast’ na rekonstrukcii elektrarni Tisza a Dunamenti), Holandsko,
Filipiny, Srbsko, Egypt.

Prioritna pozornost’ vzhl'adom na rozsah a objem dodavaného investi¢cného celku je
venovana priprave dodavky elektrarne SHEN TOU 2 x 500 MW pre Cinu. Medzi da&e
aktivity smerované zahranicnym odberatel’om patri reaizécia dodavky c¢asti fluidnych
kotlov menSich vykonov pre firmu DLF v Indii, spolupraca pri vystavbe a priprave obnovy
zariadeni v Brazilii, Argentine, naKube, v Ruskej federacii av Turecku.

V ramci trhu EurOpskej Unie SES ass. spolupracuje s renomovanymi vyrobcami
energetickych zariadeni ako s Deutsche Babcock, Lentjes, Gec Alsthom, AEE, Lurgi.
Uvedenym partnerom spolocnost’ realizovala dodéavky pre klasické kotly, fluidné kotly,
kotly na odpadné teplo pre paroplynové zariadenia, zariadenia pre kondenzéaciu a
regeneréciu vody k parnym kotlom.

Postavenie na trhu a konkurencia

Z hradiska postavenia na slovenskom trhu je SES as. TImate najvyznamnejSou
spolo¢nostou v oblasti dodavok elektrarni ateplarni. Z pohl'adu komplexnosti dodavok ako
i vyrobnegj technologie nie je na Slovensku konkurencie schopny vyrobca. Slovenské firmy
predstavuju konkurenciu len v oblasti inZinieringu.

Na zahrani¢nych trhoch konkurencia v dodavkach energetickych zariadeni je vel'mi
sing, ide o renomované svetové firmy, ku ktorym patria ABB, SIEMENS, FOSTER
WHEELER, MITSUBISHI HEAVY INDUSTRIES, GENERAL ELEKTRIC, AEE addsi.

Pri ziskavani zahrani¢nych zékaziek spolocnost’ uz pri rozhodovani o Ucasti v tendri
resp. v procese ponukového konania zvaZzuje o moznosti uplatnenia sa SES as. na
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medzinarodnych trhoch (Uroven konkurencie, moZnosti dodévok z hradiska silnych
komodit SES as. napr. fluidné kotly, dotergjSie referencie v prisusnom teritoriu a tiez
moznogti spoluprace s domécimi firmami).

Fpb6sob organizovania predaja

ObchodnU ¢innost’” spojent s pripravou a realizaciou dodavok si spolocnost’
zabezpeduje samostatne alebo obchoduje v rdmci konzorcia. Na podporu svojej obchodnej
¢innosti si SES as. zriadila obchodné zastupitelstva vo vybranych teritériach.
Prostrednictvom uvedenych zastupitel'stiev spolocnost’ ziskava informécie o moZznosti
G¢asti v tendroch ako g informécie z prieskumu trhu danej krgjiny.

Obchodnu ¢innost’ zabezpecuje 5 obchodnych skupin, ktoré st Specializované podla
jednotlivych teritorii. DoleZitou etgpou pripravy kontraktu st predkontraktacné rokovania,
ktorych sa okrem pracovnikov obchodnych skupin zi¢astiuju g technici.

Priprava a realizécia obchodnych pripadov sarieS individualne podr'a jednotlivych
zékaziek, vzhl'adom k tomu, Ze v prevaznej miere ide o dodavku investi¢énych celkov na
krac.

4. Uskutoénené investicie v poslednych troch rokoch

V roku 1995 SES as. Tlmae redizovada investicie v celkovej hodnote
59 667 tis. Sk, z toho:
- stavby 36 316 tis. Sk
- stroje azariadenia 23 351 tis. Sk.

Medzi ngjvyznamnejSie investi¢né akcie v roku 1995 patrili:
plynofikécie prevadzky 440
plynofikécia kotolne MO Novéa Baia
zvarovecie stroje
automatizovany systém riadenia tepelného hospodarstva
modernizéaciaVVZ
sklady adielne SES MONT.

V roku 1996 celkovy objem investi¢nych prostriedkov predstavova hodnotu 121
436 tis. Sk, z toho:
- stavby 57 872 tis. Sk
- stroje azariadenia 63 564 tis. Sk

K ngjv&sim investiciam v uvedenom obdobi patrili:
pieskovacialinka plechov a profilov
zvarovecie stroje
modernizéciaVVZ
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S.

deliaren a pieskaren rur prevadzky 440
plynofikécia 410 a 440

vypoctova technika

dia’kové ovladanie Zeriavov

vitacky, brasky, Ukosovacky.

V roku 1997 preinvestovala SES a.s. TImace 141 967 tis. Sk, z toho:
stavby 63 197 tis. Sk
stroje azariadenia 78 770 tis. Sk.

K najvyznamnejSim investiénym akcidm v roku 1997 patrili:
deliaren a pieskaren rur prevadzky 440
modernizéciaVVZ
ohybatkarar
dopravna technika
vypoctova technika
vitacka.

Vyznamné vlastné a zmluvne nadobudnuté patenty a licencie

Podra stavu k 31.3.1998 m& SES a.s. TImate uzavretu licencni zmluvu navyrobu a

predaj ,, Zasobnika na skladovanie vyhoreného jadrového paliva® podra tzitkového vzoru,
na ktory bolo dia 27.1.1997 Uradom priemyselného vlastnictva SR udelené osvedéenie ¢.
1443, nalzemi SR.

Dale] SES as. vlastni i vynélezy:
vyndlez ¢. 260309 zo dia 15.4.1989, ktory sa tyka zavesenia komér a potrubi parnych
kotlov s vyuzitim bandazi membranovych stien kotla a vonkajSich zavesnych trubiek,
vynalez ¢. 263198 zo dna 14.7.1989, ktory sa tyka zariadenia na ochranu kolien
hadovitych vyhrevnych pléch a zavesov membranovych stien parného kotla

SES as. TImate podla stavu k 31.3.1998 je majitelom obrazovej ochrannej znamky

¢. 178621 s datumom z4pisu diha 22.11.1997.

6.

Stratégia hospodar skej ¢innosti

Z hradiska dlhodobych strategickych zamerov vyvoja a profilacie SES a.s. TImate,

medzi zakladné priority d’aSieho rozvoja spolo¢nosti patria:

udrZanie postavenia SES a.s. na domécom trhu ako ngjvacSieho a najvyznamnejSieho
dodévatel'a pre slovensku energetiku, teplarenstvo a priemyselnd energetiku,

udrZanie arozSirenie pozicie SES as. v Stétoch, v ktorych uz redizovali svoje dodavky,
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- etablovanie SES a.s. nanovych energetickych trhoch,

- kooperécia s podnikmi v SR ako & s poprednymi zahranicnymi firmami za G¢elom
efektivneho vyuZivaniavyrobnej zakladne SES as.

Marketingova stratégia SES as. zabezpecuje dostatocné mnozstvo informécii o
pripravovanych projektoch vystavby energetickych zdrojov, rekonstrukcii a modernizacii
tak na slovenskom trhu ako i v S&tatoch, ktoré si predmetom dlhodobého zaujmu
spoloc¢nosti.

Zaujem spolocnosti sa orientuje na teritdria, v ktorych st zrealizované projekty SES
as. a v ktorych je uvaZované s rozvojom energetickych zdrojov technolégiami z
vyrobného programu SES as. Jedna sa ngima o dodavky energetickych blokov s
technologiami fluidného spal’ovania, resp. klasickych kotlov so splnenim ekologickych
limitov, dodéavky paroplynovych cyklov, kogeneracnych jednotiek a spal’ovani odpadul.

Vo vybranych teritéridch SES as. zabezpecuje prezentécie pre konkrétnych
investorov, resp. sa prezentuje formou veltrhov a vystav. Okrem toho informécie
gpolocnost’ ziskava na zaklade dihodobych kontaktov s réznymi indtitdciami a firmami. V
Statoch, v ktorych ma spolocnost’ rozhodujuce dodavky, ma zriadené vlastné zastUpenia,
ktoré zabezpetuju informacie o pripravovanych projektoch.

Strategickym zamerom spolo¢nosti je ziskanie velkych zékaziek na kompletné diela
s ciel'om vyuZitia jestvujucich vyrobnych kapacit. DIhoro¢né sklsenosti, vyrobna zakladna,
vybudovany systém riadenia kvaity podla EN ISO 9001 ako g vykonané komplexné
audity spbsobilosti zahrani¢nych elektréarenskych firiem a ziskané certifikdty vyznamnou
mierou podporuju konkurencieschopnost’ medzi dodavatel'mi energetickych celkov.

Podiel exportu na celkovom odbyte sa v dlhodobom zdmere predpoklada cca 70 %.
V kratkodobom vyhlade (1998-1999) je vzhl'adom na uzatvorené domace zakazky nizsi.

V ekonomike spolo¢nosti sl zdmery orientované na optimalizaciu vyrobnych a
reZijnych nakladov s cielom zabezpecit’ vyhodné ponukové ceny.
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Vyhliadky hospodar enia spoloénosti

Vyvoj majetku a zdrojov krytia akciove spolo¢nosti:

(v tis. Sk) 1997 1998 1999
AKTIiVA celkom 4 259 895 4771155 | 4890899
Pohl’. za upisané vlastné imanie - - -
A. Stéle aktiva: 1228916 1330280 | 1402082
- nehmotny investicny majetok 12 147 14 000 15 000
- hmotny investi¢ny majetok 1192714 1 300 180 1372782
- financné investicie 24055 16 100 14 300
B. Obezné aktiva: 2895978 3297375 | 3315117
- zasoby 957 861 1255000 | 1295000
- dihodobé pohradavky 80 315 80 100 80 500
- krétkodobé pohlradavky 1725527 1849975 | 1822267
- finanény majetok 132 275 112 300 117 350
z toho — bankové ucty 131 870 110 000 115 000
C. Ostatné aktiva 135001 143 500 173 700
PASIVA cdkom 4 259 895 4771155 | 4890899
A. Vlastnéimanie: 909 062 1000634 | 1101343
- z&kladné imanie 1565 345 1565345 | 1565345
- kapitédlové fondy 15 15 15
- fondy zo zisku 1925 6 502 11384
z toho — z&konny rezervny fond 1925 6 502 11384
- Stat. fond - - -
- HV minulych rokov - 746 786 - 661 258 - 573021
- HV bezného U¢tovného obdobia 88 563 90 030 97 620
B. Cudzie zdroje: 2878 407 3112 612 3087 756
- rezervy 101 333 112 000 120 600
- dihodobé zavazky 300 000 500 000 500 000
- krétkodobé zavazky 1879 667 2004312 | 1973656
- bankové Gvery avypomoci 597 407 496 300 493 500
z toho — dlhodobé 346 847 246 800 243 500
- krétkodobé 250 560 249 500 250 000
C. Ostatné pasiva 472 426 657 909 701 800
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BILANCIA CASH FLOW

(v tis. Sk) 1998 1999

Vynosy celkom 7383907 7 417 000
N&klady celkom 7293 877 7 319 380
Zisk 90 030 97 620
Cisty zisk * 90 030 97 620
Odpisy 86 370 88 900
ZniZenie obeznych aktiv: 20190 27708
- zasoby - -
- dihodobé pohradavky 215 -
- krétkodobé pohladavky - 27708
- finan¢ény majetok 19 975 -
ZniZenie fixnych aktiv - -
ZniZenie ostatnych aktiv - -
ZvySenie pasiv: 335312 8600
- rezervy 10 667 8600
- dihodobé zavazky 200 000 -

- ztoho obligécie 200 000 -
- krétkodobé zavéazky 124 645 -
- bankové Gvery - -
ZvySenie ostat.vlast.zdrojov 1542 3089
Zvy&enie ostatnych pasiv 185 483 43891
Zdroje celkom 718 927 269 808
ZvySenie obeznych aktiv: 421 587 45 450
- zasoby 297 139 40000
- dihodobé pohradavky - 400
- krétkodobé pohladavky 124 448 -
- finanény majetok - 5050
Zvy&enie fixnych aktiv 187 734 160 702
ZvySenie ostatnych aktiv 8499 30 200
ZniZenie pasiv: 101 107 33456
- rezervy - -
- dihodobé zavazky - -

- Z toho obligécie - -
- krétkodobé zavazky - 30 656
- bankové Gvery 101 107 2 800

ZniZenie ostatnych pasiv

DalSie pouzitie zisku
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| PouZitie zdrojov celkom \ 718 927 | 269 808 |

* 'V rokoch 1998 a 1999 spolocnost’ umoruje alikvotny podiel straty zarok 1995 v ¢iastke
63,9 mil. Sk az toho dévodu nepredpoklada dainové odvody.

VI. UDAJE O CENNOM PAPIERI

1. Zakladna charakteristika emitovaného cenného papiera

Zakladné imanie spolo¢nosti podl’a Vypisu z obchodného registra zo dina 24.3.1998
predstavuje hodnotu 1 565 345 tis. Sk.

Obchodné meno a sidlo emitenta: SESas.
Tovarenska 210
93528 TImate
Druh a forma cenného papiera: Akcianadorucitela
Podoba cenného papiera: Zaknihovany cenny papier
Charakteristika cenného papiera: Verejne obchodovatel'ny cenny papier
Celkovy objem emisie: 1 565 345 000,- Sk
Pocet kusov a menovita hodnota: 1 565 345 po 1 000,- Sk
ISIN: CS0005063056
Emisny kurz 100 %

V SCP SR boli akcie spolo¢nosti podla vypisu zo SCP SR zo dna 11.7.1996
zaregistrované s ISIN CS0005063056 nasledovne:

- 29.3.1993 v pocte 899 931 ks v menovite] hodnote 899 931 000 Sk
- 29.3.1993 v pocte 561 011 ks v menovite] hodnote 561 011 000 Sk
- 28.7.1993 v pocte 104 403 ks v menovitej hodnote 104 403 000 Sk.

2. Popis prav spojenych svlastnictvom akcii

Akciondrom spolo¢nosti mdze byt pravnicka aebo fyzickd osoba, ktorych prava a
povinnosti upravuju stanovy spolocnosti. Pokial sa niektoré ustanovenia stanov stanu
neplatnymi alebo spornymi, pouZije sa pravny predpis, ktory je svojou povahou a u¢elom
najbliZsie prislusnym ustanoveniam.
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Vlastnictvo akcii zaklada pravo akcionéra zUcastiiovat’ sa na riadeni spolocnosti, na
podiele zo zisku a z likvidaéného zostatku pri zaniku spolo¢nosti.

Prdvo spojené s riadenim spolo¢nosti akciondr uplatiuje na valnom zhromazdeni.
Hlasovecie pravo patriace akcionarovi sa riadi menovitou hodnotou jeho akcii, pricom na
kazdych 1 000,- Sk pripada jeden hlas.

Akcion& mé& pravo na podiel zo zisku spolo¢nosti ( dividendu ), ktory valné
zhromazdenie urcilo na rozdelenie. Akcionar nie je povinny vrétit' spolocnosti dividendu
prijati dobromysel’ne.

V pripade upisovania novych akcii pri zvy3eni zakladného imania maju doterajSi

akcionéri predkupné préavo na upisovanie akcii na zvySenie zakladného imania a to v
pomere, v akom saich akcie podiel’gju na doterajSom zakladnom imani.

3. Sposob, lehoty a miesto vyplaty dividend
Spbsob, lehoty a miesto vyplaty z akcii ako g spbsob zverginovania Udgov
dolezitych pre uplatiiovanie prav mgjitel'a akcii st uvedené v stanovach spolo¢nosti.
Informéciao vyplate dividend je uvedenav kapitole I11. v bode 3. Z&kladné imanie.

4. Spbsob zdarnovania vynosu

Zdanovanie vynosu z akcie sa uskutocnuje v sllade s platnymi ustanoveniami
z&kona o dani z prijmu.
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