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ROCNA FINANCNA SPRAVA EMITENTA — PRILOHA C.1

SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s.

Priloha k Ro¢nej finanénej sprave spolognosti SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. (skratene: SES
a.s.) so sidlom v Tlmacoch, Tovarenskd 210, PSC: 935 28, ICO: 31 411 690, zapisana v Obchodnom
registri Okresného stidu Nitra, oddiel Sa, vlozka Cislo 39/N, zverejnenej v zmysle § 36 zakona €. 429/2002
Z.z. o burze cennych papierov za rok 2015.

1.)

KOMODITNE OCAKAVANIA A TERITORIALNY ROZVOJ

Hlavnymi zaujmovymi trhmi zostavajl teritdria Turecko, Balkan, Juzna Amerika, Kuba a tuzemsky trh, kde
chceme maximalne vyuZit' predchddzajlice Gspesné referencie pre ziskanie novych kontraktov. Predajné prilezi-
tosti vidime v Nemecku, Velkej Britanii a Pol'sku, kde vyhladédvame najlepsi koncept pre uspesSny vstup na tieto
trhy. V poslednych troch rokoch sme intenzivne rozvijali nové projekty na Ukrajine a aj v dneSnej dobe udrZia-
vame kontakty so zékaznikmi v tomto regidne. V priestore Eurépy ma nasa spolocnost’ unikatne postavenie

z pohl'adu inZinierskych, vyrobnych a montéznych kapacit, kde patrime medzi najvacsie firmy v naSom biznise
v Eurdpe a v technoldgii fluidnych kotlov medzi poprednych svetovych uznévanych dodavatelov. Pésobime vSak
na globalnom trhu, kde st hraci s globalnymi vyrobnymi kapacitami... Z tohto dévodu bude hlavnou dlohou
manazmentu najst’ spravnu stratégiu na trhu, najdenie ,diery" na trhu, kde nasa firma méze realizovat’ maxi-
malny profit, s vyuZitim know how, referencii a zaistit’ firme dostato¢nu kontraktaciu, pozitivne C-F pre d'alSie
obdobie.

Okrem toho chceme vyuZit' potencidl najma v oblasti kondenzacii, regeneracii a kooperacné moznosti tazkych
zvarencov a obrobkov do hmotnosti 200 ton. Tato zakladiia SES umoZziuje pri zapojeni sa do tychto rieSeni

z pohl'adu vnitorného vytaZenia vyrobnych kapacit vyuZitie dvoch vyrobnych hal, ¢o predstavuje pre SES vyuzi-
tie zakladne pre tieto Ucely aj povodne budované.

Prednosti SES TImace

Kotly SES st v prevadzke vo viac ako 40 Statoch

- SES boli dihodobo stcast'ou koncernu Skoda 5

- Pod znackou Skoda sa dodavali elektrarne z byvalého Ceskoslovenska - takmer vSetky kotly vyrobili SES

- Uz po 18 rokoch od zaloZenia firmy SES dodavali kotly pre 200 MW bloky

Kotly SES su v Uspesnej prevadzke na 4 kontinentoch

- prevazne kotly velkych vykonov

takmer v3etky boli postavene podla vlastného zékladného a detailného inZinieringu.

- kotly v Cine pre 500 MW bloky ziskali ocenenie pre najmenej poruchovl prevadzku v roku 2001 a 2002

- Podobne ocenenia ziskali kotly v Brazilii, na Kube a v Srbsku.

- Vyborna pozicia v oblasti dodavok fluidnych kotlov na spal'ovanie nizkovyhrevného uhlia.

SES ako EPC kompletného bloku

- ako generalny dodavatel' vo Vojanoch v SR s dvoma blokmi po 110 MW spalujicu ukrajinsky antracit s
nizkym podielom prchavych castic

- SES prebrali zodpovednost’ EPC kontraktora (Zlin, Vojany, Santa Cruz, Slovnaft, Mariel)

SES vyréaba a dodava ,na kl'G&" (projektovanie, vyroba, dodavky, montéz a uvadzanie do prevadzky):

- kotly na vsetky typy paliv

- kotly vSetkych typov

SES napreduje v predaji kotlov na spal'ovanie biomasy a kotlov na spalovanie komunalneho odpadu,

- kaZdoroéne kontrahuji niekol'ko kotlov do Statov zépadnej Eurdpy.

SES nedodava len nové kotly,

- ponUkaji rekonStrukcie a modernizacie kotlov s cielom dosiahnutia prisnejSich emisnych limitov poZadova-
nych novou legislativou, resp. pre moznosti spalovat’ iné palivo



2) LUdalosti po dni Gctovnej zavierky".

Nie s zname udalosti, ktoré by mali vplyv na verné zobrazenie (i¢tovnej zavierky za obdobie konciace sa k
31.12.2015.

3.) Predpokladany buduci vyvoj ¢innosti do konca roku 2016 (podla SAS)

Dosiahnutie celkovej vyroby vo vyske 65,361 mil. EUR
Prevadzkovy hospodarsky vysledok vo vyske -3,601 mil. EUR
Dosiahnutie EBITDA vo vyske -1,818 mil. EUR

Celkovy HV pred zdanenim vo vyske -5,471 mil. EUR
Investicie vo vyske 0,370 mil. EUR

4.) Naklady na vyskum
V roku 2015 spoloénost’ neti¢tovala o nakladoch na vyskum a vyvoj, ako v roku 2014 (podia IFRS).

5.) Rozdelenie zisku /umorovanie straty

Dosiahnuty zisk za rok 2015 v sume 149 417,52 EUR (podla IFRS) je navrhnuty na rozdelenie: prispevok
na tvorbu rezervného fondu vo vyske 10% t.j. 14 941,75 EUR a prevod zvySnej Casti do nerozdelenych
ziskov minulych rokov vo vyske 134 475,77 EUR.

6.) K Gctovnej zavierke k 31.12.2015 spoloCnost’ zostavuje vyroCnd spravu
7.) Organizacné jednotky v zahranici

Spolo¢nost’ ma v zahrani¢i nasledovné organizacné jednotky: y

e Organiza¢na jednotka so sidlom: Mikul¢icka 1131/2A, 627 00 Brno, Ceska republika

e QOrganizaCna jednotka so sidlom: Starokyjevska 10 G, 04116 Kyjev, Ukrajina

¢ OrganizaCna jednotka so sidlom: Oguzlar Mah. Ceyhun At f Kansu Cad. 1370 Sok. No:22/2 Balgat-
Cankaya, Ankara, Turecko

8.) Vyhlasenie zodpovednych os6b (vid'. Priloha 3)
9.) Riadna G¢tovna zavierka je overovana auditorom

a.) Riadenie rizik

Skuto¢nost’, Ze SpoloCnost’ drZi financné nastroje generuje rizika:

- Uverové riziko,

- riziko likvidity,

- trhové riziko, ktoré zahfha urokové riziko, menové riziko a ostatné riziké zo zmien trhovych cien.
Riadenie rizika sa uskutoCfiuje na urovni SpoloCnosti. SpoloCnost’ na riadenie rizika vyplyvajlceho
z penaznych tokov v inych menéch ako je euro vyuziva derivatové obchody.

Redlna hodnota finanéného majetku a zavazkov nie je vyrazne odliSna od financnej hodnoty, Spolo¢nost
ma poskytnuté Gvery pri variabilnych drokovych mierach.

Okrem nizSie uvedenych druhov rizik a ich riadenia ma SES a.s. na zniZenie operacného rizika uzatvorené
rdzne typy poisteni v sivislosti so zakazkovou vyrobou, montéZzou a prevadzkou v rémci Spoloénosti.

b.)

Uverové riziko

SpoloCnost’ predava svoje vyrobky odberatefom na zaklade podpisanych zmluv, ktoré obsahujd podmienky

pre fakturaciu a platby. Uverové riziko je generované tym, Ze SpoloCnost’ neinkasuje Ghradu od zékaznika

okamzite oproti dodavke. Uverové riziko je riadené najmé nasledovnymi procesmi:

- stretnutia na vyhodnotenie rizika (risk review meeting) - pri schvalovani novej zmluvy sa postdia
vSetky rizika, ktoré by mohli vyplyn(t’ pre Spoloc¢nost’. Obsah, forma a Ucastnici stretnutia sa riadia
internymi predpismi,

- zmluvna dokumentada,

- nastavenie pozitivneho cash flow pocas celej doby trvania projektu,

- ziskanie akontacie resp. prijatej zalohy od zdkaznika,

- kontrola kvality pohladdvok - pohladavky st v pravidelnych intervaloch prehodnocované
na poradach vedenia a na Komisii pre monitoring pohladavok.



Riziko likvidity

Cielom Spolo¢nosti je dosiahnutie optimalneho cash flow a mat’ dostatoéné pefainé prostriedky
na financovanie chodu vyroby s vyuZitim primeraného poctu Gverovych liniek. Spolocnost’ v sulade
s internymi  smernicami  planuje cash flow podniku, ktory priebeZzne vyhodnocuje vo vztahu
so skutoénost'ou. Obdobia, kedy firma neziskava zdroje na pokrytie svojich zavazkov z inkasa pohladavok
od svojich dlZnikov, sa potreba finanénych prostriedkov optimalizuje vyuZzitim dverov od bank. Riadenie
rizika likvidity sa vykonava prostrednictvom planu cash flow na tyZzdennej, mesacnej a polrocnej baze,
pravidelnych porad vedenia a operativnych platobnych komisii. Plan cash flow je pravidelnym bodom
programu na rokovaniach predstavenstva SES a.s.

Trhové riziko

a) Urokové riziko

Spolo¢nost’ &eli Grokovému riziku najmd z pohybu EURIBOR sadzby, ktord je zékladom pre celkovu
Urokovt sadzbu na prijatych kontokorentnych Gveroch. USD LIBOR boli aplikované do zmlav s dcérskymi
spoloCnostami SES.

b) Menové riziko

Spolo¢nost’ je vystavena menovému riziku pretoze Cast’ obchodov je uzatvorend v americkych doldroch
a v Ceskych korunéch.

Spolo¢nost’ sa snazi ast’ svojho rizika zabezpeovat' prirodzenym ekonomickym hedzingom tak, ze zmluvy
s dodavatel'mi s uzatvarané v tej mene ako je mena odberatel'ského kontraktu.

c¢) Cenové riziko

Spoloénost’ sa pri beznej Cinnosti stretava aj s rizikom vykyvu cien pri ndkupe vstupov a preto riadi aj
cenové riziko, a to vkladanim eskalaénych klauzil do kontraktov — pokial’ je odberatel pristupny na takito
formu zvy$enia ceny. Zakladom na riadene tohto rizika je cenotvorba v kontraktacnej faze a manaZment
dodavatelov (ceny v predbeznych verzus v zavaznych objednavkach).

Riadenie kapitalu

Hlavnym ciefom riadenia kapitdlu je dosiahnutie vyrovnaného vyvoja finanénych ukazovatelov firmy
a zarovei optimalne cash flow tak, aby Spolo¢nost’ prinaSala navratnost’ kapitalu viastnikovi a mohla platit’
zévéazky v &ase, ked sa splatné. Celkova stratégia Spolocnosti sa oproti roku 2013 nezmenila. Spolo¢nost/
sleduje vyvoj ukazovatelov ako su vykony, hospodarsky vysledok, pridand hodnota v porovnani
s jednoro¢nym planom. VSetky vyrazné zmeny st analyzované.

10.) Vyhlasenie o dodrZiavani zasad Kddexu spravy a riadenia spolocnosti na Slovensku (vid'. Priloha 2)

11.) Spoloénost vyuZiva a dalej rozvija procesné riadenie jednotlivych Cinnosti, uplatiiuje kratkodobé a
strednodobé planovanie

Spoloénost ma spracované riadiace dokumenty - Prevadzkové a organizatné pravidla, Popis Gloh a
zodpovednosti a Prehl'ad rozhodovacich pravomoci. Tieto riadiace akty st prehodnocované a revidované.

Spolocnost’ ma vypracované interné predpisy pre riadenie a kontrolu :

Predpisy vSeobecné :

Poriadky /Pracovny poriadok, Mzdovy poriadok, Podpisovy poriadok, Poriadok pre riadenie IPS/
Organizacné smernice, Pracovné pokyny, InStrukcie, Prikazy GR, Vyhlasky GR

Systémy manazérstva:

Kvalita, Enviroment, BezpeCnost' a ochrana zdravia pri praci

Ostatné predpisy TPV:

Pracovné navodky, Technologické smernice, Normativy prace

12.) Odchylky v dodrZiavani a uplatfiovani zasad kédexu st uvedené vo Vyhlasenie o dodrZiavani zasad
Kdédexu spravy a riadenia spolocnosti na Slovensku (vid'. Priloha 2)

13.) Systémy vnutornej kontroly

spolo¢nost’ ma v organizacnej Struktdre vytvorené
na Useku Riadenie kvality - sekcie: Systémy Kvality, InSpekcia Kvality a Technicka kontrola,
na Useku Financie a sprava — sekcia: Controling

Riadenie rizika sa uskutocfuje na Grovni SpoloCnosti. SpoloCnost’ na riadenie rizika vyplyvajuceho z
pefiaznych tokov v inych menach ako je euro vyuZiva derivatové obchody.



Reélna hodnota finanéného majetku a zavézkov nie je vyrazne odlisna od financnej hodnoty, Spolocnost
ma poskytnuté Gvery pri variabilnych Grokovych mierach.

Okrem uvedenych druhov rizik a ich riadenia ma SES a.s. na zniZenie operacného rizika uzatvorené rozne
typy poisteni v stvislosti so zakazkovou vyrobou, montézou a prevadzkou v rdmci Spolocnosti.

14.) Valné zhromaZdenie je najvy$$im organom spoloCnosti a rozhoduje o najddlezitejSich otézkach,
ako st napriklad zmena stanov, zrudenie a likvidacia spolo¢nosti, pouzitie zisku, odvoldva a voli ¢lenov
predstavenstva a dozornej rady atd. Prava akcionarov nie su zo strany spolocnosti nijako obmedzené a
svoje akciondrske prava uplatiuju hlasovanim na valnom zhromazdeni. (vid'. Stanovy)

15.) Predstavenstvo spolo¢nosti ma 4 &lenov v zloZeni Ing. Martin Pastika, MBA predseda, a ¢lenovia
Ing. Robert Bundil, Mgr. Milan Valky, FCCA a Ing. Dalibor Cucor. Predstavenstvo sa pravidelne schadzalo
na svojich zasadnutiach. Predstavenstvo nema zriadené Ziadne vybory.

Spolo&nost’ ma zriadeny vybor pre audit v zloZeni Ing. Maria Dubnickd, predseda, Mgr. Réber Kovag, ¢len
a JUDr. Ivan Piterka, Clen.

(vid'. Rocna sprava)

16.) CENNE PAPIERE VYDANE EMITENTOM SES a.s.

Emitent cenného papiera:

Nazov : SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. (skratene: SES a.s.)
Adresa : Tovarenska 210, Timace

PSC : 935 28

1¢0 : 31 411 690

Datum vzniku : 1.5.1992
Zakladné imanie: 22 010 739,34048 EUR

Cenné papiere :

emisia SES 01 — ISIN : SK1120008034

druh, forma a podoba cenného papiera: akcie kmenové - na dorucitel'a, zaknihované
pocet akcii: 1 565 345

menovita hodnota jednej akcie: 6,638784 EUR

podiel emisie na zakladnom imani 47,21%

akcie s( prijaté na obchodovanie na kétovanom hlavnom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.

emisia SES 02 — ISIN : SK1120010386

druh, forma a podoba cenného papiera: akcie kmenové - na dorucitela, zaknihované
pocet akcii: 1 452 344

menovita hodnota jednej akcie: 8,00 EUR

podiel emisie na zakladnom imani 52.79%

akcie s( prijaté na obchodovanie na kétovanom hlavnom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.
17.) Prevoditelnost’ cennych papierov

Prevoditelnost’ cennych papierov SES 01 ISIN SK1120008034 nie je obmedzena.

Prevoditelnost’ cennych papierov SES 02 ISIN SK1120010386 nie je obmedzena.

18.) STRUKTURA AKCIONAROV SPOLOCNOSTI K 31.12.2012

SEGFIELD INVESTMENTS LIMITED 85,37
EP Industries, a.s. 8,62
Ostatni akcionari 6,01

19.) Hlasovacie prava spojené s akciami SES 01 a SES 02 nie s obmedzené.

20.) Valné zhromaZdenie spolo¢nosti rozhoduje o vymenovani alebo odvolani ¢lenov predstavenstva,
denov dozornej rady (okrem élenov dozornej rady volenych zamestnancami). V pripade vzdania sa funkcie
dlena predstavenstva alebo dlena dozornej rady mdze kooptovat’ nahradného Clena za podmienok
upravenych stanovami. Zmenu stanov schvaluje valné zhromazdenie.



21.) Do pdsobnosti Predstavenstva dalej patri najma:

-prevadzat’ a scudzovat nehnutelny majetok spolo¢nosti, zriadovat' tarchy, vecné bremend, ako aj iné
obmedzenia na tomto majetku,

-prevadzat’ hnutelny majetok spolo€nosti,

-prenajimat’ nehnutelny majetok spolo¢nosti,

-schvalovat organizacny poriadok spolo¢nosti,

-schvalovat majetkovi UCast, vratane majetkovych vkladov a akékolvek pohyby stymito  vkladmi
a Gcastami v inych spolo¢nostiach a druzstvach, pripadne zdruZeniach,

-schvalovat riaditefov a konatelov spolo¢nosti, v ktorych ma spolo¢nost vylu€énd majetkovu uéast,
-schvalovat zastupcov spolo¢nosti v organoch spolo¢nosti, v ktorych ma spolo¢nost majetkovu ucast,
-schvalovat obchodny plan a finanény rozpocet bezného roku,

-schvalovat’ bankové a nebankové zaruky, Gvery a iné finanéné nastroje,

-schvalovat vydanie obligacii a dlhopisov,

-schvalovat' a vykonavat zmenkové operacie,

-uzatvarat a ukoncéovat’ pracovny pomer s generalnym riaditefom spolo€nosti.

22.) Spolo¢nost’ nema Ziadne dohody ani zmluvy stvisiace s ponukou na prevzatie a pod.

23.) Spolo¢nost’ nema Ziadne dohody ani zmluvy s ¢lenmi organov ani zamestnancami, z ktorych by
vyplyvali zavazky nad ramec zakonnika prace ani v stvislosti s ponukou na prevzatie.

24.) Vyznamné udalosti za G¢tovné obdobie su uvedené v bode 40. Poznédmok k dctovnej zavierke.

25.) Obchody so spriaznenymi osobami st uvedené v bode 39. Pozndmok k Gctovnej zavierke.

V Timac€och, diia 18.05.2016
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predseda predstavenstva &len predstavenstval
SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE, a.s. SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE, a.s.



