Poznamky konsolldovanej (&tovne] zdvierky spotoénosti SES a, 5. za rok, ktory sa skondil 31, decembra 2017

A. UVODNE INFORMACIE

1. VYKAZUIDCA JEDNOTKA

Tato Gétovna zavierka je zostavend spoloénostou SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. (d'alej len:
~SES” alebo ,,Spoloénost™) ako konsolidovana dctavnd zavierka Skupiny SES.

Udaje o materskej spolognosti:

SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. (skrdtene SES a.5.)
Tovérenska 210

935 28 Tlmace

1€Q: 31 411 690

DIC: 2020403869

IC DPH: SK 2020403869

Spolonost’ SES a.s. bola zaloZend 9.4.1992 a zapisana do OR SR dia 1. maja 1992. Zapisana je
v Obchodnom registri Okresného stidu Nitra, oddiel Sa, viozka cCislo 39/N, Slovenska republika.

SES a.5. ma organizacné jednotky:

Organizaénd jednotka so sidlom: Mikuldicka 1131/2A, 627 00 Brno, Ceska republika

Organizatnd jednotka so sidlom: Starokyjevska 10 G, 04116 Kyjev, Ukrajina

Organizatna jednotka so sidlom: Oduzlar Mah. Ceyhun AUf Kansu Cad. 1370 Sok. No:22/2 Balgat-
Cankaya, Ankara,Turecko

Spolotnost’ je zaregistrovana pre dafiové Gfely v Slovenskej republike, v Ceskej republike, na Ukrajine,
v Turecku, vo Velkej Britanii a v Cile.

Priemerny prepoditany podet zamestnancov v Skupine SES v rokw 2017 bol 605 (v roku 2016 bol 731),
z toho pocet veducich zamestnancov bol 16.

Skupina SES vo svojich vfkazoch zahrnula do konsolidécle tieto spolognosti metddou tipingj konsolidacie:

Krajina % %
Nazov zaregistrovania  vlastnictva hlasovacich ©  Hlavna ¢innost
o . spolonosti prav L
SES INSPEKT s.r.o. . Slovenska 100 . 100 InSpekénd innost
SES BOHEMIA s.r.0. Ceska republika 100 100 Sprostredkovanie
SES ENERGOPROIEKT s.r.0. Slovenisko 51 51 Inflniering
Ingenieria y construccion SES Chile Ltda. Cile 99,9 100 Obchodna dinnost!
SES POLSKA sp. 2 0. Q. Pafsko 100 100 Nevykazuje €innost’
Spolocnost ENERGOPROJEKTY a.s. je v konsolidovanej zévierke vykazana metddou viastneho imania:
Krajina % %
Nazov zaregistrovania viastnictva hlasovacich  Hlavna Cinnost/
spoloénosti prav
ENERGOPROJEKTY a.s. v konkurze Slovensko 34 34 InZinieting

Spolotnost  ENERGOPROJEKTY a.s. na zaklade rozhodnutia vainého zhromazdenia konaneého diia
30. novemnbra 2015 vstipila ditom 1. decembra 2015 do likviddcie. Diiom 30. marca 2016 bol likvidatorom
spolo¢nosti podany navrh na vyhlasenie konkurzu.
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2, HLAVNE CINNOSTI SKUPINY

Skupina SES je vyznamnym dodévatelom kotlov pre elekirarne, tepldre, spalovne. SES vyraba a dodava
parné kotly na spal'ovanie uhlia, plynu a biornasy, ktoré splfiajti poiadavky ochrany Zivotného prostredia
pri dosahovanej vysokej iinnosti a dihodobej prevadzkyschopnosti.

Skupina SES md zavedeny procesny systém manaZérstva kvality podfa pofiadaviek EN ISO 9001:2000
a systém environmentilneho manaZérstva podl'a normy EN ISO 14001, certifikat pre systém manazZérstva
podia BS OHSAS 18001:2007.

Skupina viastni aj certifikaty:

- certifikdt odbornej spdsobilosti vyroby vykovkov v zmysle predpisov AD Merkblatt WO / AD 2000
Merkblatt WO/TRD 100,

- certifikat AD 2000-Merkblatt HPO/TRD 201 {spdsobilost’ odbornej vyroby tlakovych Casti),

- certifikat pre proces zvarania CSN EN ISO 3834-2

- EN 1090-1:2009 + A1:2011 (Steel structures of execution class toEXC 4 according to EN 1090-2, the
factory production control system)

- EN 10204 (Prenaganie znaciek kovovych materidlov s osvedCeniami podla EN 10204 v zmysle PED
97/23/EC, EN 764-5 a AD 2000-Merkblatt HF 0)

3. zozNAM CLENOV STATUTARNYCH A DOZORNYCH ORGANOV MATERSKEJ
SPOLOCNOSTI

Predstavenstvo: Ing. Martin Pastika, MBA - predseda
Ing. Robert Bundil - ¢len
Magr. Milan Valky - {len
Ing. Dalibor Cucor - ¢len

Dozorna rada: Ing. Josef Smetana — predseda
Mgr. Robert Kovac - len
Ing. Peter Mikulas - ¢len

4. STRUKTURA AXCIONAROV

Struktira akciondrov k 31.12.2017 je nasledovna:

Nazov ] ' Podiel na Z1 .
absoldtny v tis, EUR percentualny

SEGFIELD INVESTMENTS LIMITED 2 556 9,46%

EF Industries, a.s. 24 278 89,83%

Ostatni akcionari 193 0,71%

Celkom 27 627 100%

Zakladné Tmanfe ku diu 31.12.2017 je tvorené troma emisiami zaknihovanych kmefiovych akcli na
doruditela:
- ISIN: SK1120008034 v pocte 1 565 345 kusov akeli v menovite] hodnote 1 EUR / akcia, prijaté

na obchodovanie na kdtovany hlavny trh BCPB, a.s.

- ISIN: SK1120010386 v pocte 1 452 344 kusov akeii v menovitej hodnote 1 EUR / akcia, prijaté
na obchodovanie na kétovany hlavny trh BCPB, a.s.
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Porndmky kensolldovane] Gftovnej zdvlerky spolodnosti SES a. s. za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2017

- ISIN: SK1120011897 v pocte 24 009 090 kusov akcif v menovitej hodnote 1 EUR / akcia, akcie neboli
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,

Mimoriadne valné zhromaZdenie Spolotnosti, konané dfia 30. septembra 2016 rozhodlo o zvySeni
zakladného imania spolofnosti z dovtedajSej vysky, ktord predstavovala 3.017.689 EUR o sumu
24.009.090 EUR, uplsanim novych akcif nepefiaznym vkladom, prifom novad vyska zakladného imania po
zvySeni bude 27.026.779 EUR. ZvySenie zakiadného imania spoloCnosti sa vykonalo upisanim v pofte
24.008.090 novych kmefovych akcif na dorucitela v zaknihovanej podobe s menovitou hodnotou 1
EUR/akcia. ZvySenie zakladného imania spolofnosti bolo zapisané do obchodného registra
5 konStitutivnymi  Ocinkami dna 29. oktdbra 2016. Uvedeny nepefiainy vklad prebehol vioZenim
pohladavky spolofnosti EP Industries a.s. voli Spolofnosti s nomindinou hodnotu 50.800.447 EUR.
Uznanad hodnota vkladu 26.410.000 EUR bola stanovend s pouZitim znaleckého posudku ako redlna
hodnota pohfadavky veritela vofi Spolefnosti. Tato haodnota bola rozdelend na vklad do zdkladného
imania v hodnote 24.009.090 EUR a vklad do zakladného rezervného fondu v hodnote 2.400.809 EUR.
Rozdiel medzi nomindlnou hodnotou vioZenej pohiadavky a uznanou hodnotou vkladu vo wydke
24.390.447 EUR bol zad&ovany do Finantnych vynosov (bod, C.6).

Nova emisia akcii bola pripisana na (et EP Industries a.s. dfia 07.marca 2017, pri¢om v ddsledku tohto
nadobudnutia akcii predstavujicich 88,83% podiet na hlasovacich pravach a zakladnom Imanl spolognosti
a svojim navym cetkovym podielom vo vySke 89,81% akcionar presiahol kontrolny podie! v spoloénosti
padia § 118g ods. 1 zdkona & 566/2001 Z.z, v zneni neskordich predpisov a vznikla mu povinnost
uskutocnit’ ponuku na prevzatie vSetkych akcii spolocnosti. Ponuka na prevzatle schvdlend Narodnou
bankou Slovenska bola zverejnena v sUlade s § 118 ods. 1 zdkona €. 566/2001 Z.z. v zneni neskorSich
predpisov difa 3.maja 2017,

Zisk na akciu

Vypocet zisku na akciu ku 31.12.2017

Obdoble Nominalna haodnota 1 Poéet akcii Zisk/(strata) na akciu v
akcie EUR
2017 1EUR 27 026 779 (0,06)
2016 1 EUR 27 026 779 0,24

5. VYHLASENIE O ZHODE

Konsolidovana tctovna zavierka bola zostavena v silade s §22 zékona & 43172002 Z. z. o Uctovnictve a
v stilade s Medzindrodnymi Standardami pre finanéné vykazovanie (d'alej len ,IFRS") prijatymi Radou pre
medzindradné Gctovné Standardy TASB tak, ako boli schvalené na poutitie v Eurdpskej inii (dalej len
ll’EU")’

Konsolidované tictovna zdvierka bola zostavena za predpokladu pokradovania v nepretrZitej Ginnosti (going
concern). Tato uctovnd zavierka je konsolidovanou dctovnou zavierkou skupiny SES. Konsolidovana
(ctovnd zavierka skupiny SES je zostavena k 31.12.2017 za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017.
Funkénou a prezentacnou menou v zavierke je euro, Vietky hodnoty sa uvadzaju v tisicoch eur, pokial nie
je uvedené inak.

Konsolidovana Uctovna zavierka skupiny SES za predchddzajlce Gdtovné obdobie bola schvdlend Elenmi
predstavenstva spolocnosti diia 3. augusta 2017.

Konsolidovand (itovna zdvierka bola zostavend na principe obstaravacich cien okrem vybranych poloZiek

majetku a zavézkov, ktoré sa vykazujd v redinej hodnote. Metddy poutité na uréenie redlnych hodnét st
uvedené v casti B. U&tovné politiky a zasady.

3/34



Poznamky konsolidovanej GEtovne} zdvierky spolofnosti SES a, s, za rok, ktory sa skendil 31. decembra 2017

Uttovné zasady a Gitovné metddy, ktoré sa uvadzaji dalej, sa uplatfiovali konzistentne za vSetky
obdobia, ktoré sa v tejto dftovnej zavierke prezentujd. Tieto pravidid sa uplatfiovali konzistentne aj
v ramei uétovnych jednotiek zahmutych do Skupiny.

6. POUZITIE NOVYCH A REVIDOVANYCH STANDARDOV A INTERPRETACII

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujicim sStandardom platnych pre beZné dctovné
obdobie

Nasledujlce dodatky k existujicim Standardom a nové interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodne
Utavné Etandardy (IASB) a schvdlila EU, sti platné pre beiné (étovné obdabie:

» Dodatky kIAS 7 ,Vykazy pefiainych tokov™ - Iniciativa zlepseni v obfasti zvemjﬁovanfrch
informacii — prijaté EU dita 6. novembra 2017 (s G&innostou pre Gctovné obdobia zadinajice sa
1. januara 2017 alebo neskdr),

o Dodatky kIAS 12 ,Dane zprijmov" - Vykdzanie odloZenych dafiovych pohladévok
z nerealizovanych strdt — prijaté EU diia &. novembra 2017 (s G&innostou pre (ctovné obdobia
zadinajdce sa 1. januara 2017 alebo neskor),

¢ Dodatky kIFRS 12 z dovodu ,,Pro;ektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 — 2016)"
vyplyvajlice z ro€ného projektu zvySavania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a [AS 28), ktorych cielom je
predovietkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie ~ pn}até EU diva 7. februdra 2018 {dodatky
k IFRS 12 sa bud( vzt'ahovat’ na détovné obdobia zainajice sa 1. janudra 2017 alebo neskar).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujicim Standardom neviedio k Ziadnym vyznamnym zmenam v (ctovnej
zavierke skupiny.

Standardy a dodatky k existujdcim Standardom vydané radou IASB a schvélené EU, ktord
zatial’ nenadobudii iiéinnose’

K datumu schvdlenia tejto GCtovnej zdvierky boli nasledujice nové Standardy vydané radou IASB
a schvélené EU, ale zatial’' nenadobudli Gcinnost’:

» IFRS 9 ,Finantné nastroje™ — prijaté EU diia 22. novembra 2016 (s (éinnostou pre Uctovné
ohdobia zacinajlice sa 1. januédra 2018 alebo neskor).

IFRS 9 obsahuje pofZiadavky na vykazovanie a ocefiovanie, na znizenie hodnoty, odictovanie
a poZiadavky na vSeobecné (Ctovanie o zabezpetovacich nastrajoch.

Klasifikdcia a oceffovanie — IFRS 9 zavadza novy pristup ku klasifikacii financnych aktiv, kiory
vychadza z charakteristik penaZnych tokov a z obchodného modelu, v ktorom je aktivum drZang,
Tento jednotny pristup vychadzajlci zo zdsad nahrédza existujdice poZiadavky zalozené na pravidlach
podia IAS 39. Vysledkom nového modelu je tieZ jednotny model pre zniZenie hodnoty, ktory sa
uplatiivje na vietky finanéné nastroje.

ZniZenie hodnoty — IFRS 9 zavadza novy model zniZenia hodnoty na zaklade ofakavanej straty,
ktory bude vyZadovat’ véasnejsie vykazovanie olakdvanych strat z dverov. Podla nového Standardu
budi musiet Gtovné jednotky Uctovat o ofakavanych stratach z Gverov od momentu prvého
vykdzania finanénych nastrojov a véasnejSie vykazovat olakévané straty pocas celej Zivotnosti
finannéha nastroja.
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Uctovanie o zabezpecovacich nistrojoch —IFRS 9 zavadza vyznamne upraveny mode! Uttovania
o zabezpefovacich ndstrojoch a kvalitnejSle zverejnenia informadi o aktivitach riadenfa rizik. Novy
model predstavuje vyznamné prepracovanie dftovaniz o zabezpefovacich ndstrojoch, ktoré
zostilad'uje spdsob Gctovania s aktivitami riadenia rizik.

Viastné dverove riziko - IFRS 9 odstrafuje volatilitu vo vykaze ziskov a strét, ktord bola spdsobend
zmenami Uverového rizika zavazkov, ktoré sa ocefiuji v redlnej hodnote. Tato zmena v (&tovani
znamena, Ze zisky vyplyvajice zo zhorSenia viastného Gverového rizika \ictovnej jednotky z takychto
zavizkov sa uZ nevykazujl vo vykaze ziskov a strat.

Vzhladom na charakter operacii Skupiny a na typy finantnych nastrojov, ktoré drii, na zéklade
zhodnotenia manaZmentu neddjde pri prvej aplikacii Standardu IFRS 9 k vyznamnym zmendm v
klasifikacii a ocefiovani finannych nastrojov Skupiny.

= IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi a dodatky k IFRS 15 ,Datum Gcinnosti IFRS 15" ~
prijaté EU diia 22. septembra 2016 (s dcinnostou pre (ctovné obdobia zafinajlce sa 1. januara 2018
alebo neskér).

IFRS 15 uvadza, ako akedy bude (cCtovna jednotka zostavujlica (étovn(l zdvierku podfa IFRS
vykazovat vynosy, a zdrovell vyZaduje, aby (ltovné jednotky poskytovali pouzivatefom Uctovnej
zavierky InformativnejSie a relevantnejSie zverejnenia. Standard nahradza IAS 18 ,Vynosy®, TAS 11
«Lakazkové vyroba" a viacero interpretacii sivisiacich s vynosmi. Uplatnenie tohto Standardu je
povinné pre vietky Uctovné jednotky zostavujice GCtovnl zavierku padla TFRS a vztahuje sa takmer
na vietky zmluvy so zdkaznikmi: medzi hlavné vynimky patria lizingy, financné nastroje a poistné
zmluvy. Zakladny princip nového Standardu spotiva v tom, Ze spolofnosti vykazuji vynosy tak, aby
zobrazill prevod tovarov alebo sluzieb zakaznikom v suméch, ktoré zohladfiuji protiplnenie (t. j.
platbu), na ktoré ma spolofrost’ podla svojich ocakévani narok vymenou za tieto tovary alebo sluZby.
Novy Standard prinesie aj zverejnenie kvalitnejsich informacii o vynosoch; poskytuje usmernenie pre
transakcie, ktoré doteraz nebali komplexne rieSené (napr. vynosy zo sluZieb a Upravy zmilv), 2 zlepsi
usmernenie pre dohody s viacerymi prvkami.

Vzhladom na povahu operaclf Skupiny a na druh vynosov, ktoré ma, na zaklade zhodnotenia
manazmentu, neddjde pri prvej aplikdcii Standardu IFRS 15 k vyznamnej zmene momentu
a vykazania vynosu a jeho ocenenia.

o IFRS 16 ,Lizingy™ - prijaté EU dia 31. okidbra 2017 (s Géinnostou pre tgtovné obdobia zadinajice
sa 1. januara 2019 alebo neskdr), Spolotnost’ este nepripravila analyzu ofakavanych kvantitativiych
vplyvov nového Standardu.

Podl'a IFRS 16 ndjomca vykazuje majetok s pravom pouZivania a zavazok z lizingu. Majetok s pravom
pouZlvania sa Ctuje podobne ako ostatny nefinanény majetok a podla toho sa gj odpisuje. Zavizok
zlizingu sa prvotne ocefiuje stCasnou hodnotou lizingovych spldtok splatnych pofas doby trvania
lizingu a je diskontovany sadzbou v ramcl lizingu (implicitnd drokovad miera lizingu), ak ju mozZno
jednoducho urcit'. Ak sa tato sadzba neda jednoducho urdit, najomca poudije svoju Urokovil sadzbu
pozicky. Podia IFRS 16, rovnako ako podia jeho predchodcu IAS 17, prenajimatelia klasifikuji lizingy
podia charakteru ako operativne a finanéné. Lizing sa klasifikuje ako finanény prendjom, ak sa nim
prevadzajd v podstate vietky rizika a Gitky plynice z viastnictva podkladového aktiva. V opaénom
pripade sa lizing klasifikuje ako operativny prendjom. V pripade finanénych prendjmov vykazuje
prenajimatel’ financné vynosy pocas doby trvania lizingu na zdklade Struktiry, ktord zohladfiuje
konStantn( periodick mieru navratnosti Cistej investicie,  Prenajimatel’ vykazuje spldtky pri
operativnom prengjme ako vynosy na rovnomernom zaklade alebo na inom systematickom zéklade,
ak lepSie zohladriuje Struktdru, v ktorej sa UzZitok z pouZivania podkiadového majetku zmenduje

KedZe Skupina nemad v ndjme majetky s vyznamnym mesaénym ndjmom, Skupina neoakava sa, Ze
novy Standard méze mat’ pri jeho prvej aplikacii vplyv na OCtovnd zévierku, nakolko vyZaduje, aby
Skupina vykazala vo vykaze finannej pozlcie majetok a zdvézky, ktoré sa tykaji operativneho
lizingu, a kde Skupina vystupuje ake najomca.
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&

Dodatky KIFRS 2 ,Plathy na zaklade podielov® - Klasifikécia a ocefiovanie transakcii
5 platbami na zéllade podielov prijaté EU dita 27. februdra 2018 (s Gfinnostou pre (tovné obdobia
zatinajlice sa 1. januara 2018 alebo neskdr),

Dodatky k IFRS 4 ,Poisiné zmluvy™ - Uplatfiovanie IFRS 9 ,Financné nastrc:}e“ alFRS 4 ,,Polstne
zm!uvy“ — prijaté EU dfia 3. novembra 2017 {s Ufinnostou pre Ultovné obdobia zadinajice sa
1. januara 2018 alebo neskdr, alebo ked sa IFRS 9 ,Financné nastroje™ uplatiiuje po prvykrat),

Dodatky kIFRS 9 .Finantné nastroje™ — Predfasné splatenie s negativnou kompenzaciou
(s Uinnostou pre (¢tovné obdobia zacinajlice sa 1. janudra 2019 alebo neskdr),

Dodatky k XFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi® - Vysvetlenie k IFRS 15 ,Vynosy zo
zmliy so zékaznikm® - prijaté EU dfia 31, oktobra 2017 (s Oinnostou pre (&ovné obdobia
zacinajlice sa 1. januara 2018 alebo neskaor),

Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutelnosti" — Prevody investicii do nehnutefnosti prijaté
EU diia 15. marca 2018 (s Udinnostou pre Uftovné obdobia zafinajice sa 1. januara 2018 alebo
neskar),

Dodatky k IFRS 1 a IAS 28 z divodu ,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 —
2016)" vyplyvailice z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), kiorych
ciefom je predovsetkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie — pruate EU dita 8. februdra 2018
{dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa budd vztahovat’ na Gltovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2018
alebo neskar).

IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protipinenie® (s t¢innostou pre
ictovné obdobla zafinajlce sa 1. januara 2018 alebo neskér),

Skupina sa rozhodla, Ze nebude tieto nové Standardy a dodatky k existujlcim Standardom uplatfiovat
pred datumom ich Gdinnosti.

Skupina ofakdva, Ze prijatie tychto Standardov a dodatkov k existujicim Standardom nebude mat
vyznamny vplyv na (¢tovni zavierku spolocnosti v obdobi prvéhe uplatnenia.

Nové Standardy a dodatky k existujiicim Standardom vydané radou IASB, kioré EU zatial’
neschvalila

V siiasnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich schvalila EU, vyznamne neodliduj od predpisov schvélenych
Radou pre medzindrodné 0Cfovné Standardy (IASB) okrem nasledujicich novych standardev dodatkov
k existujicim 3tandardom a novych interpretdcii, ktoré neboli schvdlené na pouzitie vEU kdatumu
zverejnenia GCtovnej zévierky (uvedené datumy d&innosti sa vztahuju na IFRS v pinom zneni):

&

IFRS 14 ,(&ty &asového rozliSenia pri regulacii® (s (éinnostou pre (&ovné obdobia zadinajlice
sa 1, janudra 2016 alebo neskdr) — Eurdpska komisia sa rozhedla, Ze nezatne proces schvalovania
tohto predbeZného $tandardu a pocka na jeho konecné znenie,

IFRS 17 ,Poistné zmluvy® {s Udinnostou pre GCtovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2021 alebo
naskdr),

Dodatky KIFRS 9 . Financné nastroje" -~ Predlasné splatenie s negativnou kompenzaciou
(s U€innost'ou pre tctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskér),

Dodatky kK IFRS 10 ,Konsolidovand (&tovnd =zavierka" aIAS 28  Investicie do
pridruZenych spolo¢nosti a spolofnych podnikov™ — Predaj alebo vklad majetku medzi
investorom a jeho pridruZenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom 3 d'alSie dodatky (datum
Géinnosti bol odioZeny na neuréito, kym nebude ukonceny projekt skiimania metddy vlastného
imania),
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« Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky™ - Uprava, krdtenie alebo vysporiadanie plénu
(s Utinnostou pre (étovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2019 alebo neskor),

« Dodatky XIAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolocnosti a spolocnych podnikov" -
Dihodaba déast’ v pridruZenych spolofnostiach a spolonych podnikoch (s Gcinnostiou pre GCtovné
ohdobia zadinajlce sa 1. janudra 2019 alebo neskér),

o Dodatky k réznym Standardom z dévodu ,,Projektu zvySovania kvality IFRS (cykius 2015
— 2017)* vyplyvajlice z rofného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23),
ktorych ciefom je predovietkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit' znenie (s (Cinnostou pre (ctovné
ohdobia zaéfhajice sa 1. januara 2019 alebo neskor),

s IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov" (s GCinnostou pre Uctovné obdobia
zainajlce sa 1. janudra 2019 alebo neskor).

Skupina ofakéva, Ze prijatie tychto novych Standardov, dodatkov k existujiicim Standardom a novych
interpretacii nebude mat’ vyznamny vplyv na (¢tovndl zavierku spolognosti v obdabi prvého uplatnenia.

Uttovanie o zabezpetovacich nastrojoch v suvislosti s portfoliom finangnych aktiv a zavéizkov, ktorého
zaésady EU zatial neprijala, zostdva nad'alej neupravené.

Na ziklade odhadov Skupiny by uplatnenie Gctovania o zabezpedovacich nastrojoch v slvislosti
s portféliom finanénych aktiv alebo zévézkov podia IAS 39 Financné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie”
nemalo vyznamny vplyv na tctovnt zavierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia tctovnej zavierky.

Skupina neofakdva, Ze tieto doplnenia budil mat’ vyznamny vplyv na jej Gctovnd zavierku. Tak isto
nedoslo k takym zmenadm alebo doplneniam IFRS 3tandardov, ktoré by mali za nasledok nesiifad (ctovnej
zavierky zostavenej k 30, jinu 2016 a (Ctovnej zavierky zostavenej k 31. decembru 2017,

7. DOLEZITE ROZHODNUTIA AODHADY PRI UPLATNOVANLI UCTOVNYCH ZAsAD
V UCTOVNE] ZAVIERKE

Zostavenie tejto Uctovnej zavierky si vyZaduje, aby manaZment uskutolnil odhady a vyjadril neistoty
na zéklade predpokiadov, ktoré ovplyviiujl majetok, zavézky, naklady a vynosy. ManaZment reviduje
odhady na ziklade predpokladu nepretrfitého chodu podniku a informéci, ktoré st dostupné ku ditu
zostavenia Uctovnej zavierky.

Najvyznamnejdim odhadom je stanovenie rozpoctovanych ndkladov na zékazkovu vyrobu. Rozpocltované
vynosy na zakazku sii vynosy stanovené na zaklade podpisanej zmluvy. Rozpocet nékladov na zakazku
vychadza z kalkuldcie ndkladov na zhotovenie diela pri zohladneni cien materidlov v case podpisania
kontraktu a pri zapofitani rizik, na zaklade poznania minulosti. Zostavovanie rozpottov a kalkulachi
podlieha systému vnittornej kontroly podniku. V pripade, 7e nastant skutognostl, ktoré smeruji k zmene
rozpotty, tzk sa rozpoctované naklady na zakazku aktualizujd.

V (Ctovnej zavierke sa pouiili aj iné odhady, ktoré nemajl vyznamny vplyv na vysledok:

a) odhad Zivotnosti odpisovaného majetku,

b} hodnotenie majetku, &i nedodlo k poklesu jeha hodnoty v sivislosti s jeho navratnostou,
c) ocenenie finanénych nastrojov, ktoré nle s kdtované na aktivnom trhu,

d) hodnotenle, ¢ st zasoby vykdzané v realizovatelnej hodnote,

e) hadnotente, & Ghrada pohladavek nie je ovplyvnend neistotami,

f) odhad rezerv,

g) odhad nékladov definovanych planov zamestnaneckych poZitkov,

h) wurcenie podmienenych zavézkov a majetkis,

i} uréenie redinej hodnoty hmotného investitného majetku
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Realne hodnoty

Viacero Gctovnych zdsad a zverejneni aplikovanych Skupinou si vyZaduje stanovenie redlinej hodnoty pre
finanény ako aj pre nefinantny majetok a zavazky.

Majetok a zdvizky, ktoré sa vykazujll v redingj hodnote, st zaradené do Grovni v ramci hierarchie
realnych hodndt. Rdzne druhy drovni st definované nasledovne:

° Uroven 1 - kotovane ceny (neu;:}ravene) na aktivnom trhu pre tdenttcky ma;etok alebo zévazky.

o Uroveii 2 - iné vstupy ako st kétované ceny na Grovii 1, ktoré si zistitelné pre majetok alebo zévazky
bud’ priamo (napr. ako ceny), alebo nepriamo (napr. odvodené od aen)

o Uravefi 3 — vstupy pre majetok alebo zavézky, ktoré nie si zaloZené na pozorovatelnych trhovych
vstupoch {(nepozorovatelne vstupy).

Pozemky, budovy a zariadenia vykdzané vo Vykaze finanénej pozicie si zaradené do dravne 3 v rdmdi
hierarchie redlnych hodnét. Realna hodnota pazemkov, budov a zariadeni pri preceneni je stanovena
v spolupraci s nezavislym znalcom. Dalgie informacie s uvedené v &asti B. 7.

Na udely precenenia majetku boli pouZité nasledovné metédy ocenenia dihodobgho majetku Skupiny:

» Nakladova metdda
¢ Porovnavacia metdda
¢ Vynosova metdda

Porovnavacia metdda bola aplikovana na pozemky, vozidla a zariadenia, ktoré mali aktfvny sekundarny
trh a pre kioré boli k d&tumu ocenenia k dispozicii spolahlivé informéacie o trhu. Pri odvodzovani hodnét
vyuzlvajlcich porovnavaciu metddu sme sa spoliehali na:

»  VSeobecné informacie o trhy;
s |nformacie o porovnateinom majetku s pozemkami spolognosti.

Nakladovd metdda bola aplikovana pre Specializované budovy, stavby a stroje, ktoré nemali aktivny
sekundérny trh. Pri odvadzovan! hodnét s vyuZitim nakladove] metédy sa spoliehalo na:

historické finanéné a prevadzkové (daje spoloinosti;

informacie zhromazdené patas indpekcie na mieste,

rozhovory s vedenim spolocnosti a zastupcami klienta,

vyrobcov zariadent a ich zastupcov,

kapitalové rozpottové informécie o pogiatotne] vystavbe a Ciastotne] rekondtrukeii budov a

stavieb;

« odbomé posudky technického persondlu spoloénosti o fyzickom stave a prevadzkovych
podmienkach dlhodobého majetku;

o extemé zdroje, referencné hodnoty atd

¢ © & @ 8

Nomindlne hodnoty finanéného majetku a zdvazkov zniZené o pripadné Upravy s dobou splatnosti kratSou
ako jeden rok sa priblizne rovnzjd svojej redinej hodnote. Redlna hodnota finantnych zavézkov je pre
Utely vykézania v poznamkach stanovend na zéklade diskontovanych buddcich zmluvnych pefaznych
tokov pri stcasnej trhovej drokovej sadzbe, kiord ma spolofnost’ k dispozicli pre podobné finantné
nastroje
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B. UCTOVNE POLITIKY A ZASADY
1. KONSOLIDACIA

Skupina zostavila prwkrat konsolidovantt Gctovnii zavierku v sllade s Medzmarodnyml actovnymi
Standardami k 1,1.2004. Uétovné politiky pouZité v individualnej ittovnej zavierke st totoZné s politikami
v konsolidovanych vykazoch.

Deérske spolocnosti

Deérske spolofnosti sG subjekty, ktoré sd kontrolované materskou spolocnostou. Materskd spolotnost’
kontroluje subjekt vtedy, ak je vystavené variabilnej ndvratnosti zo svojej angaiovanosti v tomto subjekte
alebo ma na tuto navratnost’ pravo, a je schopna ovplyvnit’ tito navratnost’ svojou pravomocou nad tymto
subjektom. Uttovné zavierky deérskych spolofnosti sa zahmujit do konsolidovanej tctovne} zdvierky odo
diia vzniku kontroly do diia straty kontroly.

Uttovné zdvierky materskej spolognost! a jej dcérskych spolognost! poudité pri zostaveni konsolidovanej
Uctovnej zavierky sl zostavené k rovnakému datumu.

Nekontrolné podiely

Nekontrolné podiely sa ocefiuj va vySke proporciondineho podielu na identifikovatel'nych Eistych aktivach
obstardvaného subjektu ku diiv obstarania. Zmeny v podieloch Skupiny v deérskej spoloénosti, ktoré
nemaj(i za nasledok stratu kontroly, sa G¢tujd do vlastného imania.

Strata kontroly

Ak Skupina strati kontrolu, odictuje majetok a zavazky dcérskej spolodnost], sivisiace nekontrolujice
podiely a ostatné zlozky vlastného imania. Zisk alebo strata, ktord sa vznikne v ddsledku straty kontroly,
sa vykaze vo vykaze ziskov a strat. Ak si Skupina ponechd podiel v byvalej dcérskej spoloénost], tento sa
oceni realnou hodnotou k datumy, kedy k strate kontroly doélo.

Podiely (investicie) v subjektoch dctovanych metddou viasiného imania

Podiely Skupiny v subjektoch Gctovanych metédou viastného imania predstavuji podiely v pridruZenych
podnikoch a spoloénych podnikoch, PridruZené podniky s tie podniky, v ktorych ma Skupina podstatny
vplyv na financné a prevadzkové politiky, ale nema nad nimi kontrolu alebo spoloénd kontrolu. Spoloény
podnik je dohoda, v ktorej ma Skupina spolo€nt kontrolu, prostrednictvom ktorej ma pravo na &isté aktiva
dohody, a nie pravo na majetok a zodpovednost’ za zavazky tykajlice sa tejto dohody.

Padiely v pridruzenych podnikoch a spolognych podnikoch sa (¢tujl pouZitim metddy viastného Imania. Pri
prvatnom oceneni sa ocenia obstardvacou cenou, vratane nakladov sdvisiacich s obstaranim, Pri
naslednom oceneni sa do konsolidovanej uctovnej zévierky zahffia podiel Skupiny na zisku/strate a na
ostatnom komplexnom vysledku subjektov UCtovanych metddou viastného imania, a to a do dfia straty
podstatného vplyvu alebo spoloCnej kontroly.

Transakcie eliminované pri konsoliddcii

Zostatky GCtov a transakcie v ramci Skupiny, ako aj vietky nerealizované vynosy a naklady vyplyvajice
z transakcii v rémd Skupiny, s pri zostavovani konsolidovanej Uftovnej zdvierky eliminovand.
Nerealizovane zisky z transakcii so subjektami G¢tovanymi metédou viastného imania st eliminované
oproti investiciam v tychto subjektoch, a to do vySky podielu Skupiny v tychto subjektoch. Nerealizované
straty s0 eliminované rovnakym spOsobom ako nerealizované zisky, ale iba v takom rozsahu, v akom nie
je dokaz o znehodnoteni investicie.
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Konsolidovand Gftovna zavierka je prezentovand v mene euro. Zavierky jednotfivych konsolidovanych
podnikov s zostavené aj vinych funkénych mendch. Na (cely zostavenia konsofidovanej (ctovnej
zévierky sa zavierky jednotlivych podnikov prepoditavajll na euro tak, Ze aktiva a zAvézky sa prepolitajl
kurzem Eurdpskej centrétnej banky platnym ku diiu zostavenia dctovnej zavierky a naklady a vynosy sa
prepeditail priemernym kurzom vykazovaného obdobia. Rozdiel vzniknuty z prepoctov je s(castou
ostatného vysledku Uétovnej jednotky.

2. ZAHRANICNA MENA

IAS 21 v &, 8 definuje ako funkénG menu pefiain(l menu hlavného ekonomického prostredia, v ktorom
ctovna jednotka pdsobi. Funk&nou menou Skupiny je od 1.1.2009 euro. Transakcie v zahranitnej mene
sa pri vzniku prepoditavajl na eurd kurzom Eurdpskej centrdinej banky platnym def pred difom
uskutoCnenia transakcie. Kurzové rozdiely, ktoré vznikaju, sa za(ctui do nakladov alebo do vynosov
vo vwkaze ziskov a strat, Ku dfiu zostavenia vykazov si monetdrne polozky majetku a zavézkov
denominované v zahranitnej mene prepoditané na prislusnd funkénd menu kurzom platnym v dei
zostavenia Uctovnej zdvierky. Nerealizované zisky a straty z dévodov pohybov v kurzoch sa G&tuji
na Gctoch nakladov a vynosov beznéheo dctovného obdobia.

NepefiaZné polozky majetku a zévézkov vyjadrené v cudzej mene, ktoré sa ocefiujl v historickych cenach,
sa prepocitavaji kurzom cudzej meny platnym v deil uskutofnenia transakcie. Nepefiainé polozky
majetku a zavazkov v cudzej mene, ktoré sa ocefiujth redlnou hodnotou, sa prepocitajli na menu euro
kurzom cudzej meny platnym v defi uréenia redinej hodnoty. Kurzové rozdiely z prepoCiu cudzej meny sa
vykazujil vo vysledku haspodérenia za beiné Gctovné obdobie,

Individudlne finantné vykazy kaidého subjekiu v rémci skupiny sa prezentujt v mene primdmeho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt vykondva prevadzkové dnnosti (funkénd mena
subjektu). Na Ofely konsolidovane] Gtovnej zavierky sa vysledky a financna situdcia jednotlivych
subjektov vyjadruji v eurdch, ktoré st funkénou menou skupiny, av mene, v kiorej sa prezentuje
konsolidovana Uctovna zévierka.

Zahranitné deérske spolofnosti nie st integrélnou sicastou prevadzky materskej spolo€nosti. Aktiva
a zévizky zahraninych dcérskych spolocnosti, ktorych funkénou menou nie je mena euro, vratane
goodwiliu a Uprav na redinu hodnotu pri konsolidacii st prepoCitané na eurd vymennym kuizom platnym
ku dfiu zostavenia finanénych vykazov. Vynosy a néklady z tychto zahranicnych deérskych spolocnosti st
prepotitané na eurd priememym kurzom za prisiusné obdobie. Vznikajlce kurzové rozdiely s zahrnuté vo
viastnom imani ako fond z precenenie (kurzové rozdiely). Tento fond sa vykéZze vo vykaze suhmnych
ziskov a strat v momente vyradenia prislunej zahranicnej deérskej spolotnost.

3. VYNOSY

Vynosy si hrubé prijmy ekonomickych (Zitkov, ktoré vznikaju v danom obdobi z beinych cinnosti
jednotky, ak tieto prijmy majlt za nasledok iné zvySenie viastného imania ako zvy3enie sivisiace s vkladmi
od asoh, ktoré sa na fiom podielajl. Vynosy zahfiajd iba prijmy vyberané na viastny Gcet. Sumy vybrané
v mene tretich strdn nie st ekonomickymi GZitkami, ktoré plyni do jednotky anemaji za nasledok
zvySenie viastného imania,

vyznamné riziké a vyhody spojené s viastnictvom tovaru boli prevedené na kupujlceho, je
pravdepodobné, Ze prolihodnota sa obdrzi, sivisiace naklady a moZné vratky tovaru sa daji spefahlivo
odhadndt, neexistuje manaZérska spoluzodpovednost v stvislosti s tovarom a suma vynesu sa da
spoiahlivo ocenit. Ak je pravdepadobné, Ze budl poskytnuté zfavy a ich hodnota sa da spolahlivo ocenit,
potom sa zl'ava vykdZe ako zniZenie vynosov viedy, ked' sa vykéaZe predaj.

Vynosy 2 hlavnej Cinnost zahffiajl vynosy zo zakazkovej vyroby, kioré sa dctujlt metddou dokonéenia
zékazky (vid": bod C19). Vynosy z poskytovania sluZieh a ostatné vynasy sa G¢tujl, ked' bol material alebo
sluzba dodana (napr. ocdpredaj Srotu a pod. ).
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4. STATNE DOTACIE A DOTACIE Z FONDOV EURGPSKEI UNIE
Skupina v roku 2017 neprijala Ziadne dotacie.
5. SEGMENTY

Na zaklade Strukttry pouZivanej pre vnltrofiremné vykaznictvo a riadenie spolotnosti sa spoloénost’ chipe ako
jeden podnikatef'sky segment a to vyroba a dodavky parnych kotlov na spalovanie uhlia, plynu a biomasy.
Podi'a IFRS 8 je prevadzkovy segment komponentom jednotky, ktory sa zaoberd podnikatelskymi aktivitami,
v stivisiosti s ktorymi m&Zu vznikn(t’ vinosy a naklady, kiorého prevadzkové vysledky pravidelne preveruje
vediid jednotky s rozhodujlicou pravomocou s delom rozhodovat’ o prostriedkoch a pre ktory si dostupné
samostatné finanéné informacie.

Informacie o vynosoch podia geografickych oblasti st vdasti C pezn. 3. Informadcie o hlavnych
zdkaznikoch s v pozn, 4 {zverejiuj( sa zakaznici, ktori tvoria viac ako 5% trZieb).

6. DAN Z PRIIMU

Skupina je zaregistrovand pre dafové (cely v Slovenskej republike, v Ceskej repuhlike, v Turecku,
vo Velkej Britanii, na Ukrajine a v Cile.

Daft z prijmu sa sklada zo splatnej dane a z odloZenej dane, Splatna dafi z prijmu sa podita zo zisku
po Upravach o pripoditatelne a odpolitatelné poloZky na dafiovy zaklad.

Medzi iCtovnou a daiiovou hodnotou majetku vznikajd trvalé {napr. vwdavky na reprezenticiu, ktoré nie
st dariova uznanym vydavkom, dafiovo neuznany odpis pohladavky) alebo dodasné rozdiely (rezervy,
odpisy majetku, opravné polozky, umorovanie straty).

Z docasnych rozdielov medzi GCtovnou a dafiovou hodnotou majetku a zavazkov sa vykazuje odloZend dafi.
OdloZena dafi sa vykazuje stvahovou zévazkovou metddou a podita sa vo vySke sadzby, ktord sa olakava
pre obdobie, v kiorom sa bude majetok realizoval’ alebo v ktorom sa zavazok vysporiada. OdioZena daf sa
Gétuje na cty vykazu sihrnnych ziskov a strat.

OdloZené dafiové pohladavky sa vykdZu len ak je pravdepodobné, Ze bude zdanitelny 2isk, oproti ktorému
sa pohladévka bude méct’ uplatnit. Platnd sadzba dane z prijmov v Slovenskej republike je 21%, Prehlad
platnych sadzieb dani v krajindch, kde ma Skupina decérske spolocnosti je nizsie v tabulke. V Cile sa sadzba
dane na zéklade darovej reformy v rokoch 2014-2017 postupne zvySovala a od roku 2017 je sadzba dane
25%.

Krajina Platna sadzba dane z prijmov pravnickych osdb
Slovenska repubiika 21%
geské republika 19%
Cila 25%

7. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Pozemky, budovy a zariadenia sa prvotne vykazujll v obstaravacich cendch zniZzenych o opravky a straty
z poklesu hodnoty. Obstardvacie ceny zahfiiajl v zmysle IAS 16 ceny obstaraného majetku a vedl'ajSie
néklady obstarania ako sl prepravné, mont3Z, clo, provizie. Obstardvacie ceny nezahffaji kurzové
rozdiely, pendle a poplatky z omeskania, Naklady na prijaté ldvery a pbiicky, ktoré vznikn( do &asu
zaradenia majetku do uzivania, sii v zmysle &, 9 Standardu IAS 23 — ,Naklady na prijaté Gvery a poZicky”
zahmované do obstardvacej ceny majetku, pokial' s0 priraditefné k obstardvanému majetku a je
predpoklad, Ze v buddcnosti budd plyntt’ podniku z neho ekonomické (zitky. Naklady na dvery a poZicky,
ktoré vzniknl po zaradeni majetky, st Uctované priamo do nakladov beZného roka.

Skupina SES eviduje drobny majetok, ktory sa odpisuje pofas dvach rokov.
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K 31.12.2011 sa materskd spolofnost rozhodla zmenit Gctovnd poliiku pre vykazovanie poloZiek
pozemkov, budov a zariadeni z nakladovej metddy na vykarovanie v redlnej hodnote. Ciefom precenenia
bolo zredlnenie hodnoty poloZiek pozemkov, budov a zariadeni spolofnosti. Precenenie bolo opatovne
vykonané ku diiu 31.12.2015, aby sa zabezpedilo, Ze k stivahovému ditu nie je Gttovna hodnota majetku
vyrazne odlisnd od hodnoty, ktora bola stanovena na zaklade redinej hodnoty. Precenenou hodnotou sa
rozumie hodnota k datumu precenenia zniZend o akumulované odpisy a akumulované straty zo zniZenia
hodnoty. Precenena hednota majetku vykazana vo vykaze finanénej situdcie k 31.12.2015 bola stanovend
v spolupract s nezavislym znalcom. Pre kaid( kategdriu dlhodobého hmotneho majetku boli brané
do tvahy Specifické charakteristiky, sivisiace riziko a dostupné informacie, ktoré viedii k dosiahnutiu
zéveru o vhodnom spdsobe ocenenia pri poutiti trhového pristupu a nakladového pristupu.

Pri precefiovani poloZky nehnutelnosti, strojov a zariadeni sa ku vSetkym akumulovanym odpisom k
datumu precenenta pristupuje nasledovnym sposobom: vylicia sa oproti brutto dctovnej hodnote majetku
a zostatkovd hodnota sa prepodita na precenent sumu majetku Suma Gpravy na zaklade prehodnotenia
alebo elimindcie akumulovanych odpisov tvori stcast zvySenia alebo zniZzenla Gctovnej hodnoty, kiora sa
Gctuje v silade sIAS 16, odsekmi 39 a 40. ZvySenie redlnej hodnoty sa dctuje do ostatnych sdfasti
komplexného vysledku ako ocefiovaci rozdiel a zniZenie sa (ftuje do vykazu ziskov a strdt. Suma
ocefovacieho rozdielu medzi odpisom vychadzajicim z precenenej (¢tovnej hodnoty majetku a odpisom
vychadzajicim z pvodnej obstardvacej ceny majetku sa prevadza na Ucet nerozdelenych ziskov a strat.
Prevody ocefiovacieho rozdielu do nerozdelenych ziskov a strat sa neuskutofhujd prostrednictvom
vystedku za cbdobie.

Zostatkovd cena majetku k 31.12.2017 ak by nebol preceneny.

Druh majetku ZC ictavnd bez precenenia ZC po preceneni
Pozernky 1170 3030
Budovy 3425 7970
Stroje a zariadenia 914 4 080
Dopravné prostriedky 100 728
Ostatny majetok 6 35
Spolu 5615 15843

Skupina eviduje drobny majetok v obstardvacich hodnotdch 500 — 1700 EUR, ktory sa odpisuje potas
dvoch rokov,

NeobeZny hmotny majetok sa odpisuje na zéklade odplsavych plénov spolocnosti, ktoré odzrkadiuji dobu
Zivotnosti majetku a G¢tuju sa do vykazu sihrnneho zisku a strat,

Druh majetku Doba odpisovania v rokoch  Odpisovd metoda
Pristroje a zariadenia 2-4 rovnomearne
Automobily a zdvihacie a manipulacné stroje 4-20 rovnomemea
Vypoctovs technika 5 rovnomerne
Obrabacie a tvarniace stroje 10 rovnomerne
Voziky, upinacie dosky 12 roviomerne
Zeriavy mostové 15 rovnomerne
Budovy a stavby 50-80 roviomernsa

Metddy odpisovania, urcenia Zivotnosti a zostatkevych hodndt sa kaZdy rok ku diu Uctovnej zavierky
preverujlt. Qdpisy majetku s Gctované do vysledku, precenenie majetku sa Uctuje ako sifast’ ostatného
komplexného vysledku.

Skupina vedie v evidencii aj majetok so zostatkovou hodnotou 0,- EUR (obstardvacia cena 3 286 tis. EUR,
v roku 2016; 2 684 tis EUR), ktory sa eSte vyuZiva vo vyrobnom procese,

Vydaje v stivislosti s vymenou komponentu, ktory je stCastiou poloZky majetku, ale sa Uctuje oddelene,
vratane vydajov na generalne opravy a velké inSpekcie, sa zaradujl do majetku. Ostatné vydaje
nasledujlice po datume obstarania sa priraduji k Gctovnej hodnote majetku (technické zhodnotenie
majetku) len viedy, ak sa ofakava, Ze z vydajov budd plyndt’ vySSie ekonomické tZitky, inak sa vydaje
zaltujt na ucty vykazu sthrmnych ziskov a strat.
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Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia urcitej polozky dlhodobého hmotného majetku je plne
zohl'adnena vo vykaze ziskov a strat.

8. NEHMOTNY MAJETOK

Nehmotny majetok sa vykazuje v obstardvacich ndkladoch zniZenych o oprévky a straty z poklesu
hodnaty. Naklady na nehmotny majetok vytvoreny vo viastnej rézii sa 0&ujl ihned’ ako vzniknl na Géty
vykazu sthrnného zisku a strét. Skupina odpisule nehmotny majetok rovnomerne pofas celej doby
Zivotnostl majetku.

Nazov majethu Doba Zivotnosti Zostatkovd doba odpisovania
Software 1- 4 roky 28 mesiacov
Obchodna znatka 10 rok 4 meslacov

Naklady na software sa odpisuji pofas doby platnosti licencii na jeho poufivanie. Odpisy majetku sg
Uctované do vysledku, precenenie majetku sa (ictuje ako siifast’ ostatného komplexného vysledku.
Skupina v roku 2017 nemala pridelené emisné kvéty.

9. FINANCNY LEASING — SKUPINA AKO NAJOMCA

Leasing sa klasifikuje ako finanény leasing vidy, ked' sa podia podmienck kontraktu transferuji vietky
podstatné rizika a vyhedy viastnictva na najomcu. Vietky ostatné leasingy sa klasifikuji ako operativny
leasing. Majetok a zavazok ziskany na zaklade financného leasingu sa zadttuje v nizSej 2 redlnej hodnoty
zo dita obstarania a sicasnej hodnoty minimalnych leasingovych splatok (IAS 17, ¢l 20). Financné
naklady, ktoré predstavujil rozdiel medzi celkovou povinnost’ou z finanéného leasingu a redinou hodnotou
obstaraného majetku, sa zadttujl vo vykaze suhrnnych ziskov a strat pofas obdobia leasingu s pouZitim
efektivnej drokovej sadzby.

10. NAKLADY NA PRIJATE UVERY A POZICKY

Néklady na prijaté Gvery a pozicky sa G¢tuj( na ¢ty vykazu sGhrného zisku a strdt v obdobi, v ktorom
vzniknd, Naklady na prijaté dvery a péiicky priamo priraditelné k obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe
majetku sa kapitalizuji ako sicast’ obstaravacich nakladov tohto majetku.

11, NAKLADY NA VYSKUM A VYVOJ

Vydavky na vyskumn( Cinnost, ktoré sa uskutofhiujll za (celom ziskania novych technickych poznatkov, sa
Gétujil do nakladov vo vykaze sthrného zisku a strat hned’, ako vzniknd, V pripade, Ze sa nové technické
rieSenie tyka uzatvorenej zmluvy, vydavky sa aktivuji do zakazky, V O¢tovnom obdobi 2017 naklady na
vyskum a vyvoj (iftované neboli,

12, POKLES HODNOTY MAJETKU

Zostatkové hodnoty pozemkov, budov, strojov a nehmotného majetku sa ku diiu zostavenia zdvierky
testujll na zniZenie hodnoty v zmysle IAS 36. Ak takato indikacia existuje alebo sa v Standarde vyslovne
pozaduje prevedenie testu na zniZenie hodnoty majetku (pri majetku bez urfenej doby Zivotnosti),
odhadne sa spatne ziskatelna hodnota majetku. Ak je tato hodnota niZSia ako zostatkovd hodnota
majetku, zadctuje sa strata z poklesu hadnoty do vykazu ziskov a strat,
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Faktory, ktoré st povaZované za dbleZité pri posudzovani znizenia hodnoty majetku s4:

e technologicky pokrok,

o vyyznamne nedostatofné prevadzkové vysledky v poroveani s historickymi alebo planovanymi
prevadzkovymi vysledkami,

e vyznamné zmeny v spdsobe pougitia majetku Skupiny alebo celkovej zmeny stratégie Skupiny,

¢ zastaralost’ produktov.

Ak Skupina zisti, 7e na zéklade existencie jedného alebo viacerych indikatorov zniZenia hodnoty majetku

prevySuje iftovnd hodnota majetku jeho navratn( hodnotu, urdf zniZenie hodnoty majetku na zéklade

odhadov projektovanych €istych diskontovanych pefiaZnych tokov, kioré sa ofakavajll z daného majetku,

vratane jeho pripadného predaja.

Strata zo znizenia hodnoty majetku iného ako goodwill sa rozpusti, ak ddjde k zmendm v odhadoch, ktoré

sa pouzili na urlenie névratnej sumy. Strata sa rozpusti len v takom rozsahu, aby zostatkova hodnota

nehola vyisia ako zostatkovd hodnota (minus opravky) za situécie, ak by nebol Ziaden pokles hodnoty

(IAS 36, ¢ 114).

13. ZASOBY

Zasoby s majetkom Skupiny drianym na predaj v beZnom podnikani, v procese vyroby pre takyto predaj
alebo vo forme materiiu alebo dodavok na spotrebu vo vyrobnom procese alebo pri poskytovani sluZieb
(IAS 2, cS) Nakupované zdsoby sa ocefiuji obstaravacou cenou, ktord zahrﬁuge cenu oObstarania
a naklady sivisiace s obstaranim (clo, dovozni prirazku, prepravuy, poistné, provizie, skonto a pod.) alebo
Gistou realizalnou hodnotou, ak }E nizgia. Cistd realizatnd hodnota je odhadovand predajna cena
pri beZnom obchodnom styku zniend o odhadované naklady spojené s uskutoénenim predaja
a odhadované odbytové naklady. Uroky z cudzich zdrojov nie si sicastou obstaravacej ceny. Nakiady
stivisiace s obstaranim zasob sa pri prijme na sklad rozpocitavajl cenou obstarania na technick jednotku
ohstaranej zasoby. Pti vyskladneni zasob sa poufiva metdda vaZeného aritmetického priemeru v silade
s IAS 2 €l 25,

Pokial' sa obstardvadia cena zasob zniZi alebo st zasoby poSkodené, dalej nepouzitelné vo vyrobnom
procese, pripadne zastarané, tvori sa opravna polozka v zmysle TAS 2 &l. 28.

14, ZAKAZKOVA VYROBA

Skupina Gftuje o zdkazkovej vyrobe v zmysle JAS 11. Podla ¢l.3 Standardu ,zdkazkovd vyroba je zmiuva,
osobitne dohodnuld na zhotovenie aktiva alebo kombindcie hrmotnych akitv, ktoré spolu dzko stivisia alebo
st navzdjomn zavislé, vzhladom na dizajn, technologiu, funkciu alebo ucel konecnehe pouzitia" Skupina
vykazuje néklady a vynosy podla stupiia dokonCenia zakazky.

Stupefi dokondenia sa zistuje ako pomer vynaloZenych nakladov na préce vykonané k datumu
k adhadnutym celkovym nakladom na zmluvu. Vykazané zmluvné trzby zahimajl povodnl sumu triieb
dohodnutych v zmluve so zakaznikom ako aj dodatofné odchylky a naroky v zmluvnych pracach.
Vykazané naklady na zakazku zshffiaju priame naklady na zékazku, ako aj Cast’ nepriamych nakladov
(napr. vwyrobna réZia). Naklady sa vykazujii v ohdobi, v kiorom boli skutofne vynaioZené. V pripade, Ze
Skupina nevie odhadnit’ percento dokongenia, triby sa vykaZu len v razsahu vynaloZenych ndkladov, pri
ktorych je pravdepodobng, Ze budit zaplatené zakaznikom,

Zmluvné vynosy Skupina vykazuje k zavierkovému diiv podla stupfia dokondenia zakazky. Ak je
pravdepodobne, Ze celkové zmiuvné naklady prevysia celkové zmiuvné trzby, ofakavana strata sa vykaze
v beznom Gétovnom chdobi aka naklad.

Pohladévky a zavizky zo zdkazkovej vyroby s uréené vzorcom vynaloZené naklady plus vykazané zisky
minus suma vykazanych strdt a postupnej fakturacie. Tento vzorec sa aplikuje individudlne na kazdd
zakazky. Kiadny vysledok z vypoftu je vykdzany vo vykaze o financnej situdcii ako pohladévka
zo zakazkovej vyroby, zéporny vysledok vypoctu je vykazany ako zavazok zo zakazkovej vyroby.
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15, FINANCNE NASTROJE NEDERIVATOQVE

Finantné nederivatové nastroje predstavujit investice do majetkovych cennych papierov, obchodné
a ostatné pohladavky, pefiazné prostriedky a pefiainé ekvivalenty, p&ZiCky a lvery, obchodné a ostatné
zavazky.

Obchodné _a ostatné pohiadivky st vykdzané podla zostatkovej doby splatnosti ako kratkodobé
{zostatkova doba splatnosti od zavierkového diia je kratSia alebo rovna 365 dni) a dlhodobé (zostatkova
doba splatnosti od zavierkového diia je dihdia ako 365 dni). Pohladavky si pri ich vzniku ocenené
v redlnej hodnote, nasledne sa ocefiujll amortizovanymi nakladmi pouZitim metody efektivnej Urokovej
miery, znffenym! o straty zo zniZenia hodnoty.

Dihodobé pohladavky sa ku dfiu zostavenia Uftovnej zavierky diskontujd na sicasnd hodnotu. Diskontny
faktor sa odhaduje vo viizbe na rokovl sadzbu Uveray, za ktoré by si Spolognost’ vedela poZicat’ peftazné

prostriedky.

Cpravné poloZky vytvara Skupina na pohladavky, pri ktorych je riziko, Ze diZznik CiastoCne alebe Upine
nezaplati. Opravné polotky sa tvoria najmé po inventarizacii ku diu dctovnej zavierky, po zisteni
skutocnosti, ktoré smeruju k tomu, Ze pohladévky nebudl uspokojené a na zaklade rozhodnutia Komisie
pre monitoring a vymahanie pohladdvok. Komisia pri vyhodnocavani berle do Gvahy faktory ako je
splatnost’ pohl'adéavok, banita diZnika, doterajsie platby od zakaznika.

Pobladivky sa ku diu uskutofnenia O¢tovného pripadu prepofitavaji kurzom platnym def pred diiom
dodania a ku difu (ctovnej zavierky boli prepoditané kurzom Eurdpske] centrdinej banky platnym ku driu
zostavenia tétovnej zavierky 4. 31.12.2017.

Perfazné prostriedky a periaZné ekvivalenty sa skladajl z hotovosti a zostatkov na uctoch v bankéch a si

ocenené v nomindinej hodnote, Bankové kontokorentné Gty si vykazané v zavazkoch.

Ako zdvdzky vykazuje Skupina obchodné zivézky, zdvizky z leasingov a ostatné zavazky vréatane
bankovych Gverov a inych poZiciek. Ako zavdzok je vykdzana aj suma nevyfakturovanych dodavok, pri
ktorych je zndma vySka zavizku ku dilu zostavenia Uftovnej zavierky, zavazky vofi zamestnancom za
nevyplatenéd mzdy ainé zaviizky vofl zamestnancom. Zavézky sa prvotne ocefiujd v redlnej hodnote,
nasledne sa ocefujit amortizovanymi nakladmi pouZitim metédy efektivnej Urckovej miery, zniZzenymi
o straty zo znizenia hodnoty.

Uttovanie vysporiadania zavazku vodi vlastnikom Spolofnest’ sa Gétuje podfa povahy daného
vysporiadania, v nadvdznosti na sulad s IFRS, Obchodnym zékonnikom, Zakonom o cennych papieroch
a Zakonom o dani z prijmov. Redlna hodnota vysporiadaného zavazku sa ttuje do ostatnych kapitalovych
fondov a rozdiel medzi redlnou hodnotou a Gétovnou hodnotou zavazku do vykazu ziskov a strat.

16. FINANCNE NASTROJE DERIVATOVE

Skupina je vystavend menovému riziku, ktoré vyplyva zo Struktury jej pohfadavok a zavdzkov. SES je
Skupina s vyraznym podielom exporty svojich vyrobkov hlavne na trhy v Ceskej republike. Existencia
¢asového nestladu medzi fakturaciou a inkasom tr¥ieb a volatilita spotového kurzu na dennej baze
znasobujit menové riziko,

Za Ofelom znifenia menového rizika Skupina primarne uzatvara zmluvy v eurdch. Na existujlice menové
riziko sa uzatvaraju transakcie ako menové forwardy a opcie, kloré st vykazané ako finantny majetok
a zavazky spolonosti,

Finanéné derivaty (menové forwardy, swapy a opcie) sa prvotne aj ku ditu zostavenia (iCtovnej zévierky
ocefiujt na redlnu hodnotu v zmysle IAS 39 €. 43. Zmeny v redinej hodnote financnych derivatov sa
(ctujit priamo do vysledku (finanéné naklady alebo finanéné vynosy). Skupina nedétuje o zabezpecdeni
pefiaZnych tokov podia IAS 39.86(b). Redlna hodnota derivétov bola stanovena na zdklade modelu so
vstupnymi tdajmi, ktoré sa daju overit’ na trhu,
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17, RIZIKA SUVISIACE S CINNOSTOU SKUPINY

Aktivity Skupiny v rdmci jej obvyklej Cinnosti vystavujdl skupinu tymto rizikém;

- dverové riziko,
- riziko likvidity,

- trhové riziko, ktoré zahffia Grokoveé rizike, rmenove riziko a ostatné rizika zo zmien trhovych cien.

Riadenie rizika v Skupine sa uskutoffiuje na Grovni materskej spolocnosti. Dcérske spolocnosti majl
povinnost mesalne posielat’ reporting na materskl spolofnost, ktory obsahuje vykazy a zakladné

ukazovatele o vyvoji hospodarenia spolocnosti.

Uverove riziko

Skupina predava svoje vyrobky odberatefom na zaklade podplsanych zmildy, ktoré obsahuji podmienky
pre fakturaciu a platby. Uvemve riziko je generované tym, Ze Skupina neinkasuje thradu od zékaznika
okamzite oproti dodévke. Uverové riziko je riadené najmé nasledovnymi procesmi:

- stretnutia na vyhodnotenie rizika (risk review meeting) -

pri schval'ovani novej zmluvy sa postdia

vietky rizika, ktoré by mohli vyplyndt’ pre Skupinu. Obsah, forma a (fastnici stretnutia sa riadia

internymi predpismi,
- zmluvna dokumentacia,

- nastavenie pozitivneho cash flow poCas celej doby trvania projektu,

- ziskanie akontacie resp. prijatej zalohy od zakaznika,

- kontrola kvality pohladavok ~ pohfadévky s v pravidelnych intervaloch prehodnocované na poradach

vedenia a na Komisii pre monitoring pohladavok.

Analyza pohladavok za zédriné so znehodnotenim k 31.12,2017

Nominalna hodnoka

V lehote splatnosti 1192
Z toho:

Cesko 220
Kuba 972
Po lehote splatnosti 7 097
- nad 365 dni 7 082
Spolu 8 289

Opravna polozka
22

4

18

7 082
7082
7 104

Analyza pohladavok za zadriné so znehodnotenit k 31.12.2016

Nomindlna hodnota

V lehote splatnaosti 613
Z toho:

Cesko 224
Kuba 300
Slovensko 89
Po lehote splatnosti 7129
- nad 365 dni 7129
Spolu 7742
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Opravna polozka
50

30

16

4
7129
7129
7179

Uttovna hodnota
1170

216
954
15

0
1185

L4

Uftovna hodnota
563

194
234
85
0

0
563
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Analyza kratkodobych abchodnych pohfadavok so znehodnotenim k 31.12.2017

Nominalna hodnota

V lehote splatnosti 16 868
Z toho:

Ceska republika 2326
Kuba 11 807
Nemecko 386
Slovensko 1403
Ostatné 846
Po lehote splatnosti 6649
- do 30 dni 1733
- do 90 dni 88
- do 180 dnf 99
- do 365 dni 5
- nad 365 dni 4724
Spolu 23517

Opravna polozka

4 398
4398

Analyza kratkodobych obchodnych pohl'adavok so znehodnotenim k 31.12.2016

Nominélna hadnota

Y lehote splatnosti 4 277
z toho:
Ceska republika 1821
Kuba 600
Slovinsko 328
Slovensko 1089
Rakdsko 112
Ostatné 327
Pg lehote splatnosti 6133
~ do 30 dni 125
- do 90 dni 273
- do 180 dni 52
-do 365 dni 486
- nad 365 dni 5197
Spolu i0 410

Opravna polozka

Q

w
(1)
DDQOSOGCJOOQ

3354
3327

Analyza ostatnych pohf'adavok so znehodnotenim k 31.12.2017

Nominélna hodnota

V¥ lehote splatnosti 2085
Z toho:
Slovensko 1354
Ceska republika 730
Ostatné 11
Po lehote splatnosti 2098
- do 30 dni 35
- do 90 dni 11
- do 180 dni 59
- do 365 dni 30
- nad 365 dni 1963
Spolu 4193
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Opravna polozka

=

Uttovna hadnota
16 868

2 326
11907
386
1403
846
2251
1733
88

89

5

326
i9 119

Uttovna hodnota
4277

1821
600
328

1089
112
327

2779
125
273

52
486
1843
7 056

Uttovna hodnota
2 085

1354
730
11
579
35

11

59

30
444

2 674
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Analyza ostatnych pohl'adavok so znehodnotenim k 31.12.2016

Nominalna hodnota Opravna poloZka Utovné hodnota
V lehote splatnosti 628 0 628
Z who:
Slovensko 506 0 506
Slovinsko 60 0 60
Ceska republika 28 0 28
Ostatné 34 0 34
Po lehote splatnosti 3765 1519 2 246
- do 30 dni 36 0 36
- do 90 dni 53 0 53
~ do 180 dni 43 0 43
- do 365 dni 305 0 305
- nad 365 dni 3328 1519 1809
Spolu 4 393 1519 2874
Riziko likvidity

Cielorn Skupiny je dosiahnutie optimdlneho cash flow amat’ dostatoné pefainé prostriedky
na financovanie chodu wyroby s vyufitim primeraného podiu Gvesovych liniek. Spolofnost’ v siifade
sinternymi smernicami planuje cash flow podniku, ktory priebeine vyhodnocuje ve vztahu
so skutotnost'ou, Chdobia, kedy firma neziskava zdroje na pokrytie svojich zavazkov z inkasa pohladavok
od svojich diZnikov, sa potreba finanénych prostriedkov optimalizuje vyuZitim Gverov od bank a z inych
finanénych zdrojov. Riadenie rizika likvidity sa vykonava prostrednictvom planu cash flow na tyZdennej,
mesactnej a polroénej béze, pravidelnych pordd vedenia a operativnych platobnych komisii. Plan cash flow
je pravidelnym hodom programu na rokovaniach predstavenstva SES a.s.

VyEka poskytnutych Uverovych zdrojov k 31.12.2017 a 31.12.2016 je uvedend v tabufke:

Rok 2017 Rok 2016
Dlhodobé dverové zdroje 22 861 30 514
Kratkodobe Uverové zdroje 12 459 787
Analyza rizika likvidity k 31.12.2017:
Nazov polozky Splatnost’
Spolu Do 1 mesiaca Od 1do3 Od3doi2 Odldos
mesiacov mesiacov rokov
Prijaté Uvery 35320
Slovensko 12 459 0 6620 5839 0
Cesko 22 851 0 0 0 22 861
Kratkodobe zavizky 24 201
Slovensko 6 583 6070 501 12 0
Cesko 7 862 5027 2764 71 0
Cina 358 358 0 0 0
Rakdsko 164 164 0 0 0
Velka Britania 771 771 0 a 0
Dansko 220 220 0 4] 0
Nemecko 679 337 339 0 ]
India 285 285 0 0 4]
Pol'sko 424 424 0 0 0
Chorvatisko 174 173 0 o 0
Ostatne 427 427 0 0 0
Prijaté preddavky 6 254 6 254 0 0 0
Dihodobé zavazky
z obchodného styku 695 0 0 0 695
Ostatne zavazky 2 388 2 318 67 0 0
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Analyza rizika fikvidity k 31.12.2016:

Nazov polozky
Spolu Do 1 mesiaca
Prijaté dvery 31301 0
Slavensko 2589 0
Cesko 28732 0
Kratkodobé zavazky 11 086
§Iovensko 4 100 3289
Cesko 2575 2 467
Cile 229 229
Turecko 76 76
Brazilia 918 918
Nemecko 779 762
Pal'sko 544 388
Ostatné 641 641
Prijaté preddavky 1224 1224
Dlhodobe zavazky
z obchodného styku 4104 0
Ostatné zavézky 3 407 3347

Analyza likvidity pohfadavok k 31.12,2017:
Nazov polozky

Do1l

Spolu mesiaca
Dihodobé pohladavky 812 0
Pohl'adavky za zadrine 1185 0
Pohladavky
z obchodného styku 19 119 17 203
Ostatné pohladavky 2674 2 494
Analyza likvidity pohfadavok k 31.12,2016:

Nazov polozky

Spolu Do 1 mesiaca
Dihodobé pohl'adavky 837 0
Pohladavky za zadriné 563 0
Pahl'adaviy
z obchodneho styku 7 056 4 402
Ostatné pohl'adavky 2874 611
Trhové riziko

a) Urokové riziko

Splatnost/
Odldo3 QOd3doi2
meslacov mesiacov
450 337
450 337
0 0
311 0
i08 0
0 0
0 0
0 0
14 3
0 156
0 0
0 0
0 0
60 0
Splatnost’
Odido3 Od3do 12
mesiacov mesiacoy
0 0
0 e
1709 207
83 92
Splatnost’
Qdldo3 QOd 3do 12
mesiacov mesiacov
0 0
0 0
273 2381
53 2210

Odidas
rokov
30514
1782
28732

=N
[y
Q-% DOOOOCOLOO0O

Odldo5
rokov
812
1185

0
0

Odidob
rokov
837
563

0
0

Skupina &eli Grokovému riziku najmé z pohybu EURIBOR a EONIA sadzby, ktora je zakladom pre celkovd

tirokovil sadzbu na prijatych kontokorentnych dveroch.

Pri vypotte citlivosti na (rokové riziko je zakladom pre vypoCet stav prijatych a poskytnutych dverov, ktoré
mala Skupina ku sivahovému diiu, drok je poditany per annum.
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Analyza citlivosti na drokové rizike v tis. EUR
K 31,12,2017
ZvySenie/zniZenie Dopad na HV pred

K 31,12.2016
Zvyseniefznizenie Dopad na HY pred

trokovej miery 0 %  zdanenim v EUR urckovej miery 0 %  zdanenim v EUR
EURIBOR +0,4% (47) +0,4% (5)
EURIBOR -0,4% 47 -0,4% 5

b} Menové riziko

Skupina je vystavend menovému riziku pretoZe vyznamnd Cast obchodov je uzatvorend v deskych
korunach.

Skupina sa snazi Cast’ svojho rizika zabezpeCovat’ prirodzenym ekonomickym hedzingom tak, Ze zmluvy
s dodavatelmi sti uzatvérané v tej mene ako je mena odberatelského kontraktu. Pri analyze menoveho
rizika je vykazany dopad na hospodarsky vysledok z pohladavok a zdvazkov v cudzej mene a otvorenej

pozicie z menovych derivatov.

Analyza citlivosti na menové riziko CZK v tis. EUR

K 31.12.2017 K 31.12.2016
ZvySeniefzniZenie Dopad na HV pred ZvySenie/zniZenie Dopad na HV pred
kurzu v % zdanenim kurzu v % zdanenim
CZK +20% {915} +20% (261)
CZK +5% (261) +5% (75)
CZK ~5% 289 -5% 83
CZK -20% 1372 -20% 392
Analyza citlivosti na menové riziko USD v ds, EUR
K31.12.2017 K 31.12.2016
Zvysenie/znizenie  Dopad na HV pred ZvySeniefzniZenie Depad na HY pred
kurzu v % zdanenim kurzu v % zdanenim
ush +20% 60 +20% 809
usb +5% 17 +5% 231
uso -5% {19) -5% (255)
usp ~20% (90) -20% (1214)
Aktiva podfa mien v tis. EUR
K 31.12.2017 K 31.12,2016
Haodnota v cudzej Hodnota v EUR Hodnota v cudzej Hodnota v EUR
mene k 31.12.2017 mene k 31.12.2016
CZK 100 055 3758 42 037 1558
UsD 558 466 42 39
Zavazky podla mien v tis. EUR
K 31.12.2017 K 31.12.2016
Hodnotz v cudzej Hodnota v EUR Hodnota v cudzej Hodnota v EUR
mene k31.12.2017 meng k31.12.2016
CZK 240 157 9236 84 394 3123
usb 128 107 156 148

¢) Cenové riziko

Skupina riadi aj cenoveé riziko vkladanim eskalacnych klauzdl do kontraktov — pokial’ je odberatef pristupny
na takdto formu zvySenia ceny. Zakladom na riadene tohto rizika je cenotvorba v kontraktatnej féze
a manaZment dodavatelov (ceny v predbeinych vs v zavaznych objednavkach).
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Riadenie kapitalu

Hlavnym ciefom rladenia kapltalu je dosiahnutie vyrovhaného vyvoja finanénych ukazovatelov firmy
a zarovei optimalneho cash flow tak, aby Skupina prindsala navratnost’ kapitalu viastnikovi a mohla platit
zavazky v &ase, ked' su splatné. Celkova stratégia Skupiny sa oproti roku 2016 nezmenila. Skupina sleduje
vyvoj ukazovatelov aka sit vykony, hospodérsky vysledok, pridand hodnota v porovnani s jednorotnym
planom. VSetky vyrazneé zmeny si analyzované,

Skupina vykazala k 31.12.2017 zaporné viastné imanie v hodnote 392 tis. EUR, k 31.12.2016 zdporné
vlastné imanie v hodnote 1 728 tis. EUR, Vzhl'adom na tieto skutocnosti tykajlce sa financnej situdcie
materskej spolofnosti, vedenie spolocnosti realizuje a pokracuje v krokoch stanovenych v pldne
revitalizécie zameranych na stabilizéciu financnej situacie a zlepsenie konkurencieschopnost!,

| _ - | K31.122017 | K31.12.2016 _
Finan¢né Aktiva 28 992 15 305
Z toho:
Dlhodobé pohladavky 812 837
Pohfadavky za zadring X188 563
__Financné investicie ~ terminované vklady | 2 2807
Kratkodobé rohl'adavky 19119 7 056
Penlaze a nenazne ekvivalenty 7 874 1168
_Flnangné Pasiva _.(e0216) | ___ (43898)
 Z toho: e e e e e " .
_Prijaté dvery - .35 320) ~.(31.301)
Dlhodobé zavazicy (695} (4 104)
Kratkodobé zavazky (24 201) | {11 086} |

18. NAKLADY NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Skupina mé dhodoby program definovanych pozitkov pozostdvajdcich z jednorazového prispevku pri
odchode do ddichodku, jednorazového prispevku pre pozostalych pri Umrti zamestnanca nasledkom
pracovného drazu a vernostného prispevku za odpracované roky. SES a.s. zdroved vyplica svojim
zamestnancom odmeny pri Zivotnych jubiledch.

Naklady na zamestnanecké pozitky predstavuji sumu budlcich poZitkov, ktorych Cast’ si zamestnanct u2
zaslOZili (zarobili) svojou stiasnou a minulou précou. Zavézok sa vypodital metddou plénovangho racného
zhodnotenia pozitkov (,Projected Unit Credit Method"). Pri vypofte boli zanedbané odchody do
predcasného déchodku. Pouzita metdda vypoctu rezervy zohl'adnila vieobecné demografické predpoklady,
fluktuaciu a financné predpoklady (diskontné sadzba, rast miezd).

Podia metddy projektovanych kreditov sa naklady na poskytovanie dichodkov O¢tuji do nakladov alebo
vynesov beiného obdobia tak, aby sa pravidelne opakujlice naklady rozloZili na dobu trvania pracavného
pomery, resp. na dobu do splnenia podmienok na vyplatu prispevku alebo odmeny (odpracované roky, Zivotné
jubiled), Zavazky z poskytovania pofitkov si ocenené vsilasne hodnote predpokladanych budlcich
pefiaznych vydavkov diskontovanych sadzbou vo vyske drokavého vynosu vysokokvalitnych korpordtnych
dihopisov v eurdch. Daba splatnosti tychto dihopisov sa priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zaviizku,
Pri nakladoch na zamestnanecké pdZitky je vplyv dcérskych spolocnosti zanedbatelny.

19. STATNY PROGRAM SOCIALNEHO A DOCHODKOVEHO POISTENIA

Na zaklade zakonov platnych v Slovenskej republike a v Ceskej republike spolonosti odvadzaji prispevky
na zakonné zdravotné, nemocenské a dichodkové zabezpefenie a prispevok do fondu zamestnanosti
z objemu hrubych miezd podl'a sadzieb platnych pre dany rok. Nakiady na socidlne poistenie sa Getujt do
vykazu sthrnného zisku a strat v rovnakom obdobi ako prislusneé mzdove naklady. Skupina neméa zavizok
odvadzat z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto fondov nad zakonom stanoveny rdmec, percento
odvodov je stanovené platnym zakonom o socialnom a zdravotnom poistent,
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20. REZERVY

Rezerva je zdviazok s neurditym Casovym vymedzenim alebo vySkou a vykazuje sa viedy, ak existuje
stitasna povinnost’ ako vysledok minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze na vysporiadanie udalosti je
potrebny Ubytok aktiv alebo ndrast zévizkov Skupiny a je moZné spolahlivo adhadndt’ sumu povinnosti.
Ak je vplyv &asovej hodnoky vyznamny, rezervy sa diskontujl, Diskont sa vykazuje ako financny naklad
{tirok).

231. ZISK NA AKCIU

Zakladny ukazovatel zisk na akciu sa poéita vydelenim zisku alebo straty priraditelngj akciondrom Skupiny
na zéklade va¥endha priemeru a doby viastnenia akcie v danom obdobi, Skupina nezverejiiuje zriedeny
zisk na akciu, nakolko neviastni konvertibilné cenné papiere ani zamestnanecke opcie na nakup akcii.
Skupina dosiahla za Gftovné obdobie 2017 stratu 1 494 tis. EUR pripadajicu na viastnikov materskej
spaloénosti. EUR, Zisk pripadaijlci na akciu materskej spolognosti v hodnote 1,00 EUR je (0,06) EUR.

22. MAJETOK NA PREDAJ

Majetok na predaj (aktiva drfané na predaj) je vo vykaze o FnanCnej situacli vykazany v Octovnej
zostatkovej hodnote, nakolko Standard IFRS 5 vyZaduje vykdzanie v nizSej z Gctovnej zostatkovej ceny
a ofakavanej kipnej ceny po odpofitani nakladov na predaj. Pri uvedenom majetku bolo zastavené
fictovanie odpisov. Majetok je kaZdorofne testovany na zniZenie hodnoty. V pripade znizenia hodnoty
majetku by bola strata zo zniZenia (i¢tovand hned’ do vysledku prislusného G¢tovného obdobia.

C. POZNAMKY K GCTOVNYM VYKAZOM V TIS. EUR

1. TRZBY
Rok 2017 Rol 2016
Trzby zo zakazkovej vyroby 51917 29 329
Triby z predaja sluZieb 798 3110
QOstatné triby 2 007 356
Spofu 54 722 32795
2. VYNOSY PODEA TYPOV KOTLOV
Rok 2017 Rok 2016
Bloky pre tepelni energetiku 33297 5405
Ekoldgia - denox 461 1903
Kotly na spalovanie biomasy 476 5622
Fluidné kotly 3759 6208
Kiasicke kotly 5742
Kusove dodavky 1455 5473
Kotly na odpadové teplo 106 250
Montazne akcie 514 117
Ocel'ové konstrukcie 1462 0
Ostatne 7461 7 817
Spolu 54 722 32795
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3. GEOGRAFICKE INFORMACIE

Vynasy
Brazilia

Ceska republika
Cile

Dansko

Kuba
Slovensko
Slovinsko
Srbsko

Velka Britnia
Taltansko
Turecko
Rakiisko
Ostatné
Spolu

Rok 2017
80
§952
1122
0
33 326
7 659
707
45
460
386
152
565
268
54 722

Rok 2016
13
7 154
387
101
5631
7 926
2280
324
6881
421
768
813
65
32795

Pri geografickom cleneni sa ako vychadisko pokladd umiestnenie stavby (kotla), nie sidlo zakaznika.

4. INFORMACIE O HLAVNYCH ZAKAZNIKOCH

Nazov zékaznika

Zakaznik 1
Zakaznik 2
Zakaznik 3
Zakaznik 4
Zakaznik 5
Ostatné
Spolu

Nazov zakaznika

Zakaznik 1
Zakaznik 2
Zakaznik 3
Zakaznik 4
Zakaznik 5
Ostatné
Spolu

5. SPOTREBA SLUZIEB ‘

Opravy a udrZiavanie
Sluzby na zakazky
Ostatné sluzby
Spolu

Hodnota vynosov v roku 2017

33326
4909
3485
1081
1 066

10 855

54 722

Hodnota vynosov v roku 2016

6 881
5073
2350
2117
1638
14 736
32795

Rok 2017
(464)
(11 519)
(1 646)
(13 629)
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Podiel na celkovych vynosoch
v % za rok 2017

19
100

Padiel na celkovych vynosoch
v % za rok 2016

21

16

7

6

5

45

100

Rok 2016
(486)
(11 293)
(1 604)
(13 383)
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6, OSOBNE NAKLADY

Rok 2017 Rok 2016
Hrubé mzdy zamestnancov (9 419) {10 682)
Qdvady do fondov (3 8868) {4 585)
Spolu (13 287) (15 267)

7. FINANCNE VYNOSY

Rok 2017 Rok 2016
Ostatné finanéné vynosy 3207 24 403
Kurzové zisky 201 108
Vynosy z Urakov 3 1
Spolu 3 411 24512

Ostatné financné vynosy tvoria vynosy z precenenia prijatych Uverov od spoloénosti EP Industries a.s.
(bod. A4)

8., FIMANCNE NAKLADY

Rok 2017 Rok 2016
Ostané finantné naklady (87) (63)
Kurzové straty (512) {(361)
Uroky (409) (1 627)
Spolu (1 608) (2 051)

Najvyznamnejdi vplyv na kurzové rozdiely mal kurz doldra aceskej koruny, ktorych hodnoty boli
21.12.2017 EUR/USD 1,0541 2 EUR/CZK 27,021,

9. NAKLADY NA AUDIT
Rok 2017 Rok 2016

Overenie OCtovne] zavierky 45 59
Ostatné auditorske sluzby 31 21
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10. NEHMOTNY MAJETOK

OBSTARAVACIE NAKLADY
K 31, decembru 2015
Pnrasﬂo,r

Ubytky
K31, decembru 2016
Prirastky
 Ubytky
K31, decembru 2{}1?
OPRAVKY A POKLES HODNOTY
K 31. decembru 2015
Odpis za rok

Zrusené pri vyradem

K 31. decembru 2016
Odpls za rok

Zrugené prl vyradeni
K 31, decembru 2017
' ZOSTATKOVA HODNOTA
K 31, decembru 2016
- K 31, decembru 2017

Softwara

1149

(84)
1085 .

(56)
1009

(1043)

(40)

84

(999)
R 70
B8
(980) *

66

29

11. POZEMKY, BUDOVY, STROJE A ZARIADENIA

PRECENENE HODNOTY
K3L. decembru 2015
?nrastky

Ubytky
K31, decembru20i6
. Pnrastky
bytky
K 31. decembru 2017

 OPRAVKY A POKLES HODNOTY

K 31, decembru 2015
delsy
- Zrulené pri vyraden{
K 31. decembru 2016
Odpisy
Zrusene pri vyradem
K 31. decembru 2017
ZOSTATKOVA HODNOTA NETTO
K 31. decembru 2016
K 31. decembru 2017

' pozemky, budovy |
a stavby '

e
0
G-

36982

0

(479)

36503

@y

(1s52)

ppd _—

(24 285)
(1 467)
249

(25503)

12697
11 000
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Ostatny

Stroje,
zariadenia
a ostatne

73

41060
3
- {861} :
40 493

{3 459) .

14 480
(34 507)

(1775) -

632

(35 650)

6553
4843

(143587) .

(4ssam)

Celkom

1195
0
(84)
1111
.0
(56) :
1055

(1089)
{40) .
(1045)
(37)
56
(1026)
66

29

Celkom

97 146
73
(19177} ¢
78042
%4
(1140) |
76 996

(72881)
(4981)
19 070 :

(58 792) °
(3242)
881

(61 153)

19 250
15 843
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12, MAJETOK PRENAJATY FORMOU LEASINGU

Skupina neeviduje majetok obstarany formou leasingu.

13. POISTENIE MAJETKU
Cisio poistnej
Poist'oviia zmiuvy Poistny limit
Allianz- Slovenska poistoviia PZ411018176 310 383

Dihodoby majetok je umiestneny v Slovenskej republike a v Ceskej republike.

Piatnost’ zmiuvy

1,1,2008 - neurdito

14. ODLOZENA DAN
K 31.12.2017
Opravna poloZka k zésobdm 224
Opravna polozka k tavaru 0
Opravna polozka k pohfadavkam 931
Zavazok vodi zamestnancom zo zamestnaneckych pofitkov 294
Z rozdielnych dafiovych a (¢tovnych zostatkovych cien majetku 165
Zavazok z garancii 63
Z precenenia majetku (2 200)
Z rezerv 20
Zo zavézkov po splatnosti 78
2 nakladov podmienenych zaplatenim 173
QdloZena dafova pohladavka z umorovania strat 0
Celkom cdlofeny daiovy zavazok (252}

K31.12.2016

224
21

940
339
(107)
68

(2 738)
20

138

27

798
(275)

Odlo¥ena dait vznika z dofasnych rozdielov medzi d&ovnou a dafiovou hodnotou majetku, pohfadavok,
a zavizkov. Pripotitatefny rozdiel je taky rozdiel, ktory bude viest’ k pripoCitatelnym sumam pri urlovani
zdanite'ného zisku v budlcich obdobiach, ked' GOftovnd hodnota aktiva alebo zavézku bude uhradena
alebo vysporiadana. Odpoditatelné dafiové rozdiely s0 teké dofasné rozdiely, ktoré budd v budicnosti
viest’ k sumam, ktoré st odpoditatelné pri uréovani zdanitelného zisku v buddcich obdobiach, ked' ictovna

hodnota aktiva alebo zavézku bude uhradend alebo vysporiadana.

Dcérska spolofnost v Cile ma moZnost’ umorovall dafiovil stratu vo vySke 13 154 tis. EUR, z oho
odlofend dan predstavuje 3 571 tis. EUR. Dcérska spoloCnost’ ale o tejto odioZenej dani v roku 2017

ne(ctovala.

Prehlad neumorenych strét v tis. EUR

MozZnost’ umorenia
Hodnota straty  do zdanovacieho obdobia
Darova strata 2010 1797 2014 - 2017
Darjova strata 2011 40 654 2014 - 2017
Dafiova strata 2012 6174 2014 - 2017
Dafova strata 2014 349 2015 - 2018
Dafiova strata 2015 3 2016 - 2019

.....

majetku, pre rok 2017 je vykazana sithrnnd dafi ako odloZeny dafovy zavazok.

Hadnota straty,

ktord moZno umorit

450

10 163
1543
262

1

Pre odloZen( dafi vsifade s IAS 12 bola aplikované sadzba 21%. Z dcérskych spolo€nosti o odloZenej
dani Gftuje spolofnost’ SES Bohemia s.r.o. {odloZend dafiova pohladédvka 5 tis. EUR), preto je vplyv

deérskych spolognosti na celkovi odloZend daf skupiny zanedbateiny.
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15, OSTATNE FINACNE INVESTICIE

K 31.12.2017 K 31.12.2016
Ostatné financné investicle — dihodobgé 2 2 807

V polazke ostatné financné investicie su vykazané dthodobé terminované vklady v bankdch z titulu
zabezpedenia bankovych zaruk.

16. ZASOBY
Materidlové  Materiél OP k
zasoby na ceste Tovar materidlu  OP k tovaru Netto
K 31. decembru 2016 6 368 i36 94 (1068) (94) 5436
an'rastky 5715 148 g 40 0 5903
Ubytky (5973) 0 (94) (40) 94 (6 013)
K 31. decembru 2017 6 110 284 0 (1068) 0 5 326

Material pouZity na vyrobu je uctovany do ndkladov ako spotreba materidiu. V roku 2016 bol Gbytok
z predaja zdsob (Ctovany do ostatnych prevadzkovych ndkladov v hodnote 240 tis. EUR.

17. PREHUAD OPRAVNYCH POLOZIEK K ZASOBAM

K 31.12.2016 Tvorba C‘,erpanie ZruSenie K 31.12.2017

OP k materialu 1068 40 (0} (40) 1068
OP k tovaru g4 0 0 (94) 0
Spolu 1162 40 {0) {(1234) 1068

Zostatkova hodnota zasob, ku ktorym bola tvorend opravna poloZka je 0 EUR (opravna polozka je tvorend
vo vyske 1009%). ,

Znizenie GZitkovej hodnoty zasob bolo zohl'adnené vyivorenim opravngj polozky, UZitkové hodnota zésob sa
zZnizila v ddsledku nadmemosti zasob.

18. PREHI'AD OPRAVNYCH POLOZIEK K POHI'ADAVKAM

K 31.12.2016 Tvorba ﬁ'erpanie Zrusenfe K 31.12.2017

OP k pohiadavkam z obch. styku 1760 1257 0 0 3017
OP k pohfadavkam v konkurze 1582 0 ¢ (197} 1385
OP k pohfadavkam za zadrZné 7192 46 (46) (88} 7104
OP k ostatnym pohladévkam 1519 0 0 0 1519
Spolu 12053 1303 (46) (285) 13 025

Tvorba a zruSenie opravnej polozky k pohfadévkam s vykdzané vo vykaze sChrnného zisku a strat
v poloZke ostatné prevadzkové naklady.
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19, ZAKAZKOVA VYROBA

Polil'adsvky vodi zékaznikom

Naklady na zakazky do konca uct. obdobia

Zisk

Fakturacia

Pohladavky vodi zékaznikom zo zakazkovej vyrcby

Naklady na zakazky do konca uct. obdobia
Zisk

Fakturacia

Zavézky vodi zakaznikom zo zdkazkovej vroby
Prijaté preddavky

Zadriné netto

K 31.12.2017

74 811
3815
(67 897)
10 729

323

26
(510)
(161)
6 254
1185

K 31.12.2016

24 260
1104
(15 602)
9 762

51732
4335
(56 204)
(137)
1224
563

V pripade, ak by doglo k plosnému navySeniu odhadovanych nékladov na vietkych otvorenych zakazkach
p 5% a zaroven by vynosy od zakaznikov zostali nezmenené, efekt na zisk za rok 2017 by bol zniZenie

o 3 880 tis, EUR (v roky 2016: 2 427 tis. EUR).

20. PREHUAD NAIVACSICH ZAKAZIEK

MNazov zakazky

Mariel
Synthezia Pardubice
Trebovice K13
Viesova pehrievace K1-K5

21, POHEADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU

K 31.12,2017

Kratkodohé pohfadavky

Do lehoty splatnosti

Po {ehote splatnosti

Straty zo zniZenia hodnoty
Kratkodobé pohiadavky netto

22. OSTATNE POHEADAVKY

K 31.12.2017

Ostatné pohladdvky

- do lehoty splatnosti

- po lehote splatnosti
Straty zo zniZenia hodnoty
Ostatné pohtadavky netto
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Rozpo&tované
vynosy
89 486
24 519
9872
12 340

23 517
16 868
6 649

(4 398)
19 119

4193
2095
2098

{1 519)

2674

Stupef dokoncenia

vo%
42,97
14,38
70,22
0,65

K 31.12.2016

10 398
4308
6 090

(3 342)

7 056

K 31.12,2016

4393
627
3766
(1 519)
2874
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23, PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

K 31.12.2017 K 31.12,2016
Bankové ucty 7 869 1161
Pokladne 5 7
Spolu 7 874 1168

Skupina ma pefiazné prostriedky v bankach, ktorych rating je na Grovni A3.+

24, VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie
Zakladné imanie je tvarené zakladnym imanim spolofnosti SES a.s.. Informédcie o zloZeni zakladného
imania st uvedené v bode A.4 Struktdra akcionarov.

Fondy zo zisku

Skupina je povinnd tvorit zdkonny rezervny fond vo vySke minimélne 10% z Cisteho zsku rocCne,
maximalne do vysky 20% zakladného Imania. Spoloénost’ SES a.s. od roku 2009 dosahuje v hospodareni
stratu, preto zakonny rezervny fond netvorila. Zakonny rezervny fond mdze byt pouZity Iba na krytie strat
spolocnosti.

Kapitalové fondy
V polozke kapitdlové fondy st vykdzané ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku spolocnosti SES a.s.
znfzené o vplyv odioZenej dane, EUR. BliZéie informacie o preceneni majetku st v Castiach B.7 a C.11.

Ocefiovac rozdiel k 31.12.2017 brutto 10 477 tis, EUR
OdloZena dan (2 200) tis. EUR
Ocefiovaci rozdiel netto 8 277 tis. EUR
Rezervny fond tvoreny pri zvySeni zékladného imania 2411 tis EUR
Odpustenie ¢asti zavazku od akcionara 2 900 tis. EUR
Ostatne 6 UsEUR

Suma 2 411 tis EUR predstavuje navySenie zakonného rezervného fondu pri zvySeni zakladného imania
SpoloEnosti v roku 2016, Vzhl'adom na spdsob navySenia (hodnota nebola tvorend zo zisku Spolocnost)
bola navysenie vykazang ako sicast kapitélovych fondov.

Suma 2 900 tis. Eur predstavuje ast’ odpustenia dlhu od akcionara zadctovand priamo do viastného
imania ako je popisané v poznamke B.B.,

25. DLHODOBE ZAVAZKY
K 31,12.2017 K 31.12.2016
Do lehoty splatnosti 695 4104
- 50 zostatkovou dobou splatnosti 1 rok azZ 5 rokov 695 4104
- 50 zostatkovou dobou splatnosti nad 5 rokov 0 0
Po lehote splatnosti 0 0
Spolu 695 4104
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26. REZERVY

K 31.12,2016 Tvorba  Cerpanie  Zrudenie K 31.12.2017

Rezerva na zamestnanecks

pozitky dihodobs 1 006 38 0 0 1044
Rezerva na odstupné kratkodoba

233 15 (159) (74) 15
Spolu 1239 53 (159) (74) 1 059

Rezerva na odstupné, odchodné a jubiled sa Cerpd priebeZne v zavislosti od odchodu a vekovej Struktdry

zamestnancov,

27. REZERVA NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Kl'icové predpoklady pouZité pri odhade aktuarskeho ocenenia

2017 2016
Hodnota zavazku 1044 10086
Diskontna sadzba -0.26% az 2,5% 0,22%-2,4%
Predpokladané zvySenie miezd 1,3% 1,0% - 1,9%
Minimalna mzda 480 435 EUR
Priemerna mzda v SES a.s. 1 308 EUR 1303 EUR
Odvodove zataZenie 35,2% 35,2%
Prispevok pri amrti pre pozostalych 2 000 EUR 2 000 EUR

Vypotet hodnoty zavazku bol uskutolneny pre 554 zamestnancov z ich priemernej mesatnej mzdy, Vyska
vyplateného odchodného v roku 2017 bola 7 tis. EUR a vyska vyplateného odstupného bola 111 tis, Eur(v

rokut 2016:5% tis. EUR 3 634 tis, EUR}.

28. KRATIKODOBE ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

K 31.12.2017 K 31.12.2016
Do lehoty splatnosti 18 1583 4 346
Po lehote splatnosti 6 008 5 740
Spolu 24 201 11086

Skupina vykazuje medzi zavazkami ofakdvané naklady na zarufné opravy ukondenych projektov.
V pripade, Ze by doslo k prekrodeniu ofakavanych budicich nakladov na zérucné opravy o 50%, vplyv na

vysledok za rok 2017 by bol zniZenie o 150 tis, Eur.

29, QSTATNE ZAVAZKY
K31.12.2017 K 31.12.2016
Do lehoty splatnosti 1476 1739
Po lehote splatnosti 909 1668
Spolu 2 385 3 407

Medzi ostatng kratkodobé zavézky patria aj zavazky voli zamestnancom za nevyplatené dovolenky a mzdy

v sume 1 760 tis, EUR.
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30, UVERY A POZICKY

Vietky prijaté lvery st v eurdch.

Druh dveru Veritel Splatnost’ Urokova sadzba k31122017 k31.12.2016
Dihodobé tvery
Zmenkovy EXIMBANKA  31.3.2018 6,49% 0 1120
Kontokorentny VLB “1.1.2018 1M EURIBOR +2,5% 0 663
Finanénd vypomoc EPI 31.03.2019 Pohybliva 22 524 28731
Krdtkodobg tivery ,
Kontokorentny vuB 31.3.2018 1M EURIBOR +2,5% 338 338
Kontokarentny VUB 31,12,.2018 1M EURIBOR +2,5% 338 o
Kontokorentny SLSP a.s. 31.3.2017 O/N EONIA + 5% a 313
Zmenkovy EXIMBANKA  31.3.2018 6,49% 1120 136
Prevadzkovy EXIMBANKA 28.02.2018  6M EURIBOR +3,5% 5 500 0
Prevadzkovy EXIMBANKA  31.12.2018 6M EUR<0 je +3,5% 5500 0
Spolu 35 320 31361

Priemerna Grokova sadzba pdZicky prijatej od EPI pofas roka 2017 predstavovala 0%.(v roku 2016:

2,5%).

Odsthiasenie zavazkov z finantnej Sinnosti

K 1.1.2017 Penazne Nepefainé Preklasifikacla

toky operacie K 31.12.2017
Difiodobé dvery
Zmenkovy 1120 ¢ 0 {1 120) 0
Kontokorentny 663 0 0 (325) 338
Financna vypomoc 28731 ] (6 207) 0 22524
Kréithodobe dvery
Kontokorentny 338 {325) 0 325 338
Kontokorentny 313 (313) 0 ] 0
Zmenkovy 136 (136) 0 1120 1120
Prevadzkovy 0 5 500 0 0 5500
Prevadzkovy 0 5500 0 a 5500

Spolu 31 301 10 226 (6 207) 1] 35320
31, ODSUHLASENIE EFEKTIVNEJ DANOVE) SADZBY
K 31.12.2017 K 31.12.2016

Hospodarsky vysledok pred zdanenim {1 552) 6916
Sadzba dane 21% 22%
Predpokladana daf (326) 1522
Vplyv trvalych rozdielov 1447 2941
Vplyv pohladavky z umorovania straty {1 048) (2 633)
Vplyv docasnych rozdielov (57} (1814)
Dati 16 16
Skutocna danova sadzba 1,04% 0,19%

Materska spolognost’ v roku 2017 dosiahla zéklad dane pred umorenim straty 4 992 tis. EUR.
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32. ZALOZNE PRAVA

: K K
Nazov 31.12.2017 31.12.2016 Titul Banka
Zaloiné prévo na dihodoby hmotny majetok 10 955 9030 Zaruky EXIMBANKA
ZaloZné pravo na budice pohladavky 92 324 3442 Zaruky, dvery  EXIMBANKA
Zaloné prévo na dihodoby hmotny majetok 0 4892 Zéruky, avery SLSP
ZaloZné pravo na budice pohladavky g 154 Zaruky, dvery SLSP
33. BANKOVE ZARUKY

Popis Stav k 31,12.2017 Stav k 31.12.2016 Vecné zabezpeCenie zavézkov
Bankové zaruky vykonove a za zmenkaml, majetkom,
zarucni dobu 25601 38 278 pohladavkami, termin. vkladmi
Bankové zaruky za ponuky zmenkami, majetkam,
a za akontacie 9 696 1702 pohladavkami, termin. vkladmi

. . . zmenkami, majetkom,
Bankova zanuka za Uver 8 000 pohladavkami, termin. vkladmi
Spolu 43 297 39 980

34. INFORMACIE O PRIJIMOCH A VYHODACH CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH
A INYCH ORGANOV SKUPINY

. Odmeny 2017 Odvody 2017 Déchodkové poistente
Statutdrne organy 34 11 6
Dozorné organy 6 2 1
Riadiace organy 538 172 72
Odmeny 2016 Cdvody 2016 D&chodkové poistenie
Statutdrne organy 32 9 6
Dozorné organy 6 2 1
Riadiace organy 520 158 66

Clenom Statutarnych, riadiacich a dozornych orgénov neboll v roku 2017 poskytnuté Ziadne iné nepefainé
alebo pefiazné prijmy, vyhody alebo dvery.
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35. PODMIENE AKTIVA A PASIVA

Skupina vedie sidne spory so svojimi byvalymi zamestnancami v celkovej vyske priblifne 160 tis. Eur.
Skupina z tohto titulu neolakava Ziaden vyznamny negativiy dopad.

Na zaklade dafiovej kontroly za abdobie 2008 ~ 2011 vykonanej sprévcom dane v Spanielsku bola
v zavereénom Protokole z dafiove] kontroly materskej spoiocnosti dorubend daii z prijmov pravnickych
osob za stilu prevadzkareii v Spanlelsku a sank&ny rok vcelkovezj vyske 4 574 tis. Eur. Materska
spolofnost’ proti dorubeniu dane pedala namietku na nadriadeny organ sprévcu dane prostrednictvom
dafiového paradcu v Spanielsku s adévodnenim, Ze vysledok kontroly nereSpektoval ustanovenia Zmiuvy
o zamedzeni dvojitého zdanenia uzavretej medzi oboma Statmi. Dfia 17. jina 2014 obdrzal spametsky
dafiovy poradca SES Rozhodnutie vydané nadriadenym erganom Spanielskeho dafiového Jradu, tzv
Technical office, ktorého vysledkom je dorubenle dane z prijmov SES v Spanielsku a sankéného troku
v celkovej vyske 1 842 tis. EUR. Nasledne dfia 11. jila 2014 materskd spolofnost’ podala na Regionalny
dafiovy sud v Madride odvolanie vodi Rozhodnutiu Technical Office prostrednictvom $panielskej pravnej
kanceldrie a diia 10, oktdbra 2014 predioZila dalsie skutoénosti a dokumenty na Regiondlny dafovy sid
Madrid, Zdrovefi materskd spolocnost’ podiadala Ministerstvo Finandi SR o iniciovanie Proceddry
vzajomnej dohody podl’a Glanku 25 Zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia a zabraneni dafiovému tGniku
v odbore danf z prifmu a z majetku ¢ 23/1982 Zb. s clelom preskimat’ vzniknutd situdciu a tym
zabezpedit' spravnu aplikdciu prisluSnych pravnych predpisov. Dfia 20. janudra 2015 bolo materskej
spolodnosti  dorufené rozhodnutle Regiondineho dafiového sidu o zamietnuti Ziadosti o odklad
yykonatefnosti vykonu Rozhodnutia vydaného Spanielskym dafiovym organom Technical Office.
Spanielska dafiova spréva pretc méfe iniciovat’ dafiové exekuéné konanie a v ramd medzindrodnej
spoluprace by bolo takéto konanie presunuté do SR. Zarovefi v suvislosti so Ziadostou o iniciovanie
Procedury vza;omne; dohody prebehlo v spolonosti miestne zistovanie vysledkom ktorého bolo
konstatovanie, ze spolofnost ma v jej prospech argumenty pre up!atneny postup zdanenia v Spanieisku
a transfer pricingovd dokumentacia k projektu Mallorca, spracovana spolocnost’ou Baker & McKenzie,
Spanielsko by mala byt dostatoéna pre preukdzanie dosnahnutej danovej straty Spanielskej stalej
prevadzkarne SES. V priebehu roku 2016 sa uskutognili viaceré stretnutia zastupcov Materskej spoloénosti
so zamestnancami Ministerstva Financii SR. Dia 22, januara 2016 bolo 2o strany Ministerstva Financli SR
zaslana Spanielskej finanénej sprave pisomné stanovisko {pozicta) Ministerstva Financii SR k projektu
Mallorca, V decembri 2016 bola materska spoloCnost’ informaovana o doruceni p:snmnej reakcie na poziciu
Ministerstva Financii SR v projekte Mallorca zo strany Spanlelskej finangnej spravy.

V priebehu roku 2017 pokracovali rokovania a komunikécia tykajica sa Proceddry vzdjomnej dohody
medzi oboma financnymf spravami, niektoré aj za (casti materskej spolocnosﬁ Vysledkom bola dosiahnuta
dohoda medzi Ministerstvom Financii SR a Spanielskou finanénou spravou tykajiica sa Procedury
vzajomnej dohody - dorucenie zv. Closlng letter zo diia 21.7.2017 Ministerstvu Financii SR. Na zaklade
dosiahnutej dohody oboch financnych sprav je vysledna suma dorubenej dane z prijmav pravnickych ostb
za stilu prevédzkarefi SES v Spanielsku 57 587 EUR.

36. SKUTOCNOSTI KTORE NASTALL PO DNI, KU KTOREMU SA& ZOSTAVILA UGCTOVNA
ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNE] ZAVIERKY

Nie st zndme Zladne takéto skutodnosti.
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37. ODSUHLASENIE UCTOVNE) ZAVIERKY
Konsolidovana uctovna zavierka za rok 2016 bola schvalena clenmi predstavenstva dnia 3. augusta 2017.

Konsolidovana Gctovna zavierka za rok 2017 bude prerokovand clenmi predstavenstva v mesiaci august
2018,

- L

Ing. Dalibor-Clucor Mgr. Milan Valky,
Clen predstavenstva Clen predstavenstvi
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