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SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akclondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolofnosti SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. a vyboru
pre audit;

SPRAVA 2 AUDITU KONSOLIDOVANE] UCTOVNE] ZAVIERKY
Mazor

Uskutocnili sme audit kensolidovanej O¢tovnej zavierky spoiognost! SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s.
a jej dcérskych spolofnosti (dalej len .skupina™), ktord zahffia konsolidovany vykaz o finannej situdci
k 31. decembru 2017, konsolidovany vykaz siGhranych ziskov a strat, konsolidovany vykaz zmlen vo viastnom
Iman{ a kansclidovany vykaz pefiaZznych tokov za rok, ktory sa skondil k uvedenému ddtumu, a peznamky, ktoré
obsahujl suhm vyznamnych GCtovnych zasad a Octovnych metdd.

Podta ndsho ndzoru, prileZzend konsolidovana GCtovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situdcle
skupiny k 31, decembru 2017 a konsolidovaného vysledku jej hospodarenia a konsclidovanych pefaznych tokov
za rok, ktory sa skondil k uvedenému datumu, v silade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
v zneni prijatem Eurdpskou Onicu (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutolnili v silade s Medzindrodnym! auditorskyml Standardmi. Nasa zodpovednost podla tychto
Standardov sa blizdle uvddza v odseku Zodpovednost auditors za audit konsolidovanej vétovnei zévierky. od
skupiny sme nezdvisli podla ustanovenf zakona ¢, 42372015 Z. 2. o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni
zakona € 431/2002 Z. z. o Octovaictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zdkon o dtatutdrnom audite™)
kykajicich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré si relevantné pre nad audit konsolidovanej Gctovnej
zavierky, a spinlli sme aj ostatné poliadavky tychto ustanoveni tykajlicich sa etiky. Sme presvedZeni, Ze ziskané
auditorské dokazy poskytujd dostatofny a vhodny zéklad pre nas ndzor,

Ind skutoénost

Audit konsolidovanej Uétovnej zavierky spolodnosti SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. za rok konglaci
sa 31. decembra 2016 vykonal iny auditor, ktory dha 27. jGna 2017 vyjadril k tejic Oftovnej zdvierke
nepodmieneny nazar.

KI'acové zaleZitosti audity

Kib€ové zdlezitosti auditu s zaleZitosti, ktoré s podia ndsho adborného posidenta v nadam audite ftovne]
zdvierky za beZné cbdoble najzdvaZnejsie. Tymito zdletitasfami sme sa zacherali v sivislosti s auditom Gétovnej
zaviarky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale na teto zdleZitosti neposkytujeme samostatny
nazor.

Klufove zdleiltosti audltu | Zhroutie reakcie auditora na riziko
V¥nosy zo zédkazkovel viroby
Pozri poznamky B.14 a C.19 prifofenc] Vykonali sme:
konsolidovane] dtovnej zdvierky + testovanie efektivnosti internych kontrol
. e e tykajticich sa schvatovania rozpottoy, alokacie
Vyznamno Sast vynosov skupiny predstavujd vynosy nikladov na zékazky a uréenia stupfia

zo zdkaziek, ktoré st v zmysle medzindrodnych

i P - - ia zakaziek;
Uctovnych Standardov vykazované v priebehu Lrvania dokontenia zdkaziek

zikazky podfa stupha jei dokoncenla. Stupef »  relrospektivne zhodnotenie spravnost
dokenéenia sa zistuje ako pomer vynalofenych predpokladov pouzitych pri priprave rozpotov
nékladov na prace vykonané k datumu zdvierky zakaziel;

k ce!kpvy’m odhadovanym nakladom na zékazky, s« na vzorke otvorenych zékaziek analyzy
Ofakavane straty zo zékazky sa zohfadnla ockamiite rozpoftovanych nékladov, diskusie s vedenim

vo vykaze schrnnych ziskov a strét prostrednictvom skupiny a projektovymi manaZérmi zamerané na
opravnej poloZky a rezervy. Z dbvodu neistat tvorbu a aktuslizdctu rozpoétov pougitych pri
ovplyviujicich Informdcle zohfadAované pri adhade adhade stupfa dokonéenia;

stupiia dokondenla a Ich komplexnosti, predstavuji
Vynosy zo zdkarkove] vyroby Kiicovh zélezitost
audity,

Deloltte oznalule fedru, resp. viacero spoladnasti Delaltte Touche Tohmatsy Limited, britske sikromnef spalofnast! 5 rubenim cbmedtenym zérukou (UK private
company imited by guarantea}, & jef denskych Arlemn. Kaidé z tychto firem predstavu)e samostatny & nesvisiy prévoy subjekt Podrobny opls prévnes dtruktiry
2druienia Deloltte Touche Tohmatsu tmited a Jeho Elenskych frfem sa bvAdza na agrese www.delsifte,com/sk/oonas.

Spelofriost Delolite poskytuje slulby v oblast auditu, dani, prive, podnlkového 2 transakinéha paradenstva kllentom v maohjch odvetviach vergjného

& sikromndho sektora. Vdaka globélng prepojene] stedl Eenskych Arem vo viac ake 15 krajindeh ma Delaltte svatové modnost! 8 ¢dkladno znalos? mirstneho
prostredia, a tak mble pomahet svollm kilentarm dosahoval dspechy ng vatkyeh miestach izl pdsobnostl. Pribliine 225 600 odbomikoy spolofnost) Deloitta
st usliuje konaf tak, aby vytvdralt hodnoty, na ktorych zéledl,



= na vzorke ctvorenych zdkaziek, detailné
testovanie zakazkovej vyroby zahffiajlce
gverovanie vysky skutoénych nakladov,
overenle matematicke] presnosti vypottu stupfia
dokonéenia zakazky a dopo&tu stvislacich
VYNOsov;

= na vzorke vybranych zdkaziek, odsthlasenie
rozpoctovanych nakladov a vynosov na uzavreté
zmiluvy a schvdlené rozpotty.

Zodpovednost Statutdrneho orgénu a os6b poverenych spravovanim zs konsolidovant G&tovnd
zavierku

Statutdrny organ zodpoveds za zostavenie a verné zobrazenie konsolldovanej iétovnej zdvierky v sillade
s Medzinadrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interng kontroly, ktoré Statutdrny
organ povaiuje za poirebné pre zostevenie konsolidovanej (¢tovnej zadvierky, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti, &i uZ v dostedku podvodu aleba chyby.

Prl zostavovani konsolidovanej Utovnej zdvierky Statutdrny orgén zodpovedd za zhodnotenle schopnosti skupiny
nepretriite pokrafoval vo svojej Cinnosti, za opisanie skutolnosti tykajicich sa nepretriitého pokrafovania
v &innosti, 2k je to potrebné, a z2a poulitie predpokiadu nepretriitého pokradovania v Einnost] v tétovnictve, ihaze
by mal v Gmysle skuplinu 2likvidovat alebo ukonéit jaj Sinnest, alebo by nemal ind redlnu moZnast nel tak urobif.

Dsoby poverend spravovanim sl zodpovedné za dohtad nad procesom finanéného vykaznictva skupiny.
Zodpovednost auditora 2a audit konselidovanej Hctovnej zévlerky

NaZou zodpovednostou je ziskat primerané uvistenie, ¢l konsolidovansd Gftovna zavierks ake celok neobsahuje
vyznamné nesprdvnosti, &i uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, ktord absahuje nézor
auditora. Primerané uistenle predstavuje vysoky stupef ulstenla, ale nig zdruku, Ze audit vykonany podia
Medzindrodnych auditorskych Standardov vidy odhali pripadnd vyznamnid nespravnost. Nespravnosti méiu
vznikndt v dosledku podvodu alebo chyby a pavaZuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ofakdvat, ie
jednotlive alebo v suhrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, ktord boli prijaté na zéklade tejto
konsulidovanej Gctovnej zdvierky.

V rdmci auditu v siifade s Medzindrodnymi auditorskym| Standardmi uplatiiujeme odborny dsudok a zachovavame
profesiondiny skephicizimus potas celého audity, Okrem toho:

. Identlfikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespréviosti konsolidovane] Gétovnej 2évierky, & uz v
dasledku podvodu alebo chyby, navrhujemne a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto rizikd
a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su dostatoéné a vhorné na poskytnutie zékladu pre ndzor auditora.
Rizike neodhalenta vyznamnej nesprdvnasti v disledku podvodu je vyslie ako rizike v dsledku chyby,
pretofe podvod méZe zahiiiat tajnd dohodu, falovanie, Grmysalné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

® Oboznamujerne sa s nternyml kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnidt auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivaost internych kontrol
skupiny.

o Hodnotime vhodnost pouZltych G¢tovnych zdsad a détovnych metod, ako aj primeranost Uétovayeh odhadev
a stvisiacich informécii zverejnenych Statutdrnym organom.

* Predicladame zaver o tom, & Statutdrny orgdn vhodne pouZiva O¢tovn( zésadu nepretréltého pokradovania
v finnosti, 2 na zdkiade ziskanych auditorskych dokazov zdver o tom, ti existuje vyznamnd neistota
v sdvislosti s udalostam| alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnlf schopnast skupiny
nepretriite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zdvery, e vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornif v nadej sprave auditora na stvislace Informacie uvedené v konsolidovanej ttovnej zdvierke alebo,
ak si takéto zverejnené informacie nedostatofné, modifikavat na$ ndzor. Nase zavery viak vychadzaji
z auditarskych dikazov ziskanych do détumu vydania nadej spravy auditora, Buddice udalosti alebo okolrosti
viak moZu sposobit, Ze skuplina prestane pokracovat v nepretriitej innosti.

. Hodnotime celkovi prezentdclu, Struktiru a obsah konsolidovanej Uétovnej zdvierky vratane zverejnenych
informacl, ake aj to, &t konsolldovand (Etovnd zdvierka verne zobrazuje uskutotnens transakcle a udalosti.

o Ziskavame dostatofné a vhodné auditorské dokazy o finanényeh ddajoch Oftovnych jednotiek alebo Ich
obchadnyeh aktivitéch v rdmei skupiny pre Géely vyjadrenia ndzoru na konsolidovani (&tovnd zavierku.
Zodpovedame za vedenie, kontrolu a realizaciu auditu skupiny, Ostdvame vyhradne zodpovedni za ndé nézor
auditora.

5 osobami poverenyml spravovanim kemunikujeme okrem inéhe o pldnovanom rozsahu a harmonograme auditu
a o vyznamnych zisteniach audity, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas
nasho auditu 2istime.

Usobam poverenym spravovanim tie poskytujeme vyhldsenie o tom, e sme spinill prisiuiné etlcké paziadavky
tykajice sa nezdvislosti, a komunikujeme s nimi o vetkych vzéshoch a inych skutoénostiach, pri ktorych sa
moZno opodstatnene domnievat, Ze maji vplyv na nadu nezdvislest, ako aj o pripadnych stivisiaclch ochrannych
opatrenlach.



Zo skutotnosti komunikovanych osobdam poverenym spravovenim uréime tie, ktoré mali najvi&si vyznam pri
audite konsolidovanej (Ctovnej zévierky beZného obdobla, a preto st kiidovymi zélefitostami suditu. Tieto
zaleZitostl uvedieme v nadej sprave auditora, ak zékon alebo iny pravny predpls ich zverejnenle nevyluuje, alebo
ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, fe urditd zdlefitost by sa v nadej sprave uviest nemala,
pretoie moino oddvodnene oCakdvaf, Ze nepriaznivé ddsladky jej uvedenia by prevazill nad verejnym
praspechom z jej uvedenia,

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informdcidm, kioré sa uvddzajii vo vyrocnef sprave

Statutdmy organ je zodpovedny za informacle uvedené vo vyrotnej sprive zostavenej podla pofiadaviek zdkona
o Octovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dale] len ,zdkon o O¢tavnictve™). Nas vyEdie uvedeny
nazor na konsolidovand Ottovny zavierku sa nevztahuje na Iné informdcle vo vyroénej sprave,

V sovislosti s auditom konsolidovanej Uftovnej zavierky sme zodpovedni za oboznamenle sa s Informéciami
uvedenyri vo vyrotngj sprave a za vyhodnotenie, & tieto informacie nle si vo vyznamnom nesdlade s
konsolidovanou (Ctovnou zavierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali pecas auditu konsolidovanej
uctovnej zévierky, alebo sa inak zdaji byf vyznamne nasprdvne.

Vyhodnotili sme, & vyrofna sprava skupiny ohsahuje informacie, ktorych uvedenle vyiaduje zakon o Uftovnictve.

Podia nasho nazoru, na zéklade prac vykananych pofas auditu konsolldovanej Gttovnej zavierky:

- informdcie uvedeng vo vyrotnej sprdve zostavenej za rok 2017 su v stlade s konsolidovanou uftovhnou
zdvierkou za dany rok,

vyroéna sprava chsahuie Informacie podia zékona o Oftovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o skupine a jef situdcii, ktoré sme ziskali potas auditu konsolidovane]
UEtovne] zdvlerky, sme povinni uviest, & sme zistill vyznamné nespravnostl vo vyrofngj sprave, kiord sme
obdrZali pred détumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuji zistenla, ktoré by sme mali
uviest,

Dalsla oznamovacie povinnosti podi'a narfadenia Eurépskeho parfamenty a Rady (EU) & 53772014 zo
16. aprila 2014 o osobitnych poiZiadavidch tykajicich sa Statutdrneho auditu subjeitov verejného
zdufmu

Vymenovanie auditora

Za 3tatutdrneho auditora sme boll vymenavani valnym zhromadenim spoloénosti dia 30. jina 2017. Celkové
nepreruené obdoble naSej zdkazky, vrdtane predchadzajdcich obnoveni zakazky (predlZeni obdobia, na ktoré
sme boll pdvadne vymenovani) a nadich opdtoveych vymenovani za Statutdrnych auditorov, predstavuje 1 rok.

Konzistentnost s dodatofnou spravou pre vibor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spréveu vypracovanou pre vybor pre
audit spolodnosti, ktord sme vydali v ten isty den, ake je dadtum vydania tejto spravy,

Neauditorské sluzby

Skupine sme neposkytovali zakdzane neauditorské sluiby uvedené v Clénku 5 ods. 1 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU)} & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o oscbitnych poeZladavkdch tykajicich sa Statutdrneho
auditu subjektov verajného zdujmu a pri vykone auditu sme zostali nezdvisli od skupiny.

Olcrem sluZieb Statutdrneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyrofnej sprave alebo v kensolidovanej Uttovnej
zévierke sme spolocnosti a podnikom, v ktorych ma spoloénost rozhodujici vplyy, neposkytll Ziadne iné siuZby.

Bratislava 11. juna 2018
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Ing, Patrik Ferko, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia UDVA £&. 1045
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