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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. a vhoru pre audit:
SPRAVA Z AUDITU KONSOLIDOVANES UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutoénili sme audit konsolidovanej G€tovnej zévierky spolocnosti SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. a jej dcérskych
spolognosti {dalej len , skupina”), ktora zahfria konsolidovany vykaz o finan¢nej situécii k 31. decembru 2020, konsolidovany
vykaz suhrnnych ziskov a strat, konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani a konsolidovany vykaz pefiaZznych tokov za rok,
ktory sa skoncil k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych G¢tovnych zasad a G&tovnych metdd.

Podla nasho nazoru, priloZend konsolidovana UCtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz konsolidovanej finanénej
situdcie skupiny k 31. decembru 2020 a konsolidovaného vysledku jej hospodérenia a konsolidovanych pefiaZnych tokov za
rok, ktory sa skonil k uvedenému datumu, v sulade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou tniou (EU).

Zéklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi standardmi. Nada zodpovednost podla tychto $tandardov sa
blizSie uvédza v odseku Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej Gctovnej zdvierky. Od skupiny sme nezavisli podia
ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a 0 zmene a doplnen{ zakona €. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve

v zneni neskorsich predpisov {dale] len ,zékon o Statutdrnom audite”) tykajucich sa etiky vratane Etického kddexu auditora,
ktoré su relevantné pre nas audit konsolidovane] Uctovnej zévierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze ziskané auditorské dékazy poskytuji dostatodny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kfacové zalezitosti auditu

Klicové zéleZitosti auditu st zéleZitosti, ktoré st podla nasho odborného posidenia v naSom audite konsolidovanej G&tovnej
zévierky za beiné obdobie najzavainejsie. Tymito zéleZitostami sme sa zaoberali v stvislosti s auditom konsolidovanej
Uétovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho ndzoru na fiy, ale na tieto zaleZitosti neposkytujeme samostatny nazor.

Opis najzévainejsich posudenych rizik vyznamnej Zhrnutie nasej reakcie na rizika
nespravnosti vratane postidenych rizik vyznamnej
nespravnosti z ddvodu podvodu

Viynosy zo zmltv so zakaznikmi

Pozri pozndmky B.14. a C.18. priloZenej konsolidovanejf Vykonali sme:

uctovnej zavierky e posudenie stladu vykazovania vynosov so $tandardom
, e M . o, IFRS 15

Vyznamnu Cast vynosov spolocnosti predstavuji vynosy zo

zékaziek, ktoré st v zmysle medzindrodnych Gctovnych e testovanie efektivnosti internych kontrol tykajlcich sa

$tandardov vykazované v priebehu trvania zédkazky podla schvalovania rozpoctov, alokacie nékladov na zékazky

stupria jej dokondenia. Stupefi dokondenia sa zistuje ako a urfenia stupria dokonéenia zakaziek;

pomer vynaloZenych ndkladov na prace vykonané k dtumu |
zavierky k celkovym odhadovanym nakladom na zékazku.
Ocakavané straty zo zakazky sa zohladnia okamZite vo
vykaze sthrnnych ziskov a strat prostrednictvom opravnej
poloZky a rezervy. Z dévodu neistdt ovplyviujucich
informacie zohladfované pri odhade stupna dokoncenia
a ich komplexnosti, predstavuji Vynosy zo zmliv so
zakaznikmi KltCovt zélezZitost auditu.

retrospektivne zhodnotenie spravnosti predpokladov
pouZitych pri priprave rozpoctov zdkaziek;

e navzorke otvorenych zakaziek analyzy rozpoctovanych
nakladov, diskusie s vedenim spolo¢nosti
a projektovymi manazérmi zamerané na tvorbu
a aktualizéciu rozpoctov pouZitych pri odhade stupna
dokonéenia;

Deloitte oznatuje jednu, resp. viacero spoioénosti spomedzi Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTLY), jej globélnej siete ¢lenskych firiem a ich pridruzenych
subjektov (spolo¢ne dalej len ,organizécia Deloitte”). DTTL {dalej tieZ fen , Deloitte Global”) a kazdd z jej tlenskych firiem a pridruZenych subjektov predstavuje
samostatny a nezavisly pravny subjekt, ktory nemdéze zataZovat povinnostami alebo zavizovat iné subjekty v ramci organizacie Deloitte vo vztahu k tretim osobam.
DTTL, kaZda z Elenskych firiem DTTL a kazdy pridruZeny subjekt zodpoveda len za svoje Ukony a opomenutia, a nie za Ukony alebo opomenutia inych subjektov

v rdmci organizacie Deloitte. Samotna spolo¢nost DTTL sluzby klientom neposkytuje. Viac informdcii je dostupnych na www.deloitte.com/sk/o-nas.



e navzorke otvorenych zékaziek, detailné testovanie
zdkazkove] vyroby zahffiajtice overovanie vysky
skutoCnych nakladov, overenie matematickej presnosti
vypoctu stupnia dokoncenia zédkazky a dopoctu
stvisiacich vynosov;

e navzorke vybranych zakaziek, odsdhlasenie
rozpoctovanych nékladov a vynosov na uzavreté
zmluvy a schvaleneé rozpolty.

Predpoklad nepretriitého pokracovania v Cinnosti

Pozri pozndmku A.5. a B.12 priloZenej konsolidovanej Vykonali sme:

uctovnej zavierk . . , M . L
/ y e  diskusie s vedenim spolocnosti a majoritnym

Spolocnost zvaZuje viacero scendrov budiceho pokracovania akcionarom zamerané na ich postidenie schopnosti
svojej podnikatelskej ¢innosti, ktoré zohladriuju réznu droveri spolo¢nosti pokraovat v nepretrzitej éinnosti ako
reorganizdcie existujticich internych vyrobnych kapacit., zdravy podnikatelsky subjekt;

vrdtane ich outsourcingu a prendjmu nevyuzitého e analyzu planov spolo¢nosti na obdobie rokov 2021 a?

dihodobého majetku. V priebehu roku 2021 bol
zaregistrovany zdujem o kupu vyznamnej ¢asti podniku a
tato moZnost je akciondrom spolocnosti zvaZovand.
Zostatkovd hodnota majetku k 31. decembru 2020

2022 a zhodnotenie spravnosti predpokladov
pouZitych priich priprave;
o diskusie s vedenim majoritného akcionéra ohladom

neobsahuje Ziadne upravy pre pripadny moZny predaj planovanej pretrvavajicej podpory spolocnosti;

hmotného majetku za sumu nissiu ne? jeho uctovnd e obdrzali sme patronatne prehlasenie od majoritného

zostatkovd hodnota. akcionara, v ktorom tuto podporu podas obdobia
trvajiceho najmenej nasledujicich 12 mesiacov
potvrdzuju.

e zhodnotenie spravnosti pouZitia predpokladu
schopnosti nepretrzitého pokraovania spoloénosti
v ¢innosti

e  zhodnotenie analyzy znehodnotenia dihodobého
majetku vypracovanej vedenim spolo¢nosti
podporujlicej ndvratnost vykazanej Gc¢tovnej hodnoty
dihodobého majetku v pripade jeho Ciastoného
prenajmu a vyuZitia pre vlastnu vyrobnu &innost

e  posudenie spravnosti vykdzania moZného dopadu
z predaja Casti podniku v nasledujlicom obdob,

Z dévodu neistdt suvisiacich s planovanymi zdsadnymi
zmenami vo fungovani spolo¢nosti a ich dopadom na
buduce vyuZitie dihodobého majetku, predstavuje pouZitie
predpokiadu schopnosti nepretrzitého pokracovania
spolocnosti a moZné znehodnotenie dlhodobého majetku
v ¢innosti Klucovu zdleZitost auditu.

e  zhodnotenie, ¢i Gltovna zdvierka obsahuje predpisané
zverejnenia ohladom predpokladu nepretrzitého
pokralovania spolo¢nosti a mozného znehodnotenia
dlhodobého majetku v stlade s Medzinarodnymi
$tandardmi finan¢ného vykaznictva

,

Zodpovednost Statutdrneho organu a osdb poverenych spravovanim za konsolidovant: Gétovni zavierku

Statutary organ zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie konsolidovanej G¢tovnej zavierky v stlade s Medzinarodnymi
Standardmi finanéného vykaznictva v znenf prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje za potrebné
pre zostavenie konsolidovanej Uctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, & u? v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej tG¢tovnej zavierky Statutdrny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti skupiny nepretr¥ite
pokragovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné,
a za poutZitie predpokladu nepretrZitého pokracovania v ¢innosti v U¢tovnictve, ibaZe by mal v imysle skupinu zlikvidovat
alebo ukonit jej Cinnost, alebo by nemal ind redlnu moZnost ne? tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva skupiny.
Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej Uétovne] zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, i konsolidovana G¢tovnd zévierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktoréd obsahuje nazor auditora. Primerané
uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali pripadnd vyznamnu nesprévnost. Nespravnosti mdZu vznikn(t v désledku podvodu alebo chyby
a povaZuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne ovplyvnia ekonomické
rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli prijaté na zéklade tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.



V rdmci auditu v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi §tandardmi uplatfiujeme odborny Usudok a zachovévame
profesiondlny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

o ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej Uétovnej zavierky, & u? v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujice na tieto rizika a ziskavame auditorské
dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nazor auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti v désledku podvodu je vy33ie ako riziko v ddsledku chyby, pretoZe podvod mbze zahffiat tajni dohodu,
faldovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

° Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol skupiny.

° Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zésad a Gétovnych metdd, ako aj primeranost G&tovnych odhadov
a sUvisiacich informacii zverejnenych Statutdrnym organom.

° Predkladdme zéver o tom, ¢i Statutdrny organ vhodne pouZiva Gétovnl zédsadu nepretritého pokradovania v &innosti,
a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zéver o tom, & existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost skupiny nepretrzite pokradovat v &innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamnad neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené
v konsolidovanej Gctovnej zavierke alebo, ak st takéto zverejnené informécie nedostatocné, modifikovat nas nazor.
Nase zavery vdak vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do ddtumu vydania nadej spravy auditora. Budtice
udalosti alebo okolnosti viak mdZu spdsobit, Ze skupina prestane pokratovat v nepretritej &innosti.

° Hodnotime celkovil prezentdciu, Struktiru a obsah konsolidovanej G¢tovnej zavierky vrétane zverejnenych informécii,
ako aj to, ¢i konsolidovana Uctovna zavierka verne zobrazuje uskutotnené transakcie a udalosti.

° Ziskavame dostatotné a vhodné auditorské dékazy o finanénych ddajoch Utovnych jednotiek alebo ich obchodnych
aktivitach v ramci skupiny pre Géely vyjadrenia ndzoru na konsolidovant Gctovnl zévierku. Zodpovedame za vedenie,
kontrolu a realizaciu auditu skupiny. Ostavame vyhradne zodpovedni za nds nazor auditora.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme auditu
a o vyznamnych zisteniach audituy, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poéas nasho auditu
zistime.

Osobam poverenym spravovanim tieZ poskytujeme vyhldsenie o tom, Ze sme splnili prisluiné etické poZiadavky tykajlce sa
nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v3etkych vztahoch a inych skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych stvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutonosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najva&si vyznam pri audite
konsolidovanej G¢tovnej zavierky beZného obdobia, a preto su kiticovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti uvedieme

v nadej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylutuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych
pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zéleZitost by sa v nadej sprave uviest nemala, pretoze mozno odévodnene ocakavat, 3e
nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevéZili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprdva k informdcidm, ktoré sa uvddzajiu v konsolidovanej vyroénej spréve

Statutérny organ je zodpovedny za informacie uvedené v konsolidovanej vyrognej sprave zostavenej podla poZiadaviek zakona
o tCtovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorich predpisov (dalej len ,,zakon o G&tovnictve). Na3 vy3ie uvedeny nézor na
konsolidovanu Gctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informdécie v konsolidovane] vyro&nej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej ¢tovnej zavierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informaciami uvedenymi

v konsolidovanej vyroénej sprave a za vyhodnotenie, ¢i tieto informécie nie st vo vyznamnom nestlade s konsolidovanou
ctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu konsolidovanej Uctovnej zavierky, alebo sa inak
zdajl byt vyznamne nespravne.

Konsolidovanu vyroénd spréavu sme ku diiu vydania sprévy auditora z auditu konsolidovanej (&tovnej zavierky nemali

k dispozicii.

Ked'ziskame konsolidovani vyrocnd sprévu, postdime, ¢i vyroéna sprava skupiny obsahuje informacie, ktorych uvedenie

vyZaduje zékon o Uctovnictve, a na zéklade prac vykonanych poéas auditu konsolidovanej Uétovnej zavierky vyjadrime nézor,

Ci:

- informaécie uvedené v konsolidovanej vyrocnej sprave zostavenej za rok 2020 st v stlade s konsolidovanou G&tovnou
zévierkou za dany rok,

- konsolidovana vyro¢na sprava obsahuje informdcie podla zékona o G¢tovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti v konsolidovanej vyro¢nej sprave na zaklade nasich poznatkov

o skupine a jej situacii, ktoré sme ziskali pofas auditu konsolidovanej Gétovnej zavierky.



Fr——

Dalzie oznamovacie povinnosti podia nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (E U) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poZiadavkdch tykajicich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie auditora

Za $tatutdrneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromazdenim spolo¢nosti dfia 3. septembra 2020. Celkové
neprerusené obdobie nadej zékazky, vratane predchadzajlcich obnovenf zakazky (predfZeni obdobia, na ktoré sme boli
pdvodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutdrnych auditorov, predstavuji 4 roky.

Konzistentnost s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

N&3 nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato¢nou spravou vypracovanou pre vybor pre audit
spolognosti, ktord sme vydali v ten isty deri, ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Skupine sme neposkytovali zakdzané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych pofiadavkach tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného
z4ujmu a pri vwwkone auditu sme zostali nezavisli od skupiny.

Okrem sluZieb 3tatutdrneho auditu a sluZieb zverejnenych v konsolidovane]j vyroénej spréve alebo v konsolidovanej tiétovnej
zavierke sme spolognosti a podnikom, v ktorych mé spoloénost rozhodujici vplyv, neposkytli Ziadne iné sluZby.

Bratislava 10. juna 2021
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Ing. Patrik Ferko, FCCA
zodpovedny auditor
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