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CAST 1. - SUHRN

Suhrn je stcast'ou Prospektu cenného papiera emisie akcii ISIN SK1120010386 séria 01 vypracovaného za
Ucelom prijatia 1.452.344 ks akcii uvedenej emisie na kétovany hlavny trh Burzy cennych papierov v
Bratislave, a.s. Suhrn predstavuje Uvod do prospektu. Akékolvek rozhodnutie investora investovat’ do
cennych papierov by malo vychadzat’ z postdenia prospektu ako celku.

Prospekt moze byt preloZeny do inych jazykov, v pripade rozporu medzi preloZenou verziou a origindlom v
slovenskom jazyku bude rozhodujlca slovenska verzia. V pripade podania Zaloby na sid tykajlcej sa
Udajov obsiahnutych v prospekte méze byt Zalujicemu investorovi uloZené znasat' nakiady spojené s
prekladom prospektu pred zaatim sidneho konania v prisludnom ¢lenskom $tate, ak prospekt nebol
preloZzeny do Uradného jazyka tohto Clenského Statu.

Ak vznikne Skoda v dosledku toho, Ze sthrn obsahoval zavadzajlice alebo nepresné Udaje alebo tieto
Udaje boli v rozpore s ostatnymi ¢astami Prospektu, zodpovednost’ za $kodu znasajl osoby zodpovedné
za Udaje v tomto sthrne.

VSetky Udaje v tomto prospekte, ktoré st uvedené v slovenskych korundach, boli prepoditané konverznym
kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK, ak nie je uvedené inak.

1.1 Zodpovedné osoby

SES a.s., so sidiom Tovarenska 210, 935 28 Timade, Slovenska republika, IO 31 411 690, zapisana v
Obchodnom registri Okresného sUdu Nitra, oddiel Sa, vlozka ¢. 39/N (dalej aj len ako ,SES" alebo
»SpoloCnost™ alebo ,emitent"), zastdpena:

Ing. Martin Pastika, MBA, predseda predstavenstva

Mgr. Milan Valky, FCCA, den predstavenstva

vyhlasuje, Ze ako emitent akcii nesie zodpovednost za informéacie uvedené v tomto sthrne. Podpisy
zodpovednych o0s0b st uvedené v Casti 4.1.

1.2 Zakonni auditori a poradcovia

Audit riadnych Gétovnych zavierok za rok 2007 a 2008 z ktorého financné (daje su uverejnené v tomto
prospekte vykonala Ing. Viera Babjakova zo spolo¢nosti BDR, spol. s r.o. Banska Bystrica, Slovenska
republika, ¢len Slovenskej komory auditorov, licencia SKAU €. 6.

Audit riadnej UcCtovnej zavierky za rok 2009, z ktorej financné Udaje sU uverejnené v tomto prospekte,
vykonavala auditorka Ing. Lubica Libeckova, zo spolocnosti BDR, spol. s r.o., Banska Bystrica , Slovenska
republika, licencia SKAU ¢.6.

Emitent nevyuzival poradcov v suvislosti s touto emisiou akii.

1.3 KlI'Géové informacie tykajiice sa vybranych finanénych Gdajov, kapitalizacia a zadiZenost’
Vybrané historické financné informacie, ktoré sa tykaji emitenta, uvedené v tejto Casti prospektu sd
uvedené za kazdy financny rok za obdobie v mene euro. Vysledky za porovnavacie obdobie ku 01.01.2008
uvedené v tabulke su zostavené v sllade s Medzinarodnymi Gctovnymi Standardami (IAS) a boli
auditované v zavierke za rok 2009. Vykaz cash flow uvedeny v porovnavacom obdobi nebol auditovany.



Vybrané financné_informacie s konsolidovanych Uctovnych zavierok za r. 2006, 2007, 2008 a 2009 sd v

nasledujlcej tabulke:

Vykaz stivaha a vykaz sihrnnych ziskov a strat (v tis. EUR)

30.06.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Aktiva 170 711 175 489 216 882 154 383 105 468
Pasiva 170 711 175 489 216 882 154 383 105 468
Trzby ‘ 85 313 262 915 202 546 170 560 145 174
Prevadzkové naklady (82874) (276 937) (207 902) (168 475) (152 139)
Financné vynosy 6 776 22 519 35 074 15 844 9829
Finanéné naklady (2555) (15520) (30 705) (7556) (10 078)
Vysledok pred zdanenim 6 650 (7 023) (987) 10 413 (7 212)
Dafi zo zisku (3204) (1 400) (227) (4 106) 1370
Vysledok po zdaneni 3 446 (8 423) (1214) 6 306 (5 842)
Zisk na akciu (EUR/akcia v hodnote 6,637874EUR) 0,39 (6,4) (0,78) 3,93 4)
Zisk na akciu (EUR/akcia v hodnote 8 EUR ) 0,47 (0,32) - - -
ROE (%) 18,63  (52,62) (9,51) 32,27 (55,34)
ROA (%) 2,02 (4,80) (0,56) 3,98 (5,54)
Vykaz zmien vo vlastnom imani(v tis. EUR)
Zla'lklad'né Kapitalové Fond z For!dy Z0 Nero_zdelené Menéipovil Spolu
imanie fondy precenenia zisku zisky podiel

Stav k 31.12.2006 10 392 172 0 1 596 (1712) 111 10 559
Stav k 31.12.2007 10 392 139 0 1592 6 830 95 19 048
Stav k 31.12.2008 10 392 139 607 2 029 (572) 169 12 764
Stav k 31.12.2009 22011 120 790 2 054 (9172) 203 16 006
Vykaz cash flow (v tis. EUR)
Prevadzkové ¢innosti 31/12/09 31/12/08 31/12/07 31/12/06
Zisk za rok (7 023) (987) 10413 (6 014)
Upraveny o:

Zisk/strata z predaja budov, stavieb ,strojov a zariadeni () (560) (297) 0 0

Zisk pridruZenych spolo¢nosti (+) (29) 10 67 171

Odpisy budov, stavieb, strojov a zariadeni (+) 2 554 3341 2700 2 539
Dan z prijmov, fin. naklady () 0] 0 (3173) (909)
Zvysenie stavu rezerv (+) 0 0 (23748) 19 754
e e ol Goss) 207 s7an issar
Penazné toky z prevadzkovych €innosti 5835 (7 538) 17 058 4 246
Pefiazné toky z investiénych &innosti (1 683) (6822) (2520) (3714)
g;:zigénazne toky (pouzité v ramci) z financnych (1 410) 993 1264 149
‘e:li(s\fiélazl‘;vnéti?lie (zniZenie) penazi a penaznych 2742 (13 367) 15 802 (17)
Peniaze a penazné ekvivalenty na zacliatku roka 8 876 22 243 6441 6 458
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 11 618 8 876 22 243 6 441




1.4. Vydavky na emisiu, pouzitie vyt'azku

Nakol’ko ide o uz emitované akcie a Uc¢elom vypracovania tohto Prospektu je podanie Ziadosti na Burzu
cennych papierov v Bratislave na prijatie akcii na obchodovanie na kétovany hlavny trh, z prijatia danej
emisie na obchodovanie na kétovanom hlavnom trhu nebude Ziadny prijem. Naklady na vydanie cennych
papierov a naklady na prijatie na Burzu cennych papierov v Bratislave emitent odhaduje na 10.000,- EUR.
Vynosy z emisie, ziskané emitentom splatenim emisného kurzu upisanych akcii upisovatelom, celkovo vo
vySke 11.618.752,- EUR boli pouZité na financovanie ¢innosti spolo¢nosti.

1.5. Rizikové faktory

Investori by si mali preCitat’ tento dokument a poctivo zvazit rizika uvedené v Casti 2 prospektu - ,Rizikové
faktory®, ktora pojednava o rizikach, ktoré by mohli ovplyvnit' drzanie akcii emitenta. Na podnikanie,
financn( situaciu, vyhlady a vysledky hospodarenia emitenta mozu mat’ negativny vplyv aj dalSie rizika a
neistoty, ktoré si emitent v siCasnosti neuvedomuje alebo ich povaZuje za nevyznamné. Pokial by doslo k
materializacii niektorého z takychto rizik, mohlo by to mat’ podstatny negativny vplyv na podnikanie,
financnG situaciu, vyhlady a vysledky hospodarenia emitenta, kurz akcii by mohol klesnit' a takisto by
mohla byt ohrozena schopnost’ emitenta vyplacat’ dividendy.

S akciou je spojené vseobecné riziko vyssich vykyvov kurzov. Aktualna hodnota cenného papiera moéze v
Case klesat’ aj stUpat/, v zavislosti od aktualneho vyvoja finanCnych trhov a dalSich stvisiacich faktorov. S
predmetnou akciou nie je zarucena navratnost’ vliozenej investicie.

Podrobne s rizikové faktory popisané v Casti 2 tohto prospektu.

1.6. Informacie o emitentovi

Nazov: SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. (skratene SES a.s.)
Sidlo: Tovarenska 210, 935 28 Timace

Pravna forma: akciova spolo¢nost

Krajina registracie: Slovenska republika.

Telefon: +421 36 638 1111 +421 36 638 2001

Emitent vykonava svoju ¢innost’ v rozsahu svojho predmetu podnikania podla zékona ¢. 455/1991 Zb. o
Zivnostenskom podnikani (Zivnostensky zakon) v zneni neskorSich predpisov, podla zakona ¢. 513/1991
Zb. Obchodny zékonnik v zneni neskor$ich predpisov, ako aj podia ostatnych vieobecne zévdznych
pravnych predpisov: Slovenskej republiky upravujicich vykon ¢innosti emitenta. Emitent je zapisany v
obchodnom registri Okresného sidu Nitra v obchodnom registri, oddiel: Sa, vioZzka ¢.: 39/N a ma
pridelené identifikaéné &slo (IC0): 31 411 690. Emitent je zaloZeny na dobu neurditd.

1.7. Histéria a vyvoj emitenta

Emitent bol zaloZeny ako akciova spolo¢nost’ podla zakona €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni
neskorsich predpisov. Emitent vykonava svoju ¢innost’ v rozsahu svojho predmetu podnikania podla
zakona ¢&. 455/1991 Zb. o Zivnostenskom podnikani (Zivnostensky zakon) v zneni neskorSich predpisov,
podl'a zakona ¢ 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorSich predpisov, ako aj podla ostatnych
vSeobecne zavaznych pravnych predpisov Slovenskej republiky upravujlcich vykon cinnosti emitenta.

K najvyznamnejdej zmene pocas &innosti emitenta dodlo dia 12.8.2002, kedy valné zhromaZdenie
emitenta rozhodlo o znizeni zakladného imania emitenta, formou zniZenia nominalnej hodnoty kmefiovych
akcii emitenta z 1.000,- slovenskych kortn (33,193919 EUR) na 200,- slovenskych kordn (6,638784 EUR)
Ddvodom znizenia zakladného imania bolo odstranenie disproporcie medzi zakladnym a viastnym imanim
spolocnosti.

‘Na zaklade rozhodnutia Valného zhromaZdenia emitenta zo dra 1.12.2009 bolo zvySené zékladné o
12.522.760,- EUR. Ddvodom zvysenia zékladného imania bolo ziskanie zdrojov na financovanie ¢innosti
spolocCnosti.



1.8. Podnikatel'ska ¢innost’ emitenta
Emitent vykonava svoju ¢innost’' v rozsahu predmetu podnikania zapisaného v obchodnom registri:

- vyroba a montaz priemyselného potrubia,

- vyroba a montaz ocel'ovych konstrukcii,

- vyroba a montaz zariadeni pre technickd Gpravu vody,

- vyroba a montaz zariadenia pre kondenzaciu a regeneraciu s prislusenstvom,

- vyroba a montaz palivovych a priemyselnych peci a susiarni,

- vyroba a montaz zariadeni pre jadrové elektrarne,

- vyroba a montaz strojov a zariadeni oceliarni,

- vyroba a montaz strojov a zariadeni pre chemick(, potravinarsku a petrochemickd vyrobu,

- vyroba a montaz strojov a zariadeni pre vyrobu a spracovanie celuldzy,

- povrchova Uprava kovov,

- vyroba a montaz transportnych zariadeni,

- vyroba a montaz vzduchotechnickych zariadeni,

- vyroba stolarska a tesarska,

- vyroba drevenych obalov,

- projektova Cinnost’ v strojarenstve,

- rekonstrukcia a servis parnych kotolni,

- rekonstrukcia a servis tlakovych zariadeni a zariadeni ekoldgie,

- vyroba, montaz, revizie a servis vyhradenych plynovych zariadeni,

- vyskum a vyvoj priemyselnych kotlov s prislusenstvom, zariadeni pre kondenzacie a regeneracie,
vzduchotechnickych zariadeni, priemyselnych a palivovych peci, priemyselnych potrubi, ocel'ovych
konstrukcii a nadrZi, zariadeni pre petrochémiu a pre chémiu,

- distiarne odpadovych vod,

- obchodna s sprostredkovatel'ska ¢innost’ v rozsahu vol'nych Zivnosti,

- organizovanie kurzov a prednasok,

- vydavanie periodickej tlace,

- projektovanie stavieb,

- technologické zariadenia stavieb — energetické zariadenia a siete, vyroba, distriblcia elektrickej energie
a tepla,

- sprava registratury, :

- montaz, rekonstrukcie a servis zariadeni parnych kotolni vietkych vykonov,

- montaz, rekonstrukcie a servis tlakovych a netlakovych zariadeni ekoldgie vo vsetkych odvetviach
priemyslu,

- montaz, opravy a revizie vyhradenych plynovych zariadeni,

- vykon gamadefektoskopickych prac na prechodnych pracoviskach,

- oprava a servis motorovych vozidiel,

- vyroba tepla a rozvod tepla,

- elektroenergetika — vyroba elektriny, dodavka elektriny, distriblcia elektriny,

- prevadzkovanie dopravy na drahe,

- odborné prehliadky a odborné skdsky elektrickych zariadeni,

- vykon Cinnosti bezpecnostného technika,

- vykon dinnosti technika poZiarnej ochrany,

- sluzby v oblasti informacnych technoldgii, _

- prevadzkovanie a poskytovanie ubytovacich sluzieb v kempingoch,

- vyroba vodnych a parnych turbin,

- vyroba strojov a zariadeni pre spracovanie nerastnych hmoét,

- konstrukéna cinnost’ pre vyrobu strojov a zariadeni,

- prenajom nehnutel'nosti spojeny s poskytovanim sluzieb,

- ubytovacie sluzby bez poskytovania pohostinskych ¢innosti,

- istiace a upratovacie sluzby

- prevadzkovanie pracovne



1.9. Prevadzkovy a finanény prehl‘ad a vyhl'ady
Prevadzkovy a finan¢ny prehl'ad sa nachadza v bode 1.3 a v bode 1.14 tohto sGhrnu.
Emitent sa rozhodol nezaradit’ prognézu alebo odhad zisku do tohto dokumentu.

1.10. Vyskum a vyvoj, patenty a licencie

V roku 2009 naklady na vyvoj boli vo vyske 16 tis. EUR v roku 2008 spoloCnost’ investovala do vyvoja 20
tis. EUR.

Emitent ma uzatvoren(l zmliuvu na vyuZivanie know-how spoloCnosti Envirotherm v oblasti cirkulujlcej
fluidnej vrstvy.

1.11. Zamery emitenta

Zamery emitenta sU definované v prijatej Stratégii spolocnosti SES a.s. TImace na roky 2010-2012.

Stratégia je definovana na zaklade vychodiskovej situacie v roku 2009:

= UdrzZanie silnej trhovej pozicie v dodavkach klasickych kotlov s vykonom v rozmedzi 300 — 500
MW (trhy mimo EU, najma Juzna Amerika, Rusko)

» Rozvoj dodavok kotlov s technoldgiou CFB — upevnenie pozicie medzi vyznamnymi firmami na
trhu v tejto technoldgii, segment trhu CFB v rozmedzi 30 — 150 MW (zameranie najma na trhy
EU a Turecko)

= Pozicie SES v superkritike len v rozsahu vyrobnej kooperacie (detailny inZiniering, vyroba
tlakovych Casti) a dodavatel'a montaze

= Aktivny vstup na trh v dodavkach HRSG s vykonom 100 — 440 MW, ziskanie vlastnej referencie
HRSG 440 MW, klI'iCovy cielovy trh CEz

= Vyuzitie trhoveého potencidlu vo vystavbe jadrovych elektrarni — priamy dodavatel’ VTO, NTO;
najdenie partnera pri dodavkach kondenzatorov, separatorov (vyroba) — vyrobné zakazky —
utilizacia vyrobnych kapacit

= Budovanie strategického partnerstva pre dodavky kotlov na spalovanie odpadov do 100 t/h
(najma trhy Eurdpa, Rusko) ‘

= Pri dodavkach kotlov na biomasu strategicka spolupraca s PBS Brno - :

» len na trhoch CR a SR prevzatie zodpovednosti dodavatela blokov do 100 MW
(technické/personalna kapacita na 2 projekty rocne)

« Pri realizécii projektov nad 100 MW, dodévok vyrobnych blokov mimo CR, SR) prevzatie
zodpovednosti len za kotoliiu (,Boiler Island™) ‘

= VacSie zameranie na trhovy segment ,servis® — retrofit energetickych zariadeni

» Hlavné zaujmové predajné teritoria — kl'i¢ové: CR, SR, Madarsko, Turecko, Brazilia, Cile,
Nemecko, Balkan '

= VyuZitie trhového potencidlu na trhu CR, SR — modernizécia energetickych zdrojov s vézbou na
splnenie legislativnych podmienok — posiinenie v trhovom segmente ,servis a retrofit"

= Rozvoj SBU montdZe v ramci firmy — posilnenie dominantnej pozicie na eurépskom trhu
(persondlne posilnenie, investicie), vyuZitie montaze ako KFU pri ziskavani zékaziek jedného z
ki'GCovych faktorov. Uspechu pri vstupe na trh

= Vybudovanie/zaistenie zdrojov (akvizicia inZinierskych firiem/nabor vlastnych zamestnancov) pre
zaistenie Ulohy EPC kontraktora, dodavatela blokov (pre trhy CR, SR)

= Najdenie strategického partnera pre vyrobné zakazky (naplnenie vlastnych vyrobnych kapacit)



1.12. Riaditelia, hlavné vedenie a zamestnanci

Riadiacim organom spolo¢nosti je jej predstavenstvo a riaditelia:
Predstavenstvo:

Ing. Martin Pastika, MBA - predseda

Mgr. Marek Jana - podpredseda

Ing. Vladimir Hasko, CSc. — ¢len, funkéné obdobie kondi 31.8.2010
Ing. Robert Bundil - ¢len

Mgr. Milan Valky, FCCA - ¢len

Riaditelia:

Ing. Martin PaSika, MBA — Generalny riaditel

Ing. Robert Bundil — Riaditel’ pre stratégiu a rozvoj
Mgr. Milan Valky, FCCA — Financny riaditel

Ing. Dalibor Cucor — Obchodny riaditel

Ing. Milo$ Durovi¢ — Riadenie projektov

Ing. Roland Kovadik — Technicky riaditel

Ing. Jan Mintal — Vyrobny riaditel

Ing. Roman Kotora — Riaditel’ pre kvalitu

Mgr. Jana GajdoSova — Personalna riaditel’ka

Ing. Vojtech Skorec — Riaditel’ pre montaz a servis
Ing. Josef Smetana — Riaditel’ pre nakup

V mene spolo¢nosti si vo vsetkych veciach opravneni konat a podpisovat vzdy dvaja Clenovia
predstavenstva spoloCne.

Spolocnost’ zamestnavala k 31.12.2009 zamestnancov v pocCte 2 033 (evidencny pocet zamestnancov vo
fyzickych osobach).

1.13. Hlavni akcionari a transakcie medzi prepojenymi subjektmi
Akcionarska Struktira emitenta v % k 31.12.2009:

Nézov Podiel na zakladnom imani
SEGFIELD INVESTMENTS LIMITED ‘ 84,04 %
Ostatni akcionari viastniaci mensi ako 5%-ny podiel na ZI 15,96 %
Celkom ‘ - 100 %
Nazov Hlasovacie préva
SEGFIELD INVESTMENTS LIMITED 84,04 %
Ostatni akcionari vlastniaci mensi ako 5%-ny podiel na ZI 15,96 %
Celkom 100 %
Nazov Nepriamy podiel na zakladnom imani

a hlasovacich pravach SES a.s.

Ing. Martin Fedor 84,04 %
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Transakcie medzi prepojenymi subjektmi :

Rok 2006 (v tis. EUR)

Nazov Pohl'adavky Zavazky Naklady Vynosy
SES BOHEMIA ENGINEERING A.S. 1 0 0 0 20
SES BOHEMIA S.R.O 1 0 0 1291 534
SES REAL S.R.O. 1 24 14 13 38
SES KREDIT S.R.O. 1 1 22 127 6
SES ENERGOPROJEKT S.R.O. 1 7 13 3
SES ENERGY, A.S. 1 25 .5 485 69
SES INSPEKT S.R.O. 1 75 120 748 193
SES FKM s.r.o. 2 738 0 4 050 2 009
ENERGOPROJEKTY a.s. 2 0 0 0 0
Spolu : 866 168 6 727 2872
1) dcérska spolocnost’, 2) pridruzend spolocnost’
Rok 2007 (v tis. EUR)
Nazov Pohl'adavky Zavazky Naklady Vynosy
SES BOHEMIA ENGINEERING A.S. 1 0 2 15 0
SES BOHEMIA S.R.O 1 55 0 478 28
SES ENERGOPROJEKT S.R.O. 1 0 0 2 0
SES ENERGY, A.S. 1 877 1454 212 5838
SES CHILE LTDA. 1 0 0 0 0
SES INSPEKT S.R.O. 1 40 177 1596 136
ENERGOPROJEKTY a.s. 2 0 0 0 0
Spolu : 972 1633 2303 164
1) dcérska spoloCnost’, 2) pridruzend spolocnost’
Rok 2008 (v tis. EUR)
Nazov Pohl'adavky Zavazky Néklady Vynosy
ENERGETICKE OPRAVNY, A.S. 1 0 0 0 0
SES BOHEMIA ENGINEERING A.S. 1 58 1 25 54
SES BOHEMIA S.R.O 1 60 0 0 0
SES ENERGOPROJEKT S.R.O. 1 0 0 0 0
SES ENERGY, A.S. 1 0 2 594 327 1914
SES CHILE LTDA. 1 4802 12 146 5
SES INSPEKT S.R.O. 1 406 294 1455 479
ENERGOPROJEKTY a.s. 2 0 0 0 0
Spolu : 5326 2901 1953 2452
1) dcérska spolo¢nost,, 2) pridruzena spolo¢nost’
Rok 2009 (v tis. EUR)
Nazov Pohladavky Zavazky Naklady Vynosy
ENERGETICKE OPRAVNY, A.S. 1 755 0 0 5
SES BOHEMIA ENGINEERING A.S. 1 0 50 58 271
SES BOHEMIA S.R.O 1 85 0 0 0
SES ENERGOPROJEKT S.R.O. 1 5 34 39 43
SES ENERGY, A.S. 1 1 2041 256 609
SES CHILE LTDA. 1 3125 0 329 180
SES INSPEKT S.R.O. 1 14 390 1306 78
ENERGOPROJEKTY a.s. 2 0 0 0 0
Spolu : 3985 2515 1988 1186

1) dcérska spolocnost,, 2) pridruzena spolocnost’

Transakcie medzi spriaznenymi osobami si z obchodnej ¢innosti. Vyznamné pohladavky a zavézky v roku
2007 medzi emitentom a spoloCnostou SES Energy a.s. vyplyvajl zo spoluprace na spolo¢nom projekte

Minsk.
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- 1.14. Finan¢né informacie

Historické finan¢né informacie tvoria informdacie za roky 2007, 2008 a 2009 a spravy auditora za roky
2007, 2008 a 2009. Riadne kondolidované Uctovné zavierky za obdobie rokov 2007, 2008 a 2009 su
zostavené v stlade so zakonom €. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len
»Zakon o Uctovnictve) a st overené auditorom. Spoloc¢nost’ sa v zmysle §17a ods. 3) Zakona o Uctovnictve
zostavuje Uctovnu zavierku podla Medzinarodnych Gctovnych Standardov (IFRS).

Spravy auditora a Uplné znenia GCtovnych zavierok za roky 2007, 2008 a 2009 v plnom zneni sU prilohou
prospektu.

Siavaha
vsetky poloZky s uvedené v tis. EUR
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Aktiva

Dlhodobé aktiva 52711 64 220 38 005 36 261
Goodwill 2288 1954 0 0
Dlhodoby nehmotny majetok 457 696 433 208
Pozemky,budovy,stavby,stroje a zariadenia 23936 24 432 22 684 23115
Podiely v pridruZenych spolo¢nostiach 57 i 29 0 0
Ostatné financné investicie 59 784 317 502
Dlhodobé pohladavky 4775 12 276 0 13 207
Pohladavky za zadriné 17 424 19 547 13 996 0
Odlozend dariova pohladévka ’ 3715 4 502 575 2 110
Kratkodobé aktiva 122 778 152 662 116 388 69 207
Zasoby 11 448 14 850 16 176 15 100
Pohladavky voci zdkaznikom zo zékazkovej vyroby 44 352 71 040 24 246 6 422
Pohladdvky z obchodného styku 49 393 55 474 38 619 23 267
Ostatné pohladéavky 5 967 2422 5817 17 977
Peniaze a pefazné ekvivalenty 11 618 8 876 22 243 6 441
Finanéné derivaty 0 0 9 277 0
Majetok uréeny na pred 0 D 1030 0

tiva celkom _ 89 21688

Vlastné imanie 16 006 12 764 19 048 10 559
Zékladné imanie 22 011 10 392 10 392 10 392
Kapitdlové fondy 910 746 139 172
Fondy zo zisku 2 054 2 029 1592 1596
Nerozdelené zisky (9172) (572) 6 803 (1712)
Mensinové podiely 203 169 95 111
Dlhodobé zavazky 10 869 19 793 19 675 7 489
Dlhodobé zavazky 3480 10 236 9428 1521
Zavazky z finanéného prendjmu 77 110 137 220
Bankové Gvery 5872 8 144 8 745 4 369
Rezervy 1440 1 303 1 366 1379
Kratkodobé zavizky 148 614 184 325 115 660 87 420
Zavazky z obchodného styku 91 854 143 567 77 094 41 693
Zavéazky zo zakazkovej vyroby 32197 6 089 13 079 0
Splatna dan z prijmu 513 228 0 0
Ostatné zavazky 7 375 6 804 4 868 3 500
Zavazky z finanéného prendjmu 65 88 108 137
Bankové (very 13139 13 412 3013 6 094
Rezervy 500 500 4369 28 104
Vynosy buducich obdobi 56 0 2 348 7 893
Finanéné derivaty - 2915 . 13 637 10 781 0
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Vykaz siihrnnych ziskov a strat
vSetky polozky su uvedené v tis. EUR

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Trzby z hlavnej {innosti 256 370 196 999 165 062 107 875
Triby z predaja sluzieb (najom, energie, ost. sluzby) 1624 1 666 1964 1443
Ostatné vynosy 4921 3881 3 534 35 857

262 915 202 546 170 560 145 175

Spotreba materialu (97 119) (119 773) (71 946) (77 149)
Spotreba sluzieb (121 507) (32 020) (49 128)
Odpisy (2 554) (3 341) (2 700) (2 539)
Osobné naklady (41 819) (42186) (28 811)  (25053)
Ostatne prevadzkové naklady (13 938) (10 582) (15 890) (47 398)

(276 937) (207 902) (168 475) (152 139)
Finan&né vynosy 22 519 35 074 15 844 9 829
Finan¢né naklady (15 520) (30 705) (7 556) (10 078)
Vysledok pred zdanenim (7 023) (987) 10 413 (7 212)
Dan zo zisku (1 400) (227) (4 106) 1370
splatna (272) 1570 (1 085) (186)
odloZena (1128) (1 797) (3 021) 1 556
Vysledok po zdaneni (8 423) (1 214) 6 306 (5 843)
Zisk z pridruzenych spolocnosti 29 (10) (12) 0
Ostatny zisk 0 0 0 0
Hospodarsky vysledok za obdobie (8 394) (1 224) 6 294 (5 843)
Zisk za mens$inovych vlastnikov : 34 74 67 171
Hospodarsky vysledok materskej spolo¢nosti (8 428) (1 298) 6 220 (6 014)
Zisk na akciu (EUR/akcia v hodnote 6,637874 EUR ) (6,4) (0,78) 3,93 -
Zisk na akciu (EUR/akcia v hodnote 8 EUR ) (0,32) - - -
Vykaz zmien vo vlasthom imani
vSetky poloZky su uvedené v tis. EUR

Z_élklad_né Kapitalové Fond z Foqdy z0 Nero;delené Menéipovy'/ Spolu
imanie fondy precenenia zisku zisky podiel

Stav k 31.12.2006 10 392 172 0 1596 (1712) 111 10559
Z{ctovanie fondov 33 (4) (29) 0
Ostatné 2 355 ) 2 355
Vysledok k 31.12.2007 6220 (16) 6 204
Stav k 31.12.2007 10 392 139 0 1592 6 830 95 19048
Nerozdelené vysledky min.
heroz vysledky (7 152) (7 152)
Pridel do fondov zo zisku 437 (437) 0
Fond z prepoctu (IAS 21) 607 607
1.konsolidacia EOP - vylicenie
HV min. rokov " 854 854
Odpustenie penale od
Sogélng' po?st’ovne 631 631
Vysledok k 31.12.2008 (1298) 74 (1224)
Stav k 31.12.2008 10 392 139 607 2029 (572) 169 12764
ZvySenie kapitalu 11 619 ' 11 619
Fond z prepoctu (IAS 21) (19) 183 25 (172) 17
Vysledok k 31.12.2009 (8 428) 34 (8394)
Stav k 31.12.2009 22 011 120 790 2 054 (9172) 203 16 006
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Vykaz penaznych tokov
vSetky poloZky s uvedené v tis. EUR

Prevadzkové cinnosti 31/12/09 31/12/08 31/12/07 31/12/06
Zisk za rok (7 023) (987) 10 413 (6 014)
Upraveny o:

Daii z prijmov, fin. naklady -) 0 0 (3173) (909)
ZvysSenie stavu rezerv (+) 0 0 (23 748) - 19 754
Zisk/strata z predaja budov, stavieb ,strojova: (-) (560) (297) 0 0
Zisk pridruZenych spolo¢nosti (+) (29) 67 171
Odpisy budov, stavieb, strojov a zariadeni (+) 2 554 3 341 2 700 2 539
PefiaZné toky z prevadzkovych &innosti
pred zmenan‘:i pgacovného Izapitélu (5 058) 2057 (13 743) (15 541)
ZniZenie/(zvysenie) stavu zasob (+/-) 3402 1336 (1 086) (5 546)
Znizenie/(zvySenie) stavu pohladavok (+/-) 12 160 (22 010) (13 990) (11 703)
ZvySenie/(zniZenie ) stavu zavazkov (+/-) (58 024) 69 725 65 137 (468)
ZvySenie/(zniZenie) stavu rezerv (+/-) 137 (3 932) 0 0
Zmena stavu zakazkovej vyroby (+/-) 52 796 (53 784) (17 823) (6 422)
Prijaté droky (+) 425 411 0 0
Zaplatené Groky ) (288) (886) (1 254) (618)
Uhrada dane u prijmov ) 285 (455) .(184) (80)
PefaZné toky z prevadzkovych €innosti 5835 (7 538) 17 058 4 246
Investi¢né €innosti '
Prijmy z predaja budov a zariadeni (+) 616 831 0 0
Prijaté aroky (+) 0 0 321 157
Obstaranie dlhodobého majetku ) (2 299) (4 303) (2 841) (3 871)
Obstaranie investicii (-) 0 (3 350) 0 0
Periazné toky z investicnych Cinnosti (1 683) (6 822) (2 520) (3714)
Finanéné Cinnosti
Zvysenie zdkladného imania* (+) 1079 0 0 0
Splétky zavazkov z finanéného prenajmu ) 56 a7 0 0
Vydavky spojené so znizenim fondov ) 0 0 (31) 0
Bankové lvery (+/-) (2 545) 946 1295 149
Cisté penazné tok ouZité v ramci
z finagénVch éinnoysl(:ip ) (1 410) 993 1264 149

isté zvySenie (znizeni nazi g
g peﬁaixﬁch ek(vivaIZnteo)vpenaz! 2742 (13 367) 15802 (17)
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 8 876 22243 6 441 6 458
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci 11 618 8876 22 243 6 441

roka

1.15. Vyznamné zmeny

Emitent v mesiaci august 2010 odpredal 100% akcii spoloCnosti Energetické opravny, a.s. Prunéfov.
Emitent prehlasuje, Zze od konca posledného financného obdobia, za ktoré boli zverejnené financné
informacie overené auditorom, nedoslo k inym vyznamnym zmenam finan¢nej alebo obchodnej situacie.

1.16. Ponuka a prijatie na obchodovanie _

Po prijati rozhodnutia valného zhromaZdenia diia 1.12.2009 o zvydeni zékladného imania o akcie v potte
1.565.345 kusov, v menovitej hodnote jednej akcie 8 EUR, v celkovej sume menovitych hodndt
12.522.760,- EUR, boli v rdmci zvySenia zékladného imania upisané doteraj$imi akcionarmi v dvoch kolach
upisovania v terminoch stanovenych valnym zhromaZdenim akcie s ISINom SK1120010386, séria
01v potte 1.452.344 ks, celkovej sume menovitych hodnét 11.618.752,- EUR. '
Akcie emitenta neboli predmetom vyzvy na upisovanie akcii, uréenej tretim osobam.
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Celkovy prehl'ad o spésobe vydania vSetkych doteraz emitovanych akcii emitenta:

Spolocnost’ dita 29.3.1993 vydala 1.565.345 ks akcii spolocnosti znejlcich na dorucitel'a, ktoré boli vydané
v zaknihovanej podobe s menovitou hodnotou 1.000,- slovenskych kor(n (33,193919 EUR) a mali
oznacenie ISIN CS0005063056 séria 01, 02, 03. Diia 12.8.2002 valné zhromazdenie emitenta rozhodlo
o znizeni zakladného imania emitenta, formou zniZenia nominalnej hodnoty kmefovych akcii emitenta z
1.000, - slovenskych korun (33,193919 EUR) na 200,- slovenskych kor(n (6,638784 EUR)

Akcie so znizenou nominalnou hodnotou 200,- slovenskych korin (6,638784 EUR) s ISINom
SK1120008034 série 01 a 02 boli vydané 12.11.2003.

V roku 2009 spolocnost’ prijala rozhodnutie o premene menovitej hodnoty akcif zo slovenskych kordn na
eura (menovita hodnota jednej akcie bola po premene 6,638784 EUR /200,- SKK/).

Valné zhromaZdenie emitenta dfia 1.12.2009 prijalo rozhodnutie o zvySeni zakladného imania emitenta o
akcie v pocte 1.565.345 kusov, v menovitej hodnote jednej akcie 8 EUR, v celkovej sume menovitych
hodn6t 12.522.760,- EUR, ktoré boli v ramci zvySenia zakladného imania upisané doterajSimi akcionarmi
v dvoch kolach upisovania vterminoch stanovenych valnym zhromaZzdenim akcie s ISINom
SK1120010386, séria 01v poCte 1.452.344 ks, celkovej sume menovitych hodndt 11.618.752,- EUR.
Spolo¢nost’ ma v sucasnosti vydanych 1.565.345 ks zaknihovanych akcii na dorucitela s menovitou
hodnotou jednej akcie 6,638784 EUR a 1.452.344 ks zaknihovanych akcii na dorucitela s menovitou
hodnotou jednej akcie 8,00 EUR.

1.17. Trhy

SES patri medzi 10 rozhodujlcich svetovych firiem, ktoré st schopné dodat’ vSetky typy kotlov (podlia
hodnotenia ¢asopisu Energia z 06/1998)

Je zrejmé, Ze bez kontraktov v zahraniCi by SES a.s. TImacde nemohli mat’ tdto poziciu. V poslednych
rokoch sa pohybuje podiel exportu na Grovni 80-90% trzieb, ¢o potvrdzuje dobr( poziciu na zahrani¢nych
trhoch. Spolocnost’ je aktivna na eurépskom trhu, najma v Nemecku, Ceskej republike, Mad'arsku, ale
taktieZ na Ukrajine, Rusku a v Turecku, ktoré je jednym z najddleZitejsich teritorii. Pokracuje v budovani
silnej pozicie vIJuZznej Amerike, kde ma niekolko projektov predovetkym v Brazili a Cile. Stéle je
Uspesna na Kube.

Samozrejme na domacom trhu si chce udrzat’ tradiCne siln( poziciu. V siCasnej dobe sa podiela
na dodavkach pre dva vyznamné projekty pre CEZ — dodévky HRSG kotlov 2 x 440 MW pre elektrarefi
Pocerady a tlakovych systémov, izolacie a montaZze dodavok superkritického kotla 660 MW pre elektrarer
Ledvice. Vramci Slovenskej republiky UspeSne dokonCila vyznamn( referenciu ato projekt kotlov
s kombinovanym spalovanim uhlia a biomasy s vykonom 90 t/hod a 160 t/hod. v teplarni Zvolen.
Podobn( referenciu z poslednej doby ma tieZ v Mad'arsku, kde dodala dva kotly na takéto kombinované
spal'ovanie s vykonom 230 t/hod. SES TImace uzavreli koncom roka 2009 kontrakt so spolo¢nostou MOL
Hungarian Oil and Gas Public Limited Company na rekonStrukciu zariadeni teplarne v lokalite dtérskej
spoloCnosti SLOVNAFT Bratislava. Predmetom kontraktu je dodavka dvoch novych parnych kotlov
s vykonom 2 x 160 t/h a kondenza¢nej 60 MW turbiny.

V stcasnej dobe st na Slovensku i v Cechéch-vo faze ponuky dalsie projekty, kde je spoloénost’ aktivne
zapojend a aj tu chce potvrdit’ poziciu na tomto trhu.

SES a.s. Timace dodali viac ako 400 kotlov a zariadeni pre energetiku do 55 Statov celého sveta za 60
rokov svojej existencie.
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Kl'a¢ové projekty v roku 2010
Zakazka Typ Zmluvn.a CeNA | 7adiatok | Ukonéenie
(v mil. )

Colbun 350 MW |kjacické kotly 137,300|USD| VI.07 XIL.10

Bocamina 2 Klasické kotly 142,502|USD| VII.O7 XII.10

Ledvice 660 MW |k jasicke kotly 22,788|EUR| 1II.08 11

Ledvice montaz | ... 62,437|EUR| II1.08 .12

Klll‘gal‘l K1,2 kody na chadové hplo 18,950 EUR 1.09 V.10

Vresova EKO klasické kotly 299,925|CZK| V.08 IX.13

Kosice K2, K3 klasické kotly 815,900|SKK| VI.05 IX.10

Slovnaft v)’(robné bloky pre tepe]. enefgeti(u 88,383 EUR XII.09 XII.12

Rnest klasické kotly 47,049|EUR| VI.09 VI.11

Bolu Goynuk fluidné kotly 73,000|EUR| VI.09 I.12

Pocerady kotly na odpadové teplo 78,000|EUR| VI.09 III.13

Albano II kotly na spal'ovanie biomasy 6,600/ EUR X.09 XIL.10

Kehl 1kotiy na spal ovanie biomasy 2,600|EUR| X.09 XI1.10

1.18 Dodatocné informacie
1.18.1 Zakladné imanie

a) Pocet schvélenych akcii 3.017.689 ks.

b) PoCet vydanych akcii a v plnom rozsahu splatenych 3.017.689 ks.
c) Pocet vydanych akcii, ale nesplatenych v plnom rozsahu: 0 ks.

d) Menovitd hodnota akcii: 1.565.345 ks zaknihovanych akcii na dorucitela s menovitou hodnotou jednej
akcie 6,638784 EUR a 1.452.344 ks zaknihovanych akcii na dorucitela s menovitou hodnotou jednej
akcie 8,00 EUR.
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e) Pocet akcii na zaciatku a na konci roka celého obdobia 2007 — 2009 bol:
Na zaciatku uvedeného obdobia bolo emitentom vydanych 1.565.345 ks s menovitou hodnotou jednej
akcie 6,638784 EUR.
Mimoriadne valné zhromaZdenie emitenta dia 1.12.2009 prijalo rozhodnutie o zvySeni zakladného
imania emitenta o akcie v pocCte 1.565.345 kusov, v menovitej hodnote jednej akcie 8 EUR, v celkovej
sume menovitych hodndt 12.522.760,- EUR, ktoré boli v ramci zvySenia zakladného imania upisané
doteraj8imi akcionarmi v dvoch kolach upisovania v terminoch stanovenych valnym zhromazdenim
akcie s ISINom SK1120010386, séria 01 v pocte 1.452.344 ks, v celkovej sume menovitych hodndt
11.618.752,- EUR.
Spolo¢nost’ ma v stcasnosti vydanych 1.565.345 ks zaknihovanych akcii na dorucitela s menovitou
hodnotou jednej akcie 6,638784 EUR a 1.452.344 ks zaknihovanych akcii na dorucitela s menovitou
hodnotou jednej akcie 8,00 EUR.

1.18.2 Zakladatel'ska listina a stanovy
Zakladatel'ska zmluva a stanovy emitenta s uloZzené v Zbierke listin Obchodného registra, vedeného na
Okresnom stde Nitra.

1.18.3 Dokumenty dostupné k nahliadnutiu

Pocas platnosti tohto prospektu je mozné v pripade potreby nahliadnut’ v sidle emitenta do nasledujucich
dokumentov, alebo ich kdpii vo fyzickej podobe:

a) zakladatel'ska zmluva a stanovy emitenta

b) v3etky spravy, listiny a ostatné dokumenty, historické financné informacie, ktorych cast’ je zahrnuta do
prospektu alebo na ktorl sa v prospekte odkazuje

¢) historické finanéné informacie emitenta a historické finanéné informacie o zavazkoch emitenta
a dcérskych spoloCnosti k
Uctovné zavierky tvoria sicast’ vyroénych sprav spolo¢nosti a polro&nych a ro&nych sprav o hospodareni
emitenta v zmysle zdkona o cennych papieroch, spolo¢nost’ ich zverejiiuje aj na svojej internetovej
stranke : www.ses.sk.

VSetky Udaje v tomto prospekte, ktoré st uvedené v slovenskej korune, boli prepocitané konverznym
kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK, ak nie je uvedené inak.
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CAST 2. - RIZIKOVE FAKTORY

Rizikové faktory spojené s emitentom a investovanim do nim vydanych cennych papierov:

Investori by si mali preditat’ tento dokument a poctivo zvazit' rizika uvedené v tejto Casti 2 prospektu -
JRizikové faktory", ktora pojednava o rizikach, ktoré by mohli ovplyvnit' drZanie akcii emitenta. Na
podnikanie, financnl situaciu, vyhl'ady a vysledky hospodarenia emitenta mdzu mat’ negativny vplyv aj
d'alsie rizikd a neistoty, ktoré si emitent v stcasnosti neuvedomuje alebo ich povaZzuje za nevyznamné.
Pokial’ by doslo k materializacii niektorého z takychto rizik, mohlo by to mat’ podstatny negativny vplyv na
podnikanie, finan¢n( situaciu, vyhlady a vysledky hospodarenia emitenta, kurz akcii by mohol klesnit' a
takisto by mohla byt ohrozena schopnost’ emitenta vyplacat’ dividendy.

Investori sa vyzyvajl, aby zvaZili nasledujlice rizika popisané nizSie pred rozhodnutim investovat’ do akcif
emitenta. Rizikové faktory zahfiaja:

>

. Rizikoveé faktory spojené s podnikanim emitenta

e Konkurencia na energetickom trhu

« Expanzia azijskych dodavatel'ov vo vyrobe a v inZinieringu

¢ Nedostatocna siet’ obchodnych zastdpeni v zahranici

«  Unik vysokokvalifikovanej pracovnej sily v rozhodujlcich profesiach

o Nedostatok odbornikov pre rieSenie kompletnych blokov

o Statny protekcionizmus v niektorych teritdriach

e Velkost domaceho trhu ( prileZitosti — ich nedostatok na domacom trhu)
e Mimoriadne udalosti — zemetrasenie v Cile

e Referencie v produktovej skupine kotly s nadkritickymi parametrami

e Projekt StarobeSevo - nastavenie optimalneho spGsobu prevadzkovania kotla pre splnenie
garancnych parametrov.

B. Rizikové faktory spojené s akciami emitenta
Likvidita
Vzhl'adom k tomu, Ze likvidita na slovenskom trhu cennych papierov nedosahuje drovef rozvinutych

.....

.....

Volatilita
Vzhl'adom k vykyvom ceny akcii obchodovanych na kapitalovych trhoch moze ddjst k poklesu trhovej ceny
akcii emitenta aj bez negativneho vyvoja prevadzkovych vysledkov emitenta.
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CAST 3. — UDAJE O EMITENTOVI

3.1. Zodpovedné osoby

SES a.s., so sidlom Tovarenska 210, 935 28 Timadce, Slovenska republika, ICO 31 411 690, zapisana v
Obchodnom registri Okresného sudu Nitra, oddiel Sa, vlozka ¢. 39/N (dalej aj len ako ,SES" alebo
»Spolocnost™ alebo ,emitent™), zastlpena:

Ing. Martin Pastika, MBA, predseda predstavenstva
Ing. Robert Bundil, ¢len predstavenstva

vyhlasuje, ze ako emitent akcii nesie zodpovednost’ za informacie uvedené v tejto Casti Prospektu Udaje
o0 emitentovi, a Ze priprave tejto Casti Prospektu cenného papiera bola venovana nalezitd a odbornd
starostlivost a 7e Udaje obsiahnuté v &asti Udaje o emitentovi st podla jeho najlepdich vedomosti
a znalosti v stlade so skutonostou a neobsahuji Ziadne opomenutia, ktoré by mohli nepriaznivo
ovplyvnit’ vyznam tejto Casti Prospektu Udaje o emitentovi, ako aj celého Prospektu cenného papiera.

predseda predstavenstva SES a.s.

ALy

Ing. Robert Bundil
Clen predstavenstva SES a.s.
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3.2 Zakonni auditori

3.2.1 Mena a adresy auditorov za obdobie, na ktoré sa vzt'ahuji historické financné
informacie

Audit riadnych konsolidovanych G¢tovnych zévierok za rok 2007 a 2008, z ktorého finanéné Udaje su
uverejnené v tomto prospekte vykonala Ing. Viera Babjakova zo spoloCnosti BDR, spol. s r.o. Banska
Bystrica, Slovenska republika, ¢len Slovenskej komory auditorov, licencia SKAU ¢.6. Audit riadnej
konsolidovanej Gctovnej zavierky za rok 2009, z ktorej financné Udaje s uverejnené v tomto prospekte
vykonavala auditorka Ing.-Uubica Liibeckova, zo spoloCnosti BDR, spol. s r.o., Banska Bystrica , Slovenska
republika, licencia SKAU ¢.6.

3.2.2 Odstipeni, odvolani alebo znovu nevymenovani auditori

Ziaden z audftorov pocas obdobia, na ktoré sa vztahuju historické finanéné informacie neodstipil, ani
nebol odvolany. V roku 2009 nastala zmena zodpovednej osoby u auditora, podrobnosti si uvedené v
bode 3.2.1.

3.3 Vybrané finan¢né informacie

3.3.1 Vybrané financéné informacie

Vybrané historické finanéné informacie, ktoré sa tykaji emitenta, uvedené v tejto Casti prospektu ako aj
historické financné informacie uvedené v Casti 3.20.3 tohto prospektu st vedené za kazdy financny rok za
obdobie, na ktoré sa vztahuji historické financné informacie v mene euro. Pri prepoCte vykazov za
obdobie rokov 2007 a 2008 na menu euro sa pouzil konverzny kurz 1EUR = 30,126 SKK.

Emitent predklada financné informacie vyplyvajlice z konsolidovanych GcCtovnych zavierok zostavenych
podla Medzinarodnych Gctovnych Standardov.

Spravy auditora a UpIné znenia konsolidovanych Uctovnych zavierok za roky 2007, 2008 a 2009 v plnom
znen{ st prilohou prospektu.

3.3.2 Vybrané financné informacie za prechodné obdobia
Vykaz stivaha a vykaz suhrnnych ziskov a strat (v tis. EUR)

30/06/10 31/12/09  31/12/08  31/12/07  31/12/06

Aktiva ) 170 711 175 489 216 882 154 383 105 468
Trzby 85 313 262 915 202 546 170 560 145 174
Prevadzkové naklady (82874) (276 937) (207 902) (168 475) (152 139)
-Finan¢né vynosy 6776 22 519 35074 15 844 9 827
Finan&né naklady (2555)  (15520) (30 705) (7556) (10 078)
Vysledok pred zdanenim 6 650 (7 023) (987) 10 413 (7 212)
Dafi zo zisku (3 204) (1 400) (227) (4 106) 1370
Vysledok po zdaneni ' 3 446 (8 423) (1214) 6 306 (5 842)
Zisk na akciu (EUR/akcia v hodnote 6,637874EUR) 0,39 (6,4) (0,78) 3,93 (4
Zisk na akciu (EUR/akcia v hodnote 8 EUR) 0,47 (0,32) - - -
ROE ‘(%) 18,63 (52,62) (9,51) 32,27 (55,34)
ROA (%) 2,02 (4,80) (0,56) 3,98 (5,54)
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Vykaz zmien vo vlastnom imani

vSetky poloZzky st uvedené v tis. EUR

Zéakladné Kapitalové Fond z Fondy zo  Nerozdelené  MenSinovy

imanie fondy precenenia zisku zisky podiel Spolu
Stav k 31.12.2006 10 392 172 0 1 596 (1712) 111 10559
Stav k 31.12.2007 10392 139 0 1592 6 830 95 19048
Stav k 31.12.2008 10 392 139 607 2029 (572) 169 12764
Stav k 31.12.2009 22011 120 790 2 054 (9 172) 203 16 006
Vykaz cash flow (v tis. EUR)
Prevadzkové cinnosti 31/12/09 31/12/08 31/12/07 31/12/06
Zisk za rok (7 023) (987) 10 413 (6 014)
Upraveny o:
Zisk/strata z predaja budov, stavieb ,strojov a zariader (-) (560) (297) 0 0
Zisk pridruzenych spolo¢nosti (+) (29) 10 67 171
Odpisy budov, stavieb, strojov a zariadeni (+) 2 554 3341 2 700 2 539
Dan z prijmov, fin. naklady ) (-) 0 0 (3173) (909)
ZvySenie stavu rezerv (+) 0 0 (23 748) 19 754
Pefiazné toky z prevadzkovych Cinnosti pred zmenami
bracovného kapitalu (5 058) 2057 (13 741) 15 541
Periazné toky z prevadzkovych &innosti 5 835 (7 538) 17 058 4 246
Penazné toky z investi¢nych innosti (1 683) (6 822) (2 520) (3714)
Cisté penazné toky (pouZité v ramci) z finanénych (1 410) 993 1264 ) 149
ginnosti
Cisté zvysenie (zniZenie) pefnazi a pefiaznych 2742 (13 367) 15 802 (17)
ekvivalentov
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zadiatku roka 8 876 22 243 6 441 6 458
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 11 618 8 876 22 243 6 441

Uplné znenie priebeZnej konsolidovanej G¢tovnej zavierky k 30.6.2010 je prilohou prospektu.

3.4 Rizikové faktory Specifické pre emitenta alebo jeho odvetvie

¢ Konkurencia na energetickom trhu

e KaZdy vyrobok je jedinecny, velmi nizka moZnost’ opakovatel'nosti a z toho vyplyvajlice technické
riziko

e Stale sa stupnujlce poziadavky na kvalitu jednak vyroby tak aj findlneho vyrobku

e Expanzia azijskych dodavatel'ov vo vyrobe a v inZinieringu

» NedostatoCna siet’ obchodnych zast(ipeni v zahranici

«  Unik vysokokvalifikovanej pracovnej sily v rozhodujtcich profesiach

¢ Nedostatok odbornikov pre rieSenie kompletnych blokov

o Statny protekcionizmus v niektorych teritdriach

o Velkost domaceho trhu ( prileZitosti — ich nedostatok na domacom trhu)

e Mimoriadne udalosti — zemetrasenie v Cile

¢ Referencie v produktovej skupine kotly s nadkritickymi parametrami

e Projekt StarobeSevo - nastavenie optimalneho spdsobu prevadzkovania kotla pre splnenie
garancnych parametrov.

Podrobne su rizikové faktory popisané v Casti 2.
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3.5 Informacie o emitentovi

3.5.1 Histéria a vyvoj emitenta
3.5.1.1. Obchodné meno emitenta
SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s.

3.5.1.2. Registracia emitenta

~ Emitent je zapisany v obchodnom registri Okresného sidu Nitra, oddiel: Sa, vioZka &.: 59/N.

Emitent mé identifikacné &slo (IC0): 31 411 690

3.5.1.3. Datum registracie emitenta

Emitent vznikol zapisom do obchodného registra dia 01.05.1992. Emitent je zaloZeny na dobu neurcitu.

3.5.1.4. DalSie (idaje emitenta

Sidlo: Tovarenska 210, 935 28 Timace, Slovenska republika

Pravna forma: akciova spolocnost/

Krajina registracie: Slovenska republika.

Telefén: +421 36 638 1111  +421 36 638 2001

Emitent bol zaloZeny ako akciova spolo¢nost’ podia zakona ¢ 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni
neskorsich predpisov. Emitent vykonava svoju Cinnost' v rozsahu svojho predmetu podnikania podla
zakona ¢. 455/1991 Zb. o Zivnostenskom podnikani (Zivnostensky zakon) v zneni neskorsich predpisov,
podl'a zakona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov, ako aj podla ostatnych
veobecne zavaznych pravnych predpisov Slovenskej republiky upravujicich vykon ¢innosti emitenta.

3.5.1.5 Doélezité udalosti v priebehu obchodnej ¢innosti emitenta

1.1.1950 - ZaloZenie spolocnosti

1958 - 1969 - Sdcast vyrobno-hospodarskej jednotky Prvni brnénska strojirna Brno
1969 - 1990 - Podnik koncernu SKODA

1969 — 1989 - Spolupraca s Deutsche Babcock Werke, AG ( klasicka energetika )
od 1.5.1992 - Akciova spoloc¢nost’

1991 — 2006 - Spolupraca s Lurgi Energie und Umwelttechnik GmbH ( CFB )

od 2006 - Spolupraca s Envirotherm GmbH ( CFB )

3.5.2 Investicie

3.5.2.1. Opis hlavnych investicii emitenta

V roku 2007 bolo v ramci hlavnych investicii vykonana obnova zvaraCskych technoldgii, kde boli
predovsetkym zakipené nové zvaracské zdroje a zariadenia. Do oblasti informacnych technoldgii bolo
investovanych celkom 395 tis. EUR. Celkové investicie v roku 2007 dosiahli objem 1 689 tis. EUR.
Investiéna ¢innost’ spolocnosti v roku 2008 bola eSte intenzivnejSia, ked' celkové investicie dosiahli 5 853
tis EUR. NajvaCSia investicia bola linka na zvaranie rdr v hodnote 1467 tis. EUR a obnova energetiky,
ktora dosiahla vySku 1 801 tis EUR. Do oblasti informacnych technoldgii bolo celkom investovanych 340
tis. EUR. Zvysné prostriedky boli urené pre d'alsi rozvoj vyrobnych technoldgii.

Investi¢na Cinnost’ v roku 2009 bola hlavne zamerana na rozvoj technoldgii v oblasti tlakovych casti. ISlo
predovSetkym o ohybaciu linku v hodnote 616 tis. EUR a zvaracieho zariadenia na zvaranie v Uzkych
medzerach v hodnote 220 tis. EUR. Do oblasti informacnych technoldgii bolo investovanych 264 tis. EUR.
Celkové investicie v roku 2009 dosiahli hodnotu 1856 tis. EUR.

3.5.2.2. Opis hlavnych rozpracovanych investicii emitenta
V roku 2010 spolocnost’ vynakladala investicné prostriedky predovsetkym do montaznych technolégii .
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3.6. Prehl'ad podnikatel'skej ¢innosti
3.6.1. Hlavné aktivity
3.6.1.1. Hlavnymi aktivitami emitenta sii:
Dodévky kotlov pre elektrarne, teplédrne a spal'ovne.
Vyvoj, projektovanie, vyroba, montaz, uvedenie do prevadzky.
Kotly: - klasické: uhol'né, olejové, plynové
- fluidné
- na odpadové teplo
- na spal'ovanie biomasy a odpadov.

3.6.1.2. Informacie o vyznamnych produktoch a sluzbach

Vizia emitenta: NajvyznamnejSia firma v odvetvi v strednej Eurdpe a Eurdpsky lider v dodavkach
fluidnych kotlov.

Uspech spolocnosti SES Timade je zalozeny na know-how vysokokvalifikovanych zamestnancov,
takmer 60-roCnych skisenostiach v odbore a na spokojnych zakaznikoch na celom svete.

Slovenské energetické strojarne a.s. (SES a.s.) patria medzi vyznamnych dodavatelov kotlov pre
elektrarne, teplarne a spal'ovne.

SES a.s. vyrabaju a dodavaju parné kotly na spalovanie uhlia, oleja, plynu, biomasy a odpadov,
ktoré spifiajil najndronejdie poZiadavky ochrany Zivotného prostredia pri dosahovani vysokej
Gcinnosti a dihodobej prevadzkyschopnosti.

SpoloCnost’ zabezpecuje komplexny systém sluZieb v energetike: vyvoj, projektovanie, vyrobu,
montaz a uvedenie do prevadzky.

Spolo¢nost’ ma zavedeny:

- procesny systém manazérstva kvality podla poziadaviek normy EN ISO 9001:2008,

- systém environmentalneho manaZzérstva podla normy EN ISO 14001:2004

- systém manazérstva BOZP podl'a poziadaviek normy STN OHSAS 18001.

Vlastni certifikaty:

- AD 2000-Merkblatt HPO/TRD 201,

- EN 729-2, DIN 18 800-7, DIN 15018 a ASME CODE,

- AkreditaCné opravnenia podla normy STN EN ISO/IEC 17 025.

Silné stranky emitenta:

« Referencie kotlov a zariadeni pre energetiku v 55 Statoch sveta

» Takmer 60-roCné skisenosti

» Komplexna dodavka (inZiniering, vyroba, dodavka, montaz, uvedenie do prevadzky, servis)
* Vlastné inZinierske kapacity

* Vlastné vyrobné kapacity

» Najvacsie montazne kapacity v strednej Eurdpe

« Dlhodoba spolupraca so zahrani¢nymi partnermi

« Nadstandardné vztahy s k'tiCovymi zakaznikmi

Dodavatel’'sky program

Dodavka kompletného celku
otepelné elektrarne a teplarne
eparoplynové cykly a kogeneracné jednotky
eenergetické celky na spalovanie biomasy
e spal'ovne odpadov
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s kotolne a kotly
- praskové uhol'né kotly (granulacné a taviace)
- fluidné kotly so stacionarnou a cirkulujiicou vrstvou
- olejové a plynové kotly
- kotly na odpadové teplo
- kotly na spal'ovanie biomasy a odpadov

Vyroba komponentov kotlov, tepelnych a jadrovych elektrarni, ocel'ovych konstrukcii

evyroba Casti kotlov alebo kompletnych zariadeni pre dodavky SES

evyroba Casti kotlov alebo kompletnych zariadeni pre dodavky podla vyrobnej dokumentécie od
zakaznika

otepelné vymenniky, kondenzatory a potrubia

ezariadenia na znizovanie obsahu emisii NO, a SO,

ezariadenia pre jadrové elektrarne

etechnoldgia Upravy vody a kondenzétov

etlakové nadoby, nadrze a priemyselné potrubia

eocel'ové konstrukcie

Dodavka a vyroba komponentov
«zariadeni vyrobnych procesov chemického, petrochemického priemyslu a hutnictva (tlakové nadoby,
vymenniky, reaktory)
e zariadeni pre strojarsky priemysel a transport
e zariadeni pre vodnu energetiku

Montaz, servis a generalne opravy

eenergetickych zariadeni
e zariadeni pre chemicky, petrochemicky priemysel a hutnictvo

3.6.2 Hlavné trhy

V poslednych rokoch sa pohybuje podiel exportu na Grovni 80-90% trZzieb, Co potvrdzuje dobri poziciu na
zahrani¢nych trhoch. Spolotnost’ je aktivna na eurépskom trhu, najma v Nemecku, Ceskej republike,
Madarsku, ale taktiez na Ukrajine, Rusku a v Turecku, ktoré je jednym z najdodleZitejSich teritorii.
Pokracuje v budovani silnej pozicie v Juznej Amerike, kde ma niekolko projektov predovsetkym v Brazilii
a Chile. Stale je Uspesna na Kube.

Samozrejme na domacom trhu si chce udrzat’ tradicne silnd poziciu. V siCasnej dobe sa podiela
na dodévkach pre dva vyznamné projekty pre CEZ — dodéavky HRSG kotlov 2 x 440 MW pre elektrérefi
PoCerady a tlakovych systémov, izolacie a montaze dodavok superkritického kotla 660 MW pre elektraren
Ledvice. Vramci Slovenskej republiky Uspesne dokondila vyznamn( referenciu ato projekt kotlov
s kombinovanym spal'ovanim uhlia a biomasy s vykonom 90 t/hod a 160 t/hod. v teplarni Zvolen.
Podobn referenciu z poslednej doby ma tiez v Mad'arsku, kde dodala dva kotly na takéto kombinované
spal'ovanie s vykonom 230 t/hod. SES Timace uzavreli koncom roka 2009 kontrakt so spolo¢nostou MOL
Hungarian Oil and Gas Public Limited Company na rekonstrukciu zariadeni teplarne v lokalite dcérskej
spoloCnosti SLOVNAFT Bratislava. Predmetom kontraktu je doddvka dvoch novych parnych kotlov
s vykonom 2 x 160 t/h a kondenzacnej 60 MW turbiny.

V stcasnej dobe s na Slovensku i v Cechéch vo faze ponuky dalie projekty, kde je spolocnost’ aktivne
zapojena a aj tu chce potvrdit’ poziciu na tomto trhu.
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SES a.s. Tlmace dodali viac ako 400 kotlov a zariadeni pre energetiku do 55 Statov celého sveta za 60 rokov

existencie.

1 ARGENTINA e © ;

2 RAKUSKO eNOO 29 JORDANSKO [ ]

3 BANGLADES @ 30 LITVA mne

4 BIELORUSKO $® 31 MALAJZIA e o

5 BELGICKO e O 32 NOVY ZELAND ®

6 BOSNAAHERCEG. @ @ 33 NORSKo [ X J
7 BRAZLIA o ©0 34 PAKISTAN L]

8 BULHARSKO [ L ] 35 PALESTINA [

9 KANADA e 36 FILIPINY (X )
10 CHORVATSKO ne [} 37 POLSKO ® @90
11 KuBA one 38 RUMUNSKO e O
12 CESKAREPUBLKA @ M@ @ 39 RUsKo e 00
13 CILE [ ] 40 SAUDSKA ARABIA ]

14 CiNA [ ] 41 SRBSKO oemne
15 DANSKO ome® 42 SINGAPUR o
16 EGYPT eneo 43 SLOVENSKAREP, O H OO
17 FIDZ2I [ ] 44 SLOVINSKO o

18 FINSKO meo ° ° O 45 SPANIELSKO em o
19 FRANCUZSKO (A K X ] 46 SRILANKA o
20 NEMECKO (B K K ] 47 SYRIA ® ®
21 VELKABRITANA @ @ . 48 $VEDSKO e 60
22 GRECKO n @ Referencie kotlov (inziniering, dodavka, montaz) 19 S$VAJEIARSKO ° ®
23 MADARSKO oemOO B Referencie ¢asti kotlov (tlakovy systém. membranové steny.... 50 THAJSKO ®
24 INDIA ® ) @ Kondenzatory, tepelné vymenniky 51 HOLANDSKO ®

25 IRAN e O @® Zariadenia pre jadrovu energetiku, zariadenia pre chemicky, 532 TUNISKO [ J
26 IRAK | ] plynarensky a petrochemicky priemysel 53 TURECKO e o
27 TALIANSKO ® L ] 54 SAE ® o
28 JAPONSKO ® 55 UKRAJINA ]

KltG¢ové projekty v roku 2010
Zakazka Typ Zmluvnfu Cena | zaciatok | Ukonéenie
(v mil. )

Colbun 350 MW ||jacické kotly 137,300{USD| VI.O7 XII.10
Bocamina 2 klasické kotly 142,502|USD| VIL.07 XII.10
Ledvice 660 MW |jasicke kotly 22,788|EUR| 1IL.08 I.11
Ledvice montaz montas 62,437|EUR| 1II.08 II.12
Kurgan K1,2 kotly na odpadové teplo 18,950|EUR 1.09 V.10
Viesova EKO  |klasické kotly 299,925|CZK| V.08 IX.13
Kosice K2, K3 Klasické kotly 815,900|SKK| VI.OS IX.10
Slovnaft Vy'robné b[oky pre tEPEL energetiku 88,383 EUR XII.09 XII.12
Rnest Klasické kotly 47,049|EUR| VI.09 VI.11
Bolu Goynuk fluidné kotly 73,000/EUR| VI.09 II.12
Pocerady kotly na odpadové teplo 78,000/EUR| VI.09 II1.13
Albano II kot'y na spd'ovm[e b|0n1a5y 6,600 EUR X.09 XII.10
Kehl kotly na spal'ovanie biomasy 2,600/ EUR| X.09 X1.10

3.6.3 Vynimocné faktory

Dia 27.02.2010 doglo v Cile k zemetraseniu, ktorého sila bola 8.8 Richterovej stupnice. Epicentrum bolo
90 km od stavieb elektrarni, kde kotly dodava spolo¢nost’ SES a.s. Obe zakazky (Colbun a Bocamina) st
poistené na zaklade poistnych zmlliv uzatvorenych zdkaznikmi voli Skodém spOsobenych vplyvom
zemetrasenia.

Projekt StarobeSevo. Kontrakt podpisany 13.04.2000, pdvodny termin odovzdania do prevadzky
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15.02.2004 bol posunuty v dbsledku pozastavenia financovania zo strany EBRD. Dria 29.07.2005 porucha
na tlakovom systéme vyparnika (v Casti 2. tahu priznaky horenia). Riziko predstavuje 5 mil. EUR ako
zadrzné, vystavené garancie v celkovej vyske 9,2 mil. EUR a budice naklady na dokoncenie projektu. V
sticasne]j dobe sa prevadzkuje kotol a odstrafiuji sa nedostatky na zariadeni (vplyv dihej doby realizacie
projektu) a nastavuje sa optimalny sposob prevadzkovania kotla pre spinenie garancnych parametrov.

3.6.4 Zavislost’ na patentoch a licenciach

Emitent ma uzatvorend zmluvu na vyuzivanie know-how spoloCnosti Envirotherm v oblasti cirkulujlcej
fluidnej vrstvy.

Emitent nevyuZiva a nema zaregistrované Ziadne vlastné patenty.

Emitent vlastni certifikaty:

- AD 2000-Merkblatt HPO/TRD 201,

- EN 729-2, DIN 18 800-7, DIN 15018 a ASME CODE,

- AkreditaCné opravnenia podla normy STN EN ISO/IEC 17 025.

3.6.5 Vychodisko pre véetky vyhlasenia emitenta, tykajiice sa jeho konkurencnej pozicie
Na zaklade stratégie SES a.s. sa sustreduje na projekty, kde zodpoveda za Cast’ kotolne. Do tejto
&asti patri dodavka kotlov. V pripade, ¥e sa jedna o dodévku elektrarne spolupracuje s partnermi,
s ktorymi spolocne pontika dodévku na kI'G&. Dalim typom je Gcast’ SES a.s. v projektoch, ktoré st
rozdelené na jednotlivé celky. V takomto pripade zodpoveda za oblast’ kotolne.

SES a.s. ma 60 rofné skuisenosti, referencie v 55 Statoch sveta a pokryva vlastnymi kapacitami
vSetky oblasti pre realizaciu komplexnych dodavok (inZiniering, vyroba, dodavka, montaz, uvedenie
do prevadzky, servis).

3.7. Organizacna struktira
3.7.1 Struktira skupiny emitenta
Emitent a jeho dcérske a pridruzené spolocnosti st stcast'ou skupiny SES.

Akcionarska Struktiira emitenta v % k 31.12.2009:

Nézov Podiel na zékladnom imani
SEGFIELD INVESTMENTS LIMITED 84,04 %
Ostatni akcionari vlastniaci mensi ako 5%-ny podiel na ZI 15,96 %
Celkom 100 %
Nazov Hlasovacie prava
SEGFIELD INVESTMENTS LIMITED : 84,04 %
Ostatni akcionari vlastniaci mensi ako 5%-ny podiel na ZI 15,96 %
Celkom 100 %
Nazov Nepriamy podjel na,zékladnom imani
a hlasovacich pravach SES a.s.
Ing. Martin Fedor 84,04 %
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Organizacna struktura emitenta

Generalny riaditer

Kanceliria GR

]

| Riadenie orol Montaz Nal Financie Ludské Riadenie | |Strategicky
Predaj projektov Inzinlering Vyr a servis asprava zdroje kvality rozvoj
Kotly Riadene Procesny Obcrod 5 i -
|| - | ! || Y || Planovanie | | | 4 | | Centréiny | || | |Planovanie 1Z | L] Systemy
p’aepenzggy?erle projektoy inZiriering viroby a;f,'f}g nékup Financie h odmerovanie kvality
Kotly Riadenie 3 Vyroba " ol
|| : || e L] Inznen B e | | Prirava ||| s L | | Ziskavanie InSpekcia
Draeggr:g:u ?S;agaw projekioy netlglégtwljych ot 432 Logistka Controling aronvo) 12 kvality
" Zakarkova .
Fliche | | | propitovy || o o92KG2 | || “vircba, ||| Risdenie L Gttoictvo | L] Fomsondna
ogie controling zanadent . %inv a\ra_“g mort&ze agenda
KOnE Technologickd ;
| _[Rekondtrukcie | || Logstika || 4 || vyraba L | Kontrola
la modermizacie projektoy %’\?oag;a tHakowych fasti montaze H Dene
|| kusove Urédzarie Medhanick o
dodavky |doprevadiky | [ ,F0 | Prévne sluzby
Vircba Informairg
H  Marketi H tazkych - S
ing B Dby‘cm techrologie
poom 3
L Teritordni 1 Hospodarenie || Spréva
| zastupcovia 3 1 s naradi majethu
L4 Energetka

3.7.2 Dcérske a pridruzené spolocnosti emitenta

; INZINIERING
Slovenska rep. VYROBA

| 51%

SES Energoprojekt, s.r.o. |

| Slovenska rep. ]

349%%

ENERGOPROJEKTY, a. s.

81%
—‘“—{ SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s.

100%

I Slovenska rep.

|

Ceskarep.
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Krajina Podiel na | Hlasovacie
Nazov zaregistrovania | zakladnom prava Hlavna Cinnost’
: spolocnosti imani % %

SES INSPEKT s.r.o. Slovensko 100 100 InSpekcna Cinnost!
SES ENERGY a.s. Slovensko 100 100 Sprostredkovanie
SES POLSKA s.r.0. Pol'sko 100 100 Nevykazuje ¢innost’
SES BOHEMIA s.r.0. Ceska republika 100 100 Sprostredkovanie
SES BOHEMIA ENGENEERING a.s. Ceské republika 81 81 InZiniering
SES HUNGARIA s.r.0. Mad'arsko 90 90 Obchodna ¢innost’
SES ENERGOPROJEKT s.r.o. Slovensko 51 51 InZiniering
SES Chile s.r.o. Cile 99,9 99,9 Obchodna &innost!
ENERGOPROJEKTY a.s. Slovensko 34 34 InZiniering

Emitent neméa nepriame podiely v Ziadnych spolocnostiach.

3.8. Majetok, vyrobné zavody a zariadenia

3.8.1 Informacie tykajiice sa véetkych existujlucich alebo planovanych vyznamnych hmotnych
fixnych aktiv

Spolo¢nost’ vyuZiva na svoje podnikatel'ské aktivity niekol'ko vyznamnych hmotnych fixnych aktiv, ktoré sa
druhovo Clenia na kancelarske budovy, vyrobné haly, sklady, vozidla, informac¢né technoldgie, drobny
majetok, ostatny majetok, pozemky. Najvacsi podiel v ramci hmotnych fixnych aktiv pripada na budovy.
Celkova hodnota hmotného fixného majetku spoloCnosti predstavovala 22 404tis.EUR k 31.12.20009.
Spolo¢nost’ sa systematicky staré o obnovu a UdrZbu jednotlivych poloZiek hmotnych fixnych aktiv.

3.8.2 Opis environmentalnych zaleZitosti
Emitent si nie je v stcasnosti vedomy Ziadnych environmentalnych prekazok, ktoré by mu branili
vyuzivat' jeho dlhodoby hmotny majetok. Emitent ma zavedeny systém environmentalneho
manaZzérstva podla normy EN ISO 14001:2004.

3.9. Prehl'ad o ¢innosti a financny prehl'ad
3.9.1 Financny stav o
Finan¢n situaciu spolocnosti charakterizuju financné ukazovatele uvedené v nasledovnej tabul’ke:

Popis/Rok (v tis. EUR) 2006 2007 2008 2009 30.6.2010
Aktiva celkom 105 468 154 393 216 882 175 489 170 711
Naklady celkom 162 217 176 031 238 607 292 457 85 429
Vynosy celkom 155 004 186 404 237 620 285 434 92 089
Vysledok hospodarenia (5 842) 10 413 (1 224) (8 394)  (3446)
Daft z prijmu 1370 (4 106) (227) (1 400) (3 204)

Medziro¢ny pohyb v aktivach majetku je spbsobeny hlavne narastom a poklesom pohladévok z obchodného styku
a zo zékazkovej vyroby. S tymto faktom st spojené aj hodnoty nakladov, ktoré boli najvy3Sie v roku 2008, kedy boli
vo vyrobe zakazky vyznamné zakazky ako Usiminas, Colbun Repar Petrobras, Zonguldak Tusimice a pod.
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3.9.2 Vysledky ¢innosti

3.9.2.1 Informacie tykajilice sa vyznamnych faktorov
Z pohladu financnej situacie nevznikli v sti¢asnom ani minulom obdobi Ziadne neobvyklé a vyznamné
skutocnosti, ktoré neboli zachytené v uctovnej zévierke spolocnosti.

3.9.2.2 Podstatné zmeny odhalené (c¢tovnou zavierkou

Konsolidovana UcCtovna zavierka za rok 2009 neodhalila Ziadne nepresnosti v zavierke roku 2008. Od
1.1.2009 sa stalo EURO funkénou Uctovnou menou, Uc¢tovné zavierky za roky 2007 a 2008 boli
prepoCitané konverznym kurzom 1EUR = 30,126 SKK. Konsolidovana Uctovna zavierka za rok 2009 bola
zostavena v sllade s poZiadavkami zakona podla medzindrodnych Gétovnych Standardov IFRS.

3.9.2.3 Faktory, ktoré by mohli ovplyvnit’' €¢innost’ emitenta
Dria 27.02.2010 doslo v Cile k zemetraseniu, ktorého sila bola 8.8 Richterovej stupnice. Epicentrum bolo
90 km od stavieb elektrarni, kde kotly dodava spolo¢nost’ SES a.s. Obe zakazky (Colbun a Bocamina) su
poistené na zaklade poistnych zmlGv uzatvorenych zakaznikmi voli Skodam spdsobenych vplyvom
zemetrasenia. Tato udalost mdZe mat’ vplyv na termin ukondenia realizacie projektov v Cile.

3.10 Kapitalové zdroje

3.10.1 Informacie o kapitalovych zdrojoch emitenta

Udaje o kapitalovych zdrojoch emitenta uvadza nasledovnd tabul’ka:

Popis/Rok (v gg?s?m) (v ﬁ.g%m (v oy (I)ElsJR) (v ﬁg.?f?JR)
Zékladné imanie 10 392 10 392 10 392 22 011
Kapitalové fondy Y/ 112 112 8
Fondy zo zisku 1596 1568 2005 2078
Nerozdelené zisky a straty (1712) 6 851 (425) (1824)
Ukazovatel’ ekonomickej navratnosti majetku (ROE) 43,30 % -2,63 % -6,42 %
Ukazovatel' rentability aktiv (ROA) 541 % -0,15% -0,85 %

3.10.2 Povod, objem a popis pefiaZnych tokov emitenta

Emitent disponuje cudzimi a vlastnymi zdrojmi.

Cudzie zdroje:

Spolocnost’ k datumu 31.12.2009 mala bankové Gvery uvedené v tabul'ke, priCom Gvery boli Cerpané pre
Ucely financovania prevadzkovych potrieb spolocnosti.

Druh Gveru Veritel Stav(‘lftii‘v:.lzllJZlgOOQ Splatnost’
Zmenkovy EXIMBANKA 8112 28.6.2013
Kontokorentny SLSP a.s. 3 448 31.12.2010

- Kontokorentny Citibanka 4 153 30.6.2011
Kontokorentny ¢soB 1540 27.1.2011
Kontokorentny vUB 1757 17.7.2011
PoZicka SES Energy a.s. 1924 14 dni po vyzve

BlizSie informacie o Csh-Flow emitenta sU uvedené v bode 3.20.1.

29




Vlastné zdroje: Vlastné zdroje pochadzajl z inkasa pohl'adavok Emitenta.
Penazné toky:

- prijmy:

a) z inkas pohl'adavok projektov realizovanych emitentom

b) z predaja majetku emitenta

¢) z finanCnych operacii emitenta (napr. hedgingové operacie, pri vykazani zisku )
- vydaje:

a) na Uhrady zavazkov spojenych s realizaciou projektov emitenta

b) na udrzbu majetku a investicie

¢) na finan¢né operacie emitenta (napr. hedgingové operacie pri vykazani straty, Uhrady Grokov z (verov)
d) spojené s prevadzkovou ¢innostou emitenta

3.10.3 Informacie o poziadavkach na p6zicky a o strukture financovania emitenta

Spolocnost’ k datumu 31.12.2009 mala bankové Uvery ako je uvedené v tabulke, pricom UGvery boli
Cerpané pre UGcely financovania prevadzkovych potrieb spolo¢nosti. Spolo¢nost’ neemitovala okrem akcii
Yiadne iné cenné papiere, ani dlhové cenné papiere. Dalie zdroje spolo¢nosti poch&dzajli zo zakladného
imania.

Stav k 31.12.2009

Druh Gveru Veritel (v tis. EUR) Splatnost/
Zmenkovy EXIMBANKA 8112 28.6.2013
Kontokorentny SLSP a.s. 3448 31.12.2010
Kontokorentny Citibanka 4153 30.6.2011
Kontokorentny ¢soB 1 540 27.1.2011
Kontokorentny vUB 1757 17.7.2011
P&zicka SES Energy a.s. 1924 14 dni po vyzve

Poziadavkou emitenta smerom k bankam je udrzat’ vySku ramcov na kontokorentné (very na Grovni min,
12,8 mil.EUR. Takdato Uroven dava predpoklad pre preklenutie mozného kratkodobého nedostatku
penaznych prostriedkov, ktory méze vzniknit' meskanim inkasa od odberatelov emitenta.

Uverové rémce na kontokorentné Gvery st zva¢sa prolongované na roénej béze.

3.10.4 Obmedzenia pouzivania kapitalovych zdrojov

Emitentovi nie st zname Ziadne obmedzenia pouZivania kapitalovych zdrojov, ktoré by priamo alebo
nepriamo ovplyvnili jeho ¢innost.

Obmedzenie pouzitia kapitalovych zdrojov moze byt vo vztahu na podmienky zmldv, ktoré ma emitent
uzavreté s bankami. Toto obmedzenie sa vztahuje na finanCné kovenanty, ktoré si zadefinované v
predmetnych zmluvach. PouZitie tychto zdrojov moze do urcitej miery ovplyviiovat hodnoty predmetnych
kovenantov.

3.10.5 Informacie o financnych prostriedkoch potrebnych na splnenie zavazkov emitenta
Zéavazky z beZnej Cinnosti a Uverové zavazky emitent uhradza z inkasa pohladavok z projektov, pripadne
z inkasa predaja majetku emitenta.

3.11. Vyskum a vyvoj, patenty a licencie

Emitent pri svojej podnikatel'skej Cinnosti uplatiiuje a pouZiva certifikaty a opravnenia uvedené niZsie
v tabul'ke. ;
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Emitent vyuZiva licencie spomenuté v bode 3.6.4.

Por. <
< Nazov Rozsah Vydal 1. ziskania| vydania |platnosti
Navrhovanie, vyvoj, vyroba, montaz, uvadzanie TV NORD
1 EN ISO 9001:2000 do prevadzky a servis kotlov, tlakovych nadob, CERT 09/1996 |2.11.2009|1.11.2012
energetickych a ekologickych zariadeni
Navrhovanie, vyvoj, vyroba, montaz, uvadzanie TV NORD
2 EN ISO 14001:2004 do prevadzky a servis kotlov, tlakovych nadob, 11/1999 |28.1.2009 | 27.1.2012
R S . p CERT
energetickych a ekologickych zariadeni
3 Certifikat ASME - S Vyroba tlakovych Casti parnych kotlov ASME 16.7.1992 | 5.1.2009 [18.12.2011
4 Certifikat ASME - U Vyroba tlakovych nadob ASME 16.7.1992 | 5.1.2009 {18.12.2011
5 Certifikat ASME - U2 Navrhovanie, vyroba tlakovych nadob a potrubi | ASME 23.3.2001 | 5.1.2009 {18.12.2011
AD 2000-Merkblatt Sposobilost’ odbornej vyroby v zmysle predpisov | TOV SUD
6 HP 0/ TRD 201/HP 100R AD Merkblatt HPO/TRD 201 CERT 14.11.1992 | 5.3.2008 | 03/2011
a EN 1SO 3834-2
_ Spobsobilost’ odbornej vyroby vykovkov v zmysle | 1, o
7 A"Vs%‘;o.rrgri‘g;a“ predpisov AD Merkblatt WO / AD 2000 TUC‘Q%JD 20.9.2002 [23.10.2007| 09/2010
Merkblatt WO / TRD 100
Certifikat v zmysle Smernice o L . . , , o el
8 | tlakovych zariadeniach 97/23/Ec | SYStem riadenia kvality pre vyrobu kovanych | TUV 31D 1 25,41 5002 [23.10.2007| 0972010
(PED) tvaroviek, prirub a oblikov _
Certfikat pre proces zvarania podla | Spdsobilost’ procesu zvérania podi'a CSN EN ISO [SVV Praha,
9 &SN EN ISO 3834-2 3834-2 .10 8.6.1998 | 14.5.2008 | 19.3.2013
. PO Spdsobilost’ procesu zvarania podra €SN 73 2601
10| Velky preukaz sposobilosti pre 22 &.203 pre virobu a monté? ocelowjch VY. F1eM&| g6 1908 |14.5.2008 | 19.3.2011
proces zvarania - " S.I.0
konstrukcii
i PO Velky zvaraCsky preukaz podla normy DIN 18 SLv
11 Vel'ky preukaz sposobilosti 800-7, DIN 15 018 Klasse E Hannover 30.11.1995 | 8.4.2010 | 7.4.2013
PO .- - Germanisc
12| Sposobilost zvarania lodnych Zvéranie asti zariadeni lodnych Jeriavov | her Lioyd | 29.6.1999 | 3.12.2007 | 30.9.2010
konstrukcii Hamburg
Vyroba, montaz, rekonstrukcia, | Kotly parné ILtrieda. Kotly parné a kvapalinové II,
oprava a udrzba, odborné 111, IV, V.trieda. Tlakové nadoby stabilné I, II, III, .
13| prehliadky a odborné skaisky, IV.trieda. Aal, a2, a3, a4, b1, b2. Bal, b1, b2, | 1L Nwa | 13.7.1998 |23.1.2008 |21.12.2012
oznacovanie tlakovych zariadeni di, d2, el e2, e3, e4
. . ~ . Zariadenia na vyrobu plynov podla
vy':I’I;’v::"g::%;:kgazgrn?'a’ STN 69 4910 a zariadenia na vyrobu plynov do
14 pra y 0CDOT 10 Nm®/hod., vratane podla STN.69 | TINitra | 18.5.2000 |24.1.2008 |18.12.2012
prehliadky a odborné skisky
. . . 4920. Aa, d, e, f, g1, g3, h. Ba, d, e, f, g1, g3,
plynovych zariadeni hi h2
Vyroba vyhradenych technickych | E4.1 Elektrické rozvadzaCe NN do 1000A triedy A: .
15 , zariadeni elektrickych . objekty bez nebezpecenstva vybuchu. TINitra |12.12.2003 [ 25.3.2008 | 14.3.2013
Opravnenie pre montaz, opravu, Zeriavy a zdvihadld, pohyblivé pracovné plosiny,
udrzbu, odborné prehliadky a stavebné vytahy, regalové zakladace, zdvihacie .
16 odborné skusky zdvihacich Ustrojenstva vozikov a nakladaCov, vratky, TINitra | 13.4.2005 | 4.3.2008 |20.3.2013
zariadeni zariadenia na zavesenie a uchopenie bremena
QP
17 | Licencia pre vyvoz kotlov do Ciny Republic of| 18.8.2005 |20.10.2006{19.10.2010
China
Licencia pre vyvoz tlakovych nadob 1op
18 s Republic of| 18.8.2005 | 27.9.2006 | 26.9.2010
do Ciny China
Licencia pre dodavanie vyrobkov
20 do Ukrajiny 8.7.2008 | 8.7.2008 | 8.7.2013
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3.12. Informacie o trende

3.12.1 NajvyznamnejSie najnovsie trendy

Emitent vyhlasuje, Ze od konca posledného finan¢ného roku (ku ktorému boli zostavené posledna riadna
konsolidovana Gctovna zavierka, ktora bola overena auditorom) aZ do datumu tohto prospektu, nedoslo
ku Ziadnym rozhodujuicim zmenam z pohladu vyvoja zasob, nakladov a predajnych cien, ktoré by mali
akykol'vek vplyv na situaciu emitenta v oblasti vyroby/predaja.

3.12.2 Informacie o trendoch, neistotach, narokoch _

Oblast/, v ktorej SES pOsobi sa po prekonanej krize zacina opat’ rozvijat. Vznikaju prileZitosti,
uzatvaraju sa nové kontrakty. Toto ma vsak aj d'alSie dopady — mnoho dodavatel'ov prave kvoli
nedavnej krize nema dostatok prace. To sa odraza na cenach za vyrobky, ktoré s omnoho nizsie
ako pred krizou. Taktie? konkurencia z Azie vyvija znacné aktivity a pri nizkych cendch s &oraz
lepSou kvalitou, dodrZanim terminov dodavky a s postupne pribGdajlcimi referenciami sa stava
silnym sUperom. Preto tiak na cenu, kvalitu a dodrZanie kratkych terminov dodavky je velky.
SpoloCnost’ pouziva dva zakladné postupy pre zavadzanie novych technoldgii. Prvy model je
postaveny na tom, Ze prislusné odborné UGtvary sleduju, alebo sa zapdjaju do teoretického
a experimentalneho vyskumu. Znalosti ziskané v tejto faze vyvoja umoznia spoloCnosti vstipit’ do
jednania s vlastnikom vhodného know-how s komerénymi referenciami s tym, Ze spoloCnost’ si
rychle osvoji novi technoldgiu a je schopna ju dalej rozvijat’ v rdmci komeréného vyuZitia. Pri
druhom modeli vedenie spolocnosti sleduje vyvoj v oblasti nasadenia softvérovych a hardvérovych
nastrojov pri matematickom modelovani, dimenzovani, projektovani a nakoniec vyrobe zariadeni
pouzivané u dodavatelov, ktori stoja na Cele svetového vyvoja. Spoloénost’ to prezentuje ako
referencie svojho inZinieringu a schopnost’ dodat’ technoldgiu, v ktorej nema komercnd referenciu.
Oba z uvedenych postupov sa osvedcili. Prvy v pripade komeréne Uspesnej, modernej technoldgie
spal'ovania v cirkulujlicej fluidnej vrstve, ktor( si spoloCnost’ osvojila v ramci spoluprace s firmou
Lurgi na prvych projektoch v rokoch 1992-1993 a ktor( d'alej rozvija, pretoze jej Specialisti mali uz
pred rokom 1992 v tejto oblasti teoretické vedomosti aj skiisenosti z viastnych experimentov.

Druhy postup sa osveddil, napr. pri kontraktoch na dodavku kotlov na odpadové teplo, zaradenych
za plynovou turbinou. Po Uspesnych zakazkach charakteru vyrobného, realizovala v rokoch 1995 -
1997 spoloc¢nost’ dodavku takéhoto kotla velkého vykonu pre firmu Siemens na zéklade vlastného
inzinieringu a ziskala tak komercni referenciu.

Kombinéciou tychto postupov s zékazky, v ktorych bola dominantnou technolégia energetického
vyuZitia biomasy, ktord ma vyznamnl podporu viad Statov Eurdpskej Unie. Charakter vyvoja
vyrobnych technoldgii a skiiSobnictva ma zakazka pre eurdpske centrum zakladného vyskumu fyziky
elementarnych astic CERN vo Svajiarsku. Naroky na kvalitu a sk(Sanie tychto vyrobkov si
zrovnatelné s ndrokmi na vyrobu Casti primarneho okruhu jadrovej elektrarme. MéZe byt teda
prezentovana ako komercna referencia pri oziveni zaujmu o dodavky pre jadrov( energetiku.

V oblasti aplikovaného vyskumu, na zéklade grantov EU, spolupracuje spolo¢nost’ na riedeni tloh
zvarania novych materidlov (SMART WELD) a v spolupraci s Technickou univerzitou vo Zvolene
vyvija technoldgiu splyfiovania dreveného odpadu, pouZitelnd vramci programu vyuztia
obnovitel'nych zdrojov energie, hlavne v komunalnej sfére a sfére drevospracujiceho priemyslu.

3.13. Prognézy alebo odhady zisku

Pred vypracovanim prospektu emitent nezverejnil Ziadne prognézy ani odhady zisku. Emitent sa rozhodol
nezahrn(t’ Ziadne progndzy ani odhady zisku do tohto prospektu.
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3.14. Spravne, riadiace a dozorné organy
3.14.1 Men4, adresy a funkcie spravnych, Hadiacich a dozomych organov emitenta k 30.06.2010

Mena, adresy a funkcie Clenov predstavenstva emitenta:

- Ing. Martin Pastika MBA, Karoliny Svétlé 581, Vimperk II. 385 01, Ceské republika - predseda
- Mgr. Marek Janda, Plachty 12B, Brno 634 00, Ceska republika - podpredseda

- Ing. Vladimir Hasko CSc., Hornodvorska 1256/52, Chorvatsky Grob 900 25 - ¢len

- Ing. Robert Bundil, Svat. Cecha 628/26, Hustopede 693 01, Ceska republika - ¢len

- Mgr. Milan Vélky, Hrobakova 1639/15, Bratislava-Petrzalka 850 00 - ¢len

Mena, adresy a funkcie Clenov dozornej rady emitenta:

- JUDr. Daniel K¥etinsky, Stojanova 357/3, Brno 602 00, Ceska republika - predseda

- Mgr. Marek Spurny, Kvétnové Namésti 17, Préhonice 252 43, Ceska republika - podpredseda
- Ing. Jozef Sumeraj, Kovadova 24, Stary Tekov 935 26 - ¢len

Mena, adresy a funkcie Clenov vyboru pre audit:

- Mgr. Marek Spurny, Kvétnové Namésti 17, Prihonice 252 43, Ceska republika - predseda

- Hana Krej¢i, Ph.D., Starosuchdolské 61/11, Praha 6, Suchdol 165 00, Ceska republika - &len
- Ing. Maria Dubnicka, Silvanska 4, Bratislava 841 04 - nezavisly Clen

Obchodna adresa vysSie uvedenych denov spravnych, riadiacich a dozornych organov emitenta je:
SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. (skratene SES a.s.), Tovarenské 210, 935 28 Timace.

Ing. Martin Pastika, MBA

aktivity vyznamné pre emitenta a clenstvo:

SES ENERGOPROJEKT, s.r.0. - konatel' spoloCnosti
ENERGOPROJEKTY a.s. — ¢len dozornej rady

SES ENERGY, a.s. — predseda predstavenstva

SES BOHEMIA s.r.0. — konatel’ spolo¢nosti

SES BOHEMIA ENGINEERING a.s. — predseda dozornej rady
Energetické opravny, a.s. — predseda predstavenstva

Mgr. Milan Valky

aktivity vyznamné pre emitenta a ¢lenstvo:
SES INSPEKT s.r.o. — konatel” spolo¢nosti
SES ENERGY, a.s. — Clen predstavenstva
ENERGOPROJEKTY a.s. — Clen dozornej rady

Mgr. Marek Janca

aktivity vyznamné pre emitenta a ¢lenstvo:

SES ENERGY, a.s. — ¢len dozornej rady
Energetické opravny, a.s. — Clen predstavenstva

Ing. Robert Bundil

aktivity vyznamné pre emitenta a Clenstvo:

SES ENERGY a.s. — ¢len predstavenstva

SES BOHEMIA s.r.0. — konatel” spolo¢nosti

SES BOHJEMIA ENGINEERING a.s. — Clen dozornej rady
Energetické opravny, a.s. — ¢len predstavenstva

Mgr. Marek Spurny
aktivity vyznamné pre emitenta a ¢lenstvo:
SES ENERGY, a.s. — ¢len dozornej rady
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Ing. Jozef Sumeraj
aktivity vyznamné pre emitenta a denstvo:
ODBORAR, s.r.0. — ¢len dozornej rady

Medzi vySSie uvedenymi osobami nie je Ziadny pribuzensky vztah. Ziadna z uvedenych osob nebola nikdy
odstidend za trestny &n podvodu. Ziadna z uvedenych osdb nebola nikdy spojend s konkurznymi
konaniami alebo nGtenymi spravami. Ziadna z uvedenych os6b nebola nikdy Uradne verejne obvinend zo
strany regulaénych organov (vratane profesijnych organov) a nebola nikdy sidom vyhlasend za
neschopn( konat’ ako clen riadiacich a dozornych organov emitenta alebo konat' v oblasti riadenia alebo
vedenia akejkol'vek zaleZitosti emitenta.

Emitentovi nie sG zname Ziadne iné aktivity vykonavané uvedenymi osobami, ktoré by boli vzhladom k
emitentovi vyznamné, okrem aktivit vykonavanych v prospech emitenta.

3.14.2 Konflikty zaujmov spravnych, riadiacich a dozornych organov

Emitent vyhlasuje, Ze mu nie st zname Ziadne potencidlne konflikty zaujmov osob uvedenych v bode
3.14.1 medzi ich povinnostami vodi emitentovi a ich stikromnymi zaujmami alebo inymi zaujmami alebo
povinnostami.

3.15 Odmeiiovanie a vyhody
3.15.1 Vyplatené odmeny a poskytnuté vyhody
Odmeny za vykon funkcie ¢lenov predstavenstva za rok 2009:

- Ing. Martin Pastika MBA, predseda predstavenstva 7966,56 EUR

- Mgr. Marek Janca, podpredseda predstavenstva 7966,56 EUR

- Ing. Vladimir Hasko CSc., ¢len predstavenstva 7966,56 EUR

- Ing. Robert Bundil, ¢len predstavenstva 7966,56 EUR

- Mgr. Milan Vélky, ¢len predstavenstva 0,00 EUR (Clen predstavenstva od 27.4.2010)
Odmeny za vykon funkcie ¢lenov dozornej rady za rok 2009:

- JUDr. Daniel Kretinsky, predseda dozornej rady 1991,64 EUR

- Mgr. Marek Spurny, podpredseda dozornej rady 1991,64 EUR

- Ing. Jozef §umeraj, ¢len dozornej rady 1991,64 EUR

Odmeny za vykon funkcie &enov &enov vyboru pre audit za rok 2009:

- Mgr. Marek Spurny, predseda vyboru pre audit 500,00 EUR

- Hana Krejci, Ph.D., ¢len vyboru pre audit 500,00 EUR

- Ing. Maria Dubnickd, nezavisly ¢len vyboru pre audit 0,00 EUR (¢len od 27.4.2010)

- Ing. Vaclav Sedlacek, byvaly nezavisly Clen vyboru pre audit 500,00 EUR (¢len do 27.4.2010)

Clenom $tatutdrnych, riadiacich a dozornych organov neboli v roku 2009 poskytnuté Ziadne iné nepefiazné
alebo penazné prijmy, vyhody alebo Uvery.

3.15.2 Zabezpecenie penzijnych, déchodkovych a podobnych prispevkov

Zamestnavatel ma uzatvorené zamestnavatelské zmluvy s existujucimi doplnkovymi dochodkovymi
poistoviiami a zamestnancom poskytuje prispevok vo vyske 1,5% z vymeriavacieho zakladu
a zamestnancom, ktori vykonavaji prace, ktoré s zaradené na zaklade rozhodnutia prisiusného orgénu
na ochranu zdravia do kategdrie 3 alebo 4 poskytuje prispevok na DDS najmenej 3% z vymeriavacieho
zakladu zamestnanca podl'a § 138 ods. 1 az 7 zakona €. 461/2003 Z.z. v platnom zneni.
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3.16 Postupy organov

3.16.1 Funkéné obdobie ¢lenov predstavenstva a dozornej rady, a datum jeho uplynutia:
Clenov predstavenstva a dozornej rady voli a odvolédva Valné zhromazdenie. Funk&né obdobie &enov
predstavenstva a dozornej rady je pat’ rokov. Opatovna volba je mozna.

Predstavenstvo:

- Ing. Martin Pastika MBA, vznik funkcie: 07.05.2008 datum uplynutia funkcie: 06.05.2013
- Mgr. Marek Janca, vznik funkcie: 06.10.2006 détum uplynutia funkcie: 05.10.2011
- Ing. Vladimir Hasko CSc., vznik funkcie: 07.05.2008 datum uplynutia funkcie: 06.05.2013
- Ing. Robert Bundil, vznik funkcie: 07.05.2008 datum uplynutia funkcie: 06.05.2013
- Mgr. Milan Valky, vznik funkcie: 27.04.2010 datum uplynutia funkcie: 26.04.2015
Dozorna rada:

- JUDr. Daniel Kretinsky, vznik funkcie: 07.05.2008 datum uplynutia funkcie: 06.05.2013
- Mgr. Marek Spurny, vznik funkcie: 07.05.2008 datum uplynutia funkcie: 06.05.2013

- Ing. Jozef §umeraj, vznik funkcie: 10.10.2007 datum uplynutia funkcie: 09.10.2012

3.16.2 Informacie o pracovnych zmluvach ¢lenov spravnych, dozornych a riadiacich

organov

VSetci Clenovia organov emitenta maju uzavreté zmluvy o vykone funkcie, ktoré schvalilo valné
zhromazdenie emitenta. ¢lenovia organov emitenta, ktory p6sobia v riadiacich a vykonnych funkciach
spolo¢nosti, maji stc¢asne uzavreté aj pracovné zmluvy.

Clenovia organov emitenta, ktori sicasne pdsobia v organoch dcérskych a pridruzenych spolonosti, nie
sU v tychto spolo¢nostiach v pracovnom pomere.

3.16.3 Revizny vybor a vybor pre odmeiiovanie

Emitent, ako akciova spoloCnost/, ktorej akcie boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ma
zriadeny vybor pre audit. '

Clenmi vyboru pre audit su:

- Mgr. Marek Spurny - predseda

- Hana Krejdi, Ph.D. - ¢len

- Ing. Maria Dubnicka - nezavisly Clen

Emitent nema zriadeny vybor pre odmefiovanie.

3.16.4 Dodrziavanie rezimu riadenia podnikov

Emitent pri riadeni spolo¢nosti uplatfiuje Kddex spravy a riadenia spolocnosti, ktory tvori sicast’ Burzovych
pravidiel na prijimanie cennych papierov na regulovany trh a je pristupny na web strénke Burzy cennych
papierov v Bratislave, a.s. www.bcpb.sk. Emitent pravidelne na stranke www.ses.sk zverejiiuje Vyhlasenie
o dodrziavani zasad Kodex spravy a riadenia spoloCnosti.
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3.17. Zamestnanci
3.17.1 Pocet zamestnancov

V tabul'ke s uvedené koncové stavy zamestnancov za jednotlivé roky za spoloCnost’ SES a.s.

Kategéria 2007 2008 2009
THZ manazment 52 49 51
THZ ostatni 845 924 901
JR vyroba 514 585 529
JR montaze 269 278 245
Rezijni robotnici 303 340 307
Celkom: 1983 2176 2033

3.17.2 Drzby akcii a akciové opcie

Ziaden z denov predstavenstva nie je viastnikom akcif alebo opcii emitenta. Clen dozornej rady voleny
zamestnancami spolocnosti — Ing. Jozef Sumeraj je viastnikom 30 ks akcii emitenta ISIN: SK1120008034.
Ziadny iny ¢len dozornej rady nie je vlastnikom akcif alebo opcif emitenta.

3.17.3. Zamestnanecké akcie
Spolocnost’ nevydala zamestnanecké akcie.

3.18. Hlavni akcionari

3.18.1 Vyznamnymi akcionarmi si:
Akcionarska Struktdra emitenta je uvedend v ods. 3.7.1 tohto prospektu.

3.18.2 Hlasovacie prava
Véha hlasov akcionara sa ur¢uje pomerom menovitej hodnoty jeho akcii k vyske zakladného imania.

3.18.3 Charakter kontroly emitenta

Majoritny akcionar SEGFIELD INVESTMENTS LIMITED ma rozhodujlci podiel na hlasovacich pravach, ktoré
uplatriuje na valnych zhromazdeniach emitenta. Nepriamy vplyv na kontrolu emitenta ma 100%ny vlastnik
majoritného akcionara emitenta.

3.18.4 MoZnost’ zmeny ovladania emitenta

Zmenu ovladania by mohla sposobit’ pripadna zmena akcionarskej Struktiry emitenta a pripadne aj s tym
spojena zmena organov spoloc¢nosti.

K tymto Ukonom vSak mo6ze dojst’ iba v zmysle platnych stanov emitenta a v zmysle v3eobecne zavaznych
pravnych predpisov, ktoré podrobne upravuji tieto skutodnosti. Emitentovi nie si zndme Ziadne
akcionarske dohody, ktoré by mohli mat’ vplyv na ovladanie emitenta.
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3.19 Transakcie so spriaznenymi stranami
Transakcie medzi prepojenymi subjektmi :

Rok 2006 (v tis. EUR)
Néazov Pohl'adavky Zavazky Naklady Vynosy
SES BOHEMIA ENGINEERING A.S. 1 0 0 0 20
SES BOHEMIA S.R.O 1 0 0 1291 534
SES REAL S.R.O. 1 24 14 13 38
SES KREDIT S.R.O. 1 1 22 127 6
SES ENERGOPROJEKT S.R.O. 1 7 13 3
SES ENERGY, A.S. 1 25 5 485 69
SES INSPEKT S.R.O. 1 75 120 748 193
SES FKM s.r.o. 2 738 0 4 050 2 009
'ENERGOPROJEKTY a.s. 2 0 0 0 0
Spolu : 866 168 6727 2872
1) dcérska spolocnost’, 2) pridruzend spoloénost’ '
Rok 2007 (v tis. EUR)
Nazov Pohl'adavky Zéavazky Naklady -Vynosy
SES BOHEMIA ENGINEERING A.S. 1 0 2 15 0
SES BOHEMIA S.R.O 1 55 0 478 28
SES ENERGOPROJEKT S.R.O. 1 0 0 2 0
SES ENERGY, A.S. 1 877 1454 212 5838
SES CHILE LTDA. 1 0 0 0 0
SES INSPEKT S.R.O. 1 40 177 1596 136
ENERGOPROJEKTY a.s. 2 0 0 0 0
Spolu : 972 1633 2303 164
1) dcérska spoloCnost’, 2) pridruZena spolocnost/
Rok 2008 (v tis. EUR)
Nazov Pohl'adavky Zavazky Néaklady Vynosy
ENERGETICKE OPRAVNY, A.S. 1 0 0 0 0
SES BOHEMIA ENGINEERING A.S. 1 58 1 25 54
SES BOHEMIA S.R.O0 1 60 0 0 0
SES ENERGOPROJEKT S.R.O. 1 0 0 0 0
SES ENERGY, A.S. 1 0 2 594 327 1914
SES CHILE LTDA. 1 4 802 12 146 5
SES INSPEKT S.R.O. 1 406 294 1455 479
ENERGOPROJEKTY a.s. 2 0 0 0 0
Spolu : 5326 2901 1953 2452
1) dcérska spolo¢nost’, 2) pridruzena spolocnost/ '
Rok 2009 (v tis. EUR)
Nazov Pohl'adavky Zavazky Néklady Vynosy
ENERGETICKE OPRAVNY, A.S. 1 755 0 0 5
SES BOHEMIA ENGINEERING A.S. 1 0 50 58 271
SES BOHEMIA S.R.O 1 85 0 0 0
SES ENERGOPROJEKT S.R.O. 1 5 34 39 43
SES ENERGY, A.S. 1 1 2 041 256 609
SES CHILE LTDA. 1 3125 0 329 180
SES INSPEKT S.R.O. 1 14 390 1 306 78
ENERGOPROJEKTY a.s. 2 0 0 0 0
Spolu : 3 985 2 515 1988 1186

1) dcérska spolocnost’, 2) pridruZena spolocnost/

Transakcie medzi spriaznenymi osobami st z obchodnej ¢innosti. Vyznamné pohl'adavky a zavézky v roku
2007 medzi emitentom a SES Energy a.s. vyplyvaju zo spoluprace na spolo¢nom projekte Minsk.
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3.20 Finan¢né informacie tykajlice sa aktiv a pasiv, financnej situacie a ziskov a strat
emitenta

3.20.1 Historické finanéné informacie

Historické finan¢né informacie tvoria informacie za roky 2007, 2008 a 2009 a spravy auditora za roky
2007, 2008 a 2009. Riadne konsolidované Uctovné zavierky za roky 2007, 2008 a 2009 su zostavené
v sllade so zakonom ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (d'alej len ,Zakon o
Uctovnictve) a sU overené auditorom. Spolo¢nost’ sa v zmysle §17a ods.1 ) Zakona o UcCtovnictve
rozhodla zostavovat’ G¢tovn( zavierku podl'a Medzinarodnych Uctovnych Standardov (IAS).

Spravy auditora a Uplné znenia Gctovnych zavierok za roky 2007, 2008 a 2009 v plnom zneni su prilohou
prospektu.

Suvaha
véetky polozky s uvedené v tis. EUR
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Aktiva

Dlhodobé aktiva 52 711 64 220 38 005 36 261
Goodwill 2 288 1 954 0 0
Dlhodoby nehmotny majetok 457 696 433 208
Pozemky,budovy,stavby,stroje a zariadenia 23 936 24 432 22 684 23 115
Podiely v pridruzenych spolo¢nostiach 57 ' 29 0 0
Ostatné finan¢né investicie 59 784 317 502
Dihodobé pohladéavky 4775 12 276 0 13 207
Pohladavky za zadrzné 17 424 19 547 13 996 0
Odlozena dariova pohladavka 3715 4 502 575 2 110
Kratkodobé aktiva 122 778 152 662 116 388 69 207
Zasoby 11 448 14 850 16 176 15 100
Pohladavky voci zakaznikom zo zdkazkovej vyroby 44 352 71040 24 246 6 422
Pohladavky z obchodného styku 49 393 55474 38 619 23 267
Ostatné pohladavky 5 967 2422 5817 17 977
Peniaze a penazné ekvivalenty. 11 618 8 876 22 243 6 441
Finan¢né derivéty 0 0 9277 0
Ma;:eégk uréeny na predaj o 1030

Vlastné imanie 16 006 12 764 19 048 10 559

Z&kladné imanie 22 011 10 392 10 392 10 392
Kapitdlové fondy 910 746 139 172
Fondy zo zisku 2054 2 029 1592 1596
Nerozdelené zisky (9 172) (572) 6 803 (1712)
Mensinové podiely 203 169 95 111
Dlhodobé zavazky 10 869 19 793 19 675 7 489
Dlhodobé zavézky 3480 10 236 9428 1521
Zéavazky z finan¢ného prenajmu 77 110 137 220
Bankové Uvery ) 5872 8 144 8 745 4 369
Rezervy 1440 1303 1 366 1379
Kratkodobé zaviazky 148 614 184 325 115 660 87 420
Zavazky z obchodného styku 91 854 143 567 77 094 41 693
Zavazky zo zdkazkovej vyroby 32 197 6 089 - 13 079 0
Splatna dan z prijmu 513 228 0 0
Ostatné zavazky 7 375 6 804 4 868 3 500
Zavéazky z finanéného prenajmu 65 88 108 137
Bankové Gvery 13 139 13 412 3013 6 094
Rezervy 500 500 4 369 28 104
Vynosy budtcich obdobi 56 0 2 348 7 893
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Vykaz stuhrnnych ziskov a strat
vSetky polozky st uvedené v tis. EUR

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Trzby z hlavnej ¢innosti 256 370 196 999 165 062 107 875
Trzby z predaja sluzieb (najom, energie, ost. sluzby) 1624 1 666 1 964 1443
Ostatné vynosy 4921 3 881 3534 35 857
262 915 202 546 170 560 145 175
Spotreba materialu (97 119) (119 773) (71 946) (77 149)
Spotreba sluzieb (121 507) (32 020) (49 128)
Odpisy (2 554) (3 341) (2 700) (2 539)
Osobné naklady (41 819) (42 186) (28 811) (25 053)
Ostatné prevadzkové naklady (13 938) (10 582) (15 890) (47 398)
, (276 937) (207 902) (168 475) (152 139)
Financné vynosy 22 519 35074 15 844 9 829
Finanéné naklady (15 520) (30 705) (7 556) (10 078)
Vysledok pred zdanenim (7 023) (987) 10 413 (7 212)
Daf zo zisku (1 400) (227) (4 106) 1370
splatné (272) 1570 (1 085) (186)
odlozend (1 128) (1797) (3 021) 1 556
Vysledok po zdaneni (8 423) (1 214) 6 306 (5 843)
Zisk z pridruZenych spolo¢nosti 29 (10) (12) 0
Ostatny zisk 0 0 0 0
Hospodarsky vysledok za obdobie (8 394) (1 224) 6 294 (5 843)
Zisk za mensinovych vlastnikov 34 74 67 171
Hospodarsky vysledok materskej spolocnosti (8 428) (1 298) 6 220 (6 014)
Zisk na akciu (EUR/akcia v hodnote 6,637874EUR) (6,4) (0,78) 3,93 -
Zisk na akciu (EUR/akcia v hodnote 8 EUR) (0,32) - - -
Vykaz zmien vo vlastnom imani
vsetky polozky st uvedené v tis. EUR
Zéklaqné Kapitalové Fond z Fon_dy z0 Nero_zdelené Menéipovy'l Spolu
imanie fondy precenenia zisku zisky podiel
Stav k 31.12.2006 10 392 172 0 1596 (1712) 111 10559
Zuctovanie fondov . 33 (4) (29) 0
Ostatné ' 2355 2355
Vysledok k 31.12.2007 6220 (16) 6 204
Stav k 31.12.2007 10 392 139 0 1592 6 830 95 19048
Ngrozdelené vysledky min. (7 152) (7 152)
Pridel do fondov zo zisku 437 (437) 0
Fond z prepoctu (IAS 21) 607 607
1.kons. EO -vyli¢enie HV min.r. 854 854
Odpustenie penale od soc.poist. 631 631
Vysledok k 31.12.2008 (1 298) 74 (1229)
Stav k 31.12.2008 10 392 139 607 2029 (572) 169 12764
ZvySenie kapitalu 11619 11619
Fond z prepotu (IAS 21) (19) 183 25 (172) 17
Vysledok k 31.12.2009 (8 428) 34 (839%)
Stav k 31.12.2009 22 011 120 790 2054 (9 172) 203 16006
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Vykaz penaznych tokov
vSetky polozky sl uvedené v tis. EUR

- Prevadzkové cinnosti 31/12/09  31/12/08 31/12/07 31/12/06
Zisk za rok (7 023) (987) 10 413 (6 014)
Upraveny o:
Dan z prijmov, fin. naklady ) 0 0 (3173) (909)
ZvySenie stavu rezerv (+) 0 0 (23748) 19 754
Zisk/strata z predaja budov, stavieb ,strojov a zariadeni ) (560) (297) 0 0
Zisk pridruzenych spoloc¢nosti (+) (29) 67 171
Odpisy budov, stavieb, strojov a zariadeni (+) 2 554 3341 2 700 2 539
D o reaacitgen nnost red Gos) 2057 3743 assen
ZniZzenie/(zvySenie) stavu zasob (+/-) 3402 1336 (1 086) (5 546)
ZniZenie/(zvysenie) stavu pohladavok (+/-) 12 160 (22 010) (13 990) (11 703)
ZvySenie/(zniZenie ) stavu zavazkov (+/-) (58 024) 69 725 65 137 (468)
ZvysSenie/(zniZenie) stavu rezerv (+/-) 137 (3932) 0 0
Zmena stavu zakazkovej vyroby (+/-) 52 796 (53 784) (17 823) (6 422)
Prijaté troky (+) 425 411 0 0
Zaplatené Groky -) (288) (886) (1 254) (618)
Uhrada dane u prijmov ) 285 (455) (184) (80)
Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti 5835 (7 538) 17 058 4 246
Investicné ¢innosti
Prijmy z predaja budov a zariadeni (+) 616 831 0 0
Prijaté troky (+) 0 0 321 157
Obstaranie dlhodobého majetku ) (2 299) (4 303) (2 841) (3 871)
Obstaranie investicii -) 0 (3 350) 0 0
Penazné toky z investi¢énych ¢innosti (1 683) (6 822) (2520) (3714)
Finanéné ¢innosti
ZvysSenie zakladného imania* (+) 1079 0 0 0
Splatky zdvazkov z financného prendjmu (-) 56 47 0 0
Vydavky spojené so znizenim fondov ) 0 0 (31)
Bankové Gvery : (+/-) (2 545) 946 1295 149
gii::‘i;gﬁainé toky (pouZité v ramci) z financnych (1 410) 993 1264 149
::(svtiiazlevvngti?rie (zniZenie) penazi a pefiaznych 2742 (13 367) 15 802 (17)
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaCiatku roka 8 876 22 243 6 441 6 458
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka 11 618 8 876 22 243 6 441
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3.20.2 Pro-forma finan¢né informacie

V roku 2009 ani do datumu vydania tohto prospektu neboli, ani emitent nema vedomost’ o transakciach,
ktoré by mohli mat’ za nasledok vyznamnu celkovd zmenu, ovplyviujlcu aktiva, pasiva a vynosy emitenta,
vacéiu ako 25% vzhl'adom na jeden, alebo viaceré ukazovatele rozsahu obchodnej ¢innosti emitenta.

3.20.3 U&tovné zavierky
Uplné znenia Uctovnych zévierok za roky 2007, 2008 a 2009 v pinom zneni s prilohou prospektu..

3.20.4 Audit historickych roénych finanénych informacii

3.20.4.1 Vyhlasenie o audite

Emitent vyhlasuje, Ze Uctovné zévierky a vyrocné spravy, z ktorych st zostavované historické financné
informéacie za Uctovné obdobie rokov 2007, 2008 a 2009 boli overené auditormi v stlade s platnymi
pravnymi predpismi. Auditorské spravy neobsahovali Ziadne vyhrady a ani nebolo ich poskytnutie
auditorom zamietnuté.

3.20.4.2 Oznacenie ostatnych informacii kontrolovanych auditorom
Auditorom emitenta boli kontrolované (daje uvedené v prospekte, cerpané z Uctovnej zavierky. Ostatné
- informacie uvedené v prospekte neboli auditorom kontrolované.

3.20.4.3 Udaje nepodrobené auditu

V tomto prospekte cenného papiera okrem historickych financnych Gdajov za r. 2007, 2008 a 2009 nie su
uvedené Ziadne iné Udaje, ktoré boli podrobené auditu. Priebezné zavierky pocas Uctovného obdobia
neboli auditované.

3.20.5 Vek najnovsich finanénych informacii
Najnovsie finan¢né informacie, ktoré sa podrobili auditu st k 31.12.2009. Najnovsie auditované financné
informacie nie sU starsie ako 18 mesiacov od zverejnenia tohto prospektu.

3.20.6 Predbezné a ostatné financné informacie

Emitent pravidelne zverejiiuje rotné a polrocné financné spravy av priebehu polroka aj predbeZné
vyhlasenia emitenta v zmysle zakona o cennych papieroch a Medzinarodného Uctovného Standardu IAS 34
— Finan¢né vykazovanie v priebehu Uctovného roka. ' :

Finantné informacie uverejiiované emitentom od datumu poslednych auditovanych Uctovnych zavierok,
t.j. informacie za prvy polrok 2010 su uvedené v niZSie:
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Sitvaha
za obdobie 6 mesiacov konciace sa k 30.06.2010
vSetky polozky su uvedené v tis. EUR

Aktiva

Dlhodobé aktiva

Goodwill

Dihodoby nehmotny majetok
Pozemky,budovy,stavby,stroje a zariadenia
Podiely v pridruZenych spolo¢nostiach
Ostatné financné investicie

Dlhodobé pohladavky

Pohladavky za zadrzné

OdloZena danova pohladavka
Kratkodobé aktiva

Zasoby

Pohl'adavky voci zédkaznikom zo zékazkovej vyroby
Pohl'adavky z obchodného styku

Ostatné pohladavky

Splatna dan z prijmu

Peniaze a penazné ekvivalenty

Financné derivaty

Vlastné imanie
Zakladné imanie
Kapitalové fondy
Fondy zo zisku
Nerozdelené zisky

Mensinové podiely

Dihodobé zavazky

Dlhodobé zavazky

Zéavazky z finanéného prendjmu
Bankové Gvery

Rezervy

Kratkodobé zavazky
Zévazky z obchodného styku
Zavazky zo zakazkovej vyroby
Splatna dan z prijmu

Ostatné zavazky

Zavézky z finantného prenajmu
Bankové lvery

Rezervy

Vynosy buddcich obdobi

Financné derivaty

30.6.2010 31.12.2009
44 745 52711
1572 2 288
474 457

23 987 23936
176 57

885 59

495 4775

15 882 17 424
1274 3715
125966 122778
12 384 11 448
42 851 44 352
51 467 49 393

6 315 5967
1452 0
8791 11 618
2706 0

-
18 493
22 011

(131)
2054
(5 757)
316
11151
4421
69
5221
1440
141 067
94 521
21178
0

7578
36

15 842
773
265
874

2 054
(9 172)
203

10 869
3480

77

5872

1 440
148 614
91 854
32197
513
7375

65
13139
500

56

2915
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Vykaz sGhrnnych ziskov a strat
za obdobie 6 mesiacov konciace sa k 30.06.2010
vSetky polozky st uvedené v tis. EUR

1.1.2010 1.1.2009

30.6.2010 30.6.2009

Trzby z hlavnej Cinnosti 83793 104 243
Trzby z predaja sluzieb (najom, energie, ost. sluzby) 1123 1 066
Ostatné vynosy 397 1 649
85 313 106 958

Spotreba materidlu (26 859) (68 654)
Spotreba sluzieb (30 955) (10 683)
Odpisy (1 423) (1711)
Osobné naklady (20 053) (20 920)
Ostatné prevadzkové naklady (3 584) (3828)
(82 874) (105 796)

Finan¢né vynosy 6766 16 605
Finan¢né néaklady (2 555) (10 072)
Vysledok pred zdanenim 6 650 7 695
Dafi zo zisku (3 204) (1 959)
splatna (273) (234)
odioZend (2931) (1 725)
Vysledok po zdaneni 3446 5736
Zisk z pridruZenych spolocnosti 71 37
Ostatny zisk 0 0
Hospodarsky vysledok za obdobie 3375 5773
Zisk za mensinovych vlastnikov (40) (40)
Hospodarsky vysledok materskej spolocnosti 3415 5733
Zisk na akciu (EUR/akcia v hodnote 6,637874 EUR ) 0,39 3,66
Zisk na akciu (EUR/akcia v hodnote 8 EUR ) 0,47 -

Vykaz zmien vo vlastnom imani
za obdobie 6 mesiacov konciace sa k 30.06.2010
vSetky poloZky su uvedené v tis. EUR

Zakladné  Kapitalové Fond z

Fondy zo

Nerozdelené MenSinovy

imanie fondy precenenia zisku zisky podiel Spolu
Stav k 01.01.2009 10 392 139 607 2029 (572) 169 12 764
Nerozdelené vysledky min.rokov 0
Zauctovanie fondov (19) 100 (81) 0
Fond z prepoctu (IAS 21) (865) ) (865)
Vysledok za 1-6/2009 5081 72 5153
Stav k 30.06.2009 10 392 120 (258) 2129 4428 241 17 052
ZvySenie kapitalu 11619 11 619
Fond z prepoctu (IAS 21) 1048 (75) (91) 882
Vysledok za 7-12/2009 (13 509) (38) (13 547)
Stav k 01.01.2010 . 22 011 120 790 2054 (9172) 203 16 006
Fond z prepoctu (IAS 21) (1 041) (1 041)
Vysledok k 30.06.2010 3415 113 3 528
Stav k 30.06.2010 22 011 120 (251) 2054 (5 757) 316 18 493
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Vykaz pefiaznych tokov
za obdobie 6 mesiacov konciace sa k 30.06.2010
vSetky polozky s uvedené v tis. EUR

30.6.2010 30.6.2009
Prevadzkové Cinnosti
Zisk za rok 3 387 5 081
Upraveny o:
Zisk/stata z predaja budov, stavie,strojov a zariadeni  (-) (5) (9)
Zisk pridruzenych spoloCnosti (+) (71) (37)
Odpisy budov, stavieb, strojov a zariadeni (+) 1423 1711
Peﬁainé.toky z prgvédquv?ch c¢innosti pred 4734 6 746
zmenami pracovného kapitalu
ZniZenie/(zvysenie) stavu zasob (+/-) (936) 1619
Znizenie/(zvysenie) stavu pohladdvok (+/-) 694 22 392
Zvysenie/(znizenie ) stavu zavazkov (+/-) 1979 (62 103)
ZvysSenie/(zniZenie) stavu rezerv (+/-) 273 119
ZniZenie/(zvys$enie) stavu zakazkovej vyroby (+/-) (9 518) 36 412
Prijaté uroky (+) 15 13
Zaplatené Uroky -) (168) (378)
Uhrada dane u prijmov ) (231) (251)
Periazné toky z prevadzkovych &innosti (3 158) 4 569
Investicné Cinnosti
Prijmy z predaja budov a zariadeni (+) 213 40
Obstaranie dihodobého majetku (-) (1 897) (350)
PefiaZné toky z investi¢nych Cinnosti (1 684) (310)
Finanéné ¢innosti
ZniZenie finanénych investicif (-/+) : 0 634
Splatky zavazkov z finanéného prenajmu - ) (37) (49)
Bankové lvery (+/-) 2 052 (4 102)
£t pefnind iy Lpoit v il 517
Cisté zvySenie (zniZenie) pefazi a pefiaznych
ekvival‘g'ltov ¢ P P Y (2 827) 742
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaCiatku roka 11 618 8 876
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 8 791 9 618

Kompletna priebezna konsolidovana uctovna zavierka k 30.6.2010 je prilohou prospektu.

3.20.7 Dividendova politika
Emitent mdZe vyplacat’ dividendy zo zisku na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia v sllade so
stanovami a Obchodnym zékonnikom. Vyplatenie dividend je podmienené stihlasom financujlcich bank.

3.20.7.1 Vyplatené dividendy
Emitent za finanéné roky zabezpecené historickymi finanCnymi informaciami nevyplatil Ziadne dividendy.

3.20.8 Sudne a arbitrazne konania

V obdobi 12 predchadzajlcich kalendarnych mesiacov pred vyhotovenim tohto dokumentu, nezacali a
neprebiehali Ziadne sidne a arbitrdZzne konania, ktoré mohli mat’ alebo mali v nedavnej minulosti
vyznamny vplyv na finan¢n( situaciu alebo ziskovost emitenta. Emitent si nie je vedomy ani hrozby
takychto konani.
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3.20.9 Vyznamna zmena finanénej alebo obchodnej situacie emitenta

Emitent prehlasuje, Ze od konca posledného finanéného obdobia, za ktoré boli zverejnené financné
informacie overené auditorom, nedoSlo k Ziadnym vyznamnym zmenam financnej alebo obchodnej
situacie skupiny.

3.21 Dodatoc¢né informacie

3.21.1 Akciovy kapital

3.21.1.1 Vyska vydaného kapitalu

a) Pocet schvalenych akcii 3.017.689 ks.

b) Pocet vydanych akcii a v plnom rozsahu splatenych 3.017.689 ks.

c) Pocet vydanych akcii, ale nesplatenych v pinom rozsahu: 0 ks.

d) Menovitd hodnota akcii: 1.565.345 ks zaknihovanych akcii na dorucitela s menovitou hodnotou jednej
akcie 6,638784 EUR a 1.452.344 ks zaknihovanych akcii na doruCitela s menovitou hodnotou jednej
akcie 8,00 EUR.

e) Pocet akcii na zaCiatku a na konci roka celého obdobia 2007 — 2009 bol:

Na zaciatku uvedeného obdobia bolo emitentom vydanych 1.565.345 ks s menovitou hodnotou jednej
akcie 6,638784 EUR.

Mimoriadne valné zhromaZdenie emitenta dfia 1.12.2009 prijalo rozhodnutie o zvySeni zakladného
imania emitenta o akcie v pocte 1.565.345 kusov, v menovitej hodnote jednej akcie 8 EUR, v celkovej
sume menovitych hodndt 12.522.760,- EUR, ktoré boli v rdmci zvySenia zakladného imania upisané
doterajsimi akcionarmi v dvoch kolach upisovania v terminoch stanovenych valnym zhromazdenim
akcie s ISINom SK1120010386, séria 01 v pocte 1.452.344 ks, v celkovej sume menovitych hodndt
11.618.752,- EUR.

Spolo¢nost’ ma v sucasnosti vydanych 1.565.345 ks zaknihovanych akcii na dorucitela s menovitou
hodnotou jednej akcie 6,638784 EUR a 1.452.344 ks zaknihovanych akcii na dorucitela s menovitou
hodnotou jednej akcie 8,00 EUR.

3.21.1.2 Akcie nereprezentujlice zakladné imanie
Emitent vyhlasuje, Ze neexistuji nim emitované akcie, ktoré nereprezentuji jeho zakladné imanie.

3.21.1.3 Akcie drZzané emitentom
Emitent vyhlasuje, Ze nevlastni Ziadne vlastné akcie, (zaroven emitent nema dcérske spoloCnosti, ktoré
vlastnia akcie emitenta).

3.21.1.4 Konvertibilné, vymenitel'né a cenné papiere s opcnymi listami
Emitent vyhlasuje, Ze v si€asnosti neexistuji nim vydané Ziadne konvertibilné cenné papiere, vymenitelné
cenné papiere, cenné papiere s opénymi listami (warantami).

3.21.1.5 Zavizky na nevydané zakladné imanie
Emitent vyhlasuje, Ze neexistuju Ziadne podmienky akychkol'vek nadobldacich prav a/alebo zavézkov na
schvalené ale nevydané zakladné imanie alebo na zavazok zvysit’ zakladné imanie.

3.21.1.6 Opcie ¢lenov skupiny

Emitent nema informacie o akomkol'vek kapitale kazdého Clena skupiny SES, ktory sa podla opcie alebo
podmienecne alebo bezpodmienecne odslhlasenej opcie prevedie.
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3.21.1.7 Histéria akciového kapitalu

Histdria akciového kapitalu za obdobie zabezpecené historickymi finanénymi informaciami : rozhodnutim
Valného zhromazdenia emitenta diia 1.12.2009 bolo zvySené zékladné imanie emitenta o akcie s ISINom
SK1120010386, séria 01v pocte 1.452.344 ks, celkovej sume menovitych hodnot 11.618.752,- EUR.
Spolo¢nost’ ma v sUcasnosti vydanych 1.565.345 ks zaknihovanych akcii na dorucitela s menovitou
hodnotou jednej akcie 6,638784 EUR celkovej sume menovitych hodnot 10.391.987,34048 EUR

a 1.452.344 ks zaknihovanych akcii na dorucitela s menovitou hodnotou jednej akcie 8,00 EUR, celkovej
sume menovitych hodndt 11.618.752,- EUR. ‘

3.21.2 Zakladatel'ska zmluva a stanovy

3.21.2.1 Ciele a zamery emitenta

Zamery emitenta sU definované v prijatej Stratégii spoloCnosti SES a.s. Timace na roky 2010-2012.
Stratégia je definovana na zaklade vychodiskovej situacie v roku 2009:

= Udrzanie silnej trhovej pozicie v dodavkach klasickych kotlov s vykonom v rozmedzi 300 —
500 MW (trhy mimo EU, najméa Juzna Amerika, Rusko)

= Rozvoj dodéavok kotlov s technoldgiou CFB — upevnenie pozicie medzi vyznamnymi firmami
na trhu v tejto technoldgii, segment trhu CFB v rozmedzi 30 — 150 MW (zameranie najma
na trhy EU a Turecko)

= Pozicie SES v superkritike len v rozsahu vyrobnej kooperac;e (detailny inZiniering, vyroba
tlakovych Casti) a dodavatela montaze

= Aktivny vstup na trh v dodévkach HRSG s vykonom 100 — 440 MW, ziskanie vlastnej
referencie HRSG 440 MW, kI'G¢ovy ciel'ovy trh CEZ

= VyuZitie trhového potenciélu vo vystavbe jadrovych elektrarni — priamy dodavatel’ VTO,
NTO; najdenie partnera pri dodavkach kondenzatorov, separatorov (vyroba) — vyrobné
zakazky — vyuzitie vyrobnych kapacit

= Budovanie strategického partnerstva pre dodavky kotlov na spal'ovanie odpadov do 100
t/h (najma trhy Eurdpa, Rusko)

=  Pri dodavkach kotlov na biomasu strategicka spolupraca s PBS Brno

* Len na trhoch CR a SR prevzatie zodpovednosti dodavatela blokov do 100 MW
(technicka/personalna kapacita na 2 projekty rocne)

= Pri realizacii projektov nad 100 MW, dodavok vyrobnych blokov mimo CR, SR) prevzatie
zodpovednostl len za kotolfu (,Boiler Island™) .

= Hlavné zaujmové predajné teritéria — kliové: CR, SR, Madarsko, Turecko, Brazilia, Cile,
Nemecko, Balkan 5

= Vyuzitie trhového potencidlu na trhu CR, SR — modernizacia energetickych zdrojov s vézbou
na splnenie legislativnych podmienok posilnenie v trhovom segmente «servis a retrofit"

= Rozvoj SBU montaZze v ramci firmy — posilnenie dominantnej pozicie na eurépskom trhu
(personalne posilnenie, investicie), vyuzitie montaze ako KFU pri ziskavani zakaziek

» Vybudovanie/zaistenie  zdrojov  (akvizicia inZinierskych  firiem/nabor  vlastnych
zamestnancov) pre zaistenie Ulohy EPC kontraktora, dodavatel'a blokov (pre trhy CR SR)

= Najdenie strategického partnera pre vyrobné zakazky (naplnenie viastnych vyrobnych
kapacit)

* HR aktivity — zvySenie aktivit pri nabore pracovnikov, spolupraca so Skolskymi institGciami,
trainee programy, rotacia zamestnancov

= ZlepSenie jazykovych znalosti zamestnancov firmy

3.21.2.2 Sumarizacia stanov, zakonov, statitov alebo zakladatel'skej listiny

Na ¢lenov predstavenstva a dozornej rady sa vztahuju prislusné ustanovenia zakona €. 513/1991 Zb.
Obchodny zakonnik v zneni neskorSich predpisov, ako aj ostatnych vSeobecne zévdznych pravnych
predpisov.

Na ¢lenov predstavenstva emitenta sa vztahuju najma ustanovenia Cl. 10 stanov emitenta.

Na denov dozornej rady emitenta sa vztahujl najma ustanovenia Cl. 11. stanov emitenta.
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3.21.2.3 Popis prav, preferencii a obmedzeni, spojenych s kaZzdou triedou akcii

Emitent vydal akcie ako zaknihované cenné papiere na dorucitela. So vSetkymi akciami emitenta su
spojené rovnaké prava, najmé: pravo z(Castnit’ sa na valnom zhromazdeni spolo¢nosti, hlasovat’ na fiom,
pozadovat’ na fiom informacie a vysvetlenia tykajlice sa zalezitosti spolo¢nosti, ktoré sivisia s predmetom
rokovania valného zhromaZdenia a uplatfiovat na fiom navrhy, pravo na podiel na zsku, ktory na
rozdelenie medzi akcionarov urdi valné zhromazdenie, pravo na podiel na likvida¢nom zostatku.

S akciami emitenta sa neviaZu Ziadne preferencie a obmedzenia.

3.21.2.4 Ukony potrebné na zmenu prav viastnikov akcii
Podla stanov emitenta sa prava spojené s akciami emitenta moZzu menit’ len rozhodnutim valného
zhromazdenia.

3.21.2.5 Zvolavanie valného zhromazdenia

Valné zhromaZdenie zvolava predstavenstvo, ak zakon neustanovuje inak. Riadne valné zhromazdenie
zvolava predstavenstvo tak, aby sa konalo najmenej raz za rok, a to v lehote 6 mesiacov od skoncenia
predchadzajlceho Uctovného obdobia. Ak to vyZaduju zaujmy spolo¢nosti a v pripadoch ustanovenych
zdkonom moZno zvolat’ valné zhromazdenie kedykolvek. Valné zhromaZdenie mdZe namiesto
predstavenstva zvolat’ aj ktorykol'vek jeho clen, ak sa predstavenstvo na jeho zvolani bez zbytocného
odkladu neuznieslo a zakon stanovuje povinnost’ valné zhromazdenie zvolat’.

Kedykol'vek, ak to predstavenstvo povaZuje za potrebné a v pripadoch ustanovenych pravnym predpisom
mozno zvolat’ mimoriadne valné zhromaZdenie. Mimoriadne vainé zhromaZzdenie zvolé predstavenstvo
najma vtedy, ak

a) sa na tom uznesie predchadzajlice valné zhromazdenie,

b) v stlade s § 181 ods. 1 a ods. 6 Obchodného zakonnika o to poZiada akcionar alebo akcionari, ktorf
preukéd?u, e si najmenej tri mesiace pred uplynutim lehoty na zvolanie mimoriadneho valné
zhromazdenia predstavenstvom podia § 181 ods. 2 Obchodného zakonnika majitel'mi akcii, ktorych
menovita hodnota dosahuje najmenej 5 % zakladného imania, a to pisomne s uvedenim dovodov,

c) zisti, Ze strata spoloc¢nosti presiahla hodnotu 1/3 zékladného imania alebo to mozno predpokladat,

d) sa skondilo funkéné obdobie Clena predstavenstva alebo ¢lena dozornej rady, a to v takom Case, aby
mohol byt novy clen predstavenstva, pripadne dozornej rady zvoleny najneskér do troch mesiacov odo
dnia skonéenia funkéného obdobia pévodného Clena. ~

Mimoriadne valné zhromaZdenie zvolava aj dozorna rada, a to z dovodu zistenia zavaznych nedostatkov v
hospodéareni spolo¢nosti a v inych pripadoch, ak to vyZadujl zaujmy spolocnosti. ‘
Riadne aj mimoriadne valné zhromaZdenie sa zvolava uverejnenim oznamenia o konani valného
zhromazdenia v denniku s celostatnou distribliciou uverejnujlicom burzové spravy, pricom oznamenie
musi byt uverejnené najmenej 30 dni pred diiom konania valného zhromazdenia. Oznamenie musi
obsahovat’ vSetky nalezitosti ustanovené pravnymi predpismi, vratane rozhodujlceho dha na uplatnenie
préva UCasti akcionara na valnom zhromaZzdeni a informaciu o tom, Ze materialy, ktoré budu prerokivané
na valnom zhromaZzdeni, bud( k dispozicii akciondrom k nahliadnutiu v sidle spolo¢nosti odo dna
uverejnenia oznamenia az do dia konania valného zhromazdenia.

Préavo akcionara z(castnit’ sa na valnom zhromaZzdeni sa overi na zédklade zoznamu majitelov cennych
papierov emitenta — spolocnosti, ktory spolocnost’ obstara od Centralneho depozitéra cennych papierov
SR, a.s. na viastné naklady.

DalSie podmienky, ktorymi sa riadi spdsob zvolavania riadneho a mimoriadneho valného zhromaZdenia,
ako aj podmienky vstupu upravujl prislusné ustanovenia stanov emitenta (Cl. 6. az 9.), ako aj zékona C.
513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov (najma ustanovenia § 184 a § 185).
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3.21.2.6 Oneskorenie, odklad, alebo zabranenie zmene v oviadani emitenta
V stanovach emitenta a ani v jeho internych predpisoch neexistujii ustanovenia, ktorych nasledkom je
oneskorenie, odklad alebo zabranenie zmene v ovladani emitenta.

3.21.2.7 Prah vlastnictva na zverejnenie vlastnictva akcionara

V zakladatel'skej listine, v stanovach emitenta ani v jeho internych predpisoch neexistuju ustanovenia,
ktoré by urcovali prah vlastnictva, pri prekroCeni ktorého musi byt vlastnictvo akcionara zverejnené. Platia
ustanovenia prislusnych pravnych predpisov.

3.21.2.8 Podmienky zmeny zakladného imania
V stanovach emitenta a ani v jeho internych predpisoch neexistujli ustanovenia, ktoré by stanovovali
podmienky na zmenu zakladného imania prisnejsie ako stanovuje prislusna legislativa.

3.22 Vyznamné zmluvy

Emitent neeviduje zmluvy, ktoré neboli uzatvorené pri zvy€ajnom vykone Cinnosti emitenta, ktoré by mohli
viest k tomu, Ze emitent bude mat zavdzok alebo oprévnenie, ktoré je rozhodujlce pre schopnost
emitenta splnit’ svoj zavazok vodi drzitelom vydavanych cennych papierov.

3.23 Informacie tretej strany a vyhlasenie znalcov a deklaracia zaujmu
3.23.1 Vyhlasenie znalca
Sucast'ou prospektu nie je vyhlasenie alebo sprava znalca.

- 3.23.2 Informacie od tretich os6b
Emitent vyhlasuje, Ze informacie v tomto prospekte neboli ziskané od tretich osdb.

3.24 Dokumenty na nahliadnutie

Pocas platnosti tohto prospektu je mozné v pripade potreby nahliadnut’ v sidle emitenta do nasledujlcich
dokumentov, alebo ich képii vo fyzickej podobe:

a) zakladatel'ska zmluva a stanovy emitenta

b) vSetky spravy, listiny a ostatné dokumenty, historické financné informacie, ktorych ast’ je zahrnuta

do prospektu alebo na ktoril sa v prospekte odkazuje

c) historické finanéné informacie emitenta a historické financné informacie o zavazkoch emitenta a jeho
dcérskych spoloCnosti.

Uctovné zavierky, ktoré tvoria stcast’ vyrocnych sprév spoloénosti, roné a polroéné finanéné spravy
a predbeZzné vyhlasenia emitenta v zmysle zakona o cennych papieroch, spolo¢nost zverejiiuje aj na
svojej internetovej stranke www.ses.sk.

3.25 Informacie o Gcasti

Emitent ma Gcast’ na zakladnom imani v spolo¢nostiach uvedenych v bode 3.7.2 Dcérske a pridruzené
spolocnosti emitenta, tohto prospektu.

VSetky Udaje v tomto prospekte, ktoré si uvedené v slovenskej korune, boli prepocitané konverznym
kurzom 1 EUR = 30,1260 SKK, ak nie je uvedené inak.
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CAST 4. — UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH

4.1. Zodpovedné osoby

SES a.s., so sidlom Tovérenska 210, 935 28 Timade, Slovenska republika, ICO 31 411 690, zapisana v
Obchodnom registri Okresného sidu Nitra, oddiel Sa, viozka ¢. 39/N (dalej aj len ako ,SES" alebo
»Spolocnost™ alebo ,emitent"), zastUpena:

Ing. Martin Pastika, MBA, predseda predstavenstva
Ing. Robert Bundil, ¢len predstavenstva

vyhlasuje, Zze ako emitent akcii nesie zodpovednost za informacie uvedené v tejto Casti Prospektu
cenného papiera - Udaje o cennych papieroch, ako aj za cely Prospekt cenného papiera, a Ze priprave
tejto Casti Prospektu cenného papiera, ako aj priprave celého Prospektu cenného papiera bola venovana
néleZitd a odborna starostlivost’ a 7e Udaje obsiahnuté v ¢asti Udaje o cennych papieroch, ako aj v celom
Prospekte cenného papiera st podla jeho najlepsich vedomosti a znalosti v stlade so skutocnostou
a neobsahuji Ziadne opomenutia, ktoré by mohli nepriaznivo ovplyvnit' vyznam tejto Casti Prospektu
Udaje o cennych papieroch, ako aj celého Prospektu cenného papiera.

Ing. Martin Pastika, MBA
predseda predstavenstva SES a.s.

u;‘z W

Ing. Robert Bundil
¢len predstavenstva SES a.s.
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4.2 Rizikové faktory

S akciou je spojené vseobecné riziko vyssich vykyvov kurzov. Aktualna hodnota cenného papiera méze v
¢ase klesat’ aj stapat, v zavislosti od aktualneho vyvoja finan¢nych trhov a d'alsich suvisiacich faktorov. S
predmetnou akciou nie je zaruCena navratnost’ vlioZenej investicie ani pravidelnd vyplata dividend.
Vyplacanie dividend a ich vySka zavisi od hospodarskych vysledkov emitenta a od rozhodnutia valného
zhromaZdenia. Hodnota cenného papiera mo6Zze kolisat’ aj v sUvislosti s vykyvmi hodnoty majetku a
hospodarskeho vysledku emitenta.

Ostatné rizikové faktory st podrobne popisané v Casti 2. tohto Prospektu cenného papiera.

4.3 KI'i¢ové informacie

4.3.1 Vyhlasenie o prevadzkovom kapitale

Podl'a nazoru emitenta je prevadzkovy kapital postaCujlci na realizaciu znéamych podnikatel'skych zamerov
a i vydanie novych akcii ma slizit’ na financovanie prevadzkovych potrieb.

Pri negativnom wyvoji rizikovych projektov mdze byt emitent pod likviditnym tlakom v poslednom
Stvrtroku 2010. V takej situacii bude prevadzkovy kapital rieSeny prostrednictvom optimalizacie cash flow,
¢erpanim volnych Uverovych liniek, Uspornymi opatreniami v oblasti rezijnych nakladov, investicii
a pripadne odpredajom vybraného majetku.

4.3.2 Kapitalizacia a zadlZenie
Spolocnost’ k datumu 30.12.2009 mala Uvery ako je uvedené v tabulke, pricom (very boli ¢erpané pre
Ucely financovania prevadzkovych potrieb spoloCnosti. Spolo¢nost’ neemitovala okrem akcii Ziadne iné
cenné papiere, ani dihové cenné papiere. Dalie zdroje spolo¢nosti pochadzajli z vlastného imania.

. sl Stav k 31.12.2009
Druh Gveru Veritel (v tis, EUR ) Splatnost’
Zmenkovy EXIMBANKA 8112 28.6.2013
Kontokorentny SLSP a.s. 3448 31.12.2010
Kontokorentny Citibanka 4 153 30.6.2011
Kontokorentny ¢soB 1 540 27.1.2011
Kontokorentny vUB 1757 17.7.2011
PoZicka SES Energy a.s. 1924 14 dni po vyzve
Druh Gveru Veritel Zabezpedenie
. NZ, vinkul. poist., zal. pravo na nehn., zl. pravo na hnut. Zal. prévo na pohl'.,
Zmenkovy EXIMBANKA vlastné zmenky SES a.s., prehlasenie rucitela -JTFG, zal. pravo na cenné papiere
, NZ, vinkul. poist’., zal. pravo na nehn., zal. pravo na hnut’., zal. pravo na pohl.,
Kontokorentny : SLSP a.s. viastna zmenka SES a.
i NZ, zal. pravo na nehn., zal. pravo na hnut'., zal. pravo na pohl'., vlastna zmenka
Kontokorentny | Citibanka SES a.s, vyhldsenie rucitela -JTFG
i " NZ, vinkul. poist’., zal. pravo na nehn., zal. pravo na hnut., zal. pravo na pohl. vC.
Kontokorentny ; CSOB Uctov, vlastna zmenka SES a.s, dohoda o inkase
Kontokorentny | VUB NZ, zal. pravo na pohl’., vlastna zmenka SES a.s, poistenie jednotl. zaruk -EXIM "Z"
Pozicka SES Energy a.s. -

NZ — notarska zapisnica s exekuénym titulom na majetok emitenta
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Emitent k ddtumu nie skorSiemu ako 90 dni pred datumom tohto dokumentu priebezne Cerpd a splaca
kontokorentné UGvery. Tiez splatil Cast zmenkového Gveru vo vySke zodpovedajlcej Casti splatnej
k 30.6.2010. V tejto suvislosti emitentovi vznika Gverova zadlZenost' vo vySke zostatku nesplatenych
Gverov. Emitent d'alej vykazuje zavézkov( zadlZenost z titulu existencie kratkodobych a dlhodobych
zavazkov. Udaje st uvedené v Casti 3.20.

Emitent nema vydané Ziadne dlhové cenné papiere.

4.3.3 Zaujmy fyzickych osdb a pravnickych osob zainteresovanych na emisii
Emitentovi nie s zname Ziadne zaujmy fyzickych a pravnickych osob zainteresovanych na emisii.

4.3.4 Dovody ponuky a pouzitie vynosov

Vzhl'adom k nizkej zakazkovej naplnenosti spolocnosti v roku 2009 spolocnost’ hospodarila so stratou.
Zéporny hospodarsky vysledok sa premietol do poklesu viastného imania spolocnosti. ZvySenim
zékladného imania bol negativny vplyv zdporného hospodarenia na objem vlastného imania spolo¢nosti
eliminovany. Tymto si spolo¢nost’ udrZala svoju poziciu voci financujicim bankédm i ostatnym obchodnym
partnerom a nebola znizena schopnost’ spolocnosti ziskavat' a financovat’ d'alSie zakazky potrebné na
navrat do ziskového hospodarenia v nasledujlcich rokoch.

Emitované akcie nie s predmetom verejnej ponuky.

4.4 Informaécie tykajiice sa cennych papierov, ktoré maju byt’ prijaté na obchodovanie
4.4.1 Druh, trieda a Ciselné oznacenie akcii

Druh cenného papiera: akcia

Nézov akcie: SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. (skratene SES 02)

ISIN: SK 1120010386

Séria: 01

PocCet kusov: 1.452.344 ks

4.4.2 Pravne predpisy upravujlce vydanie akcii
Akcie boli vydané podla zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papleroch a investinych sluzbach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov a v stlade s Obchodnym zékonnikom.

4.4.3 NaleZitosti cenného papiera

Forma cenného papiera: na dorucitela

Podoba cenného papiera: zaknihovany cenny papier

Akcie sui evidované v evidencii Centralneho depozitara cennych papierov SR, a.s., ul. 29. augusta 1/A,
814 80 Bratislava.

4.4.4 Mena emisie
Emisia akcii je vydana v zakonnej mene Slovenskej republiky — EURO. Menovita hodnota emisie 1.452.344
ks akcii na dorucitel'a je 8,- EUR.

4.4.5 Popis prav

Cenné papiere si kmeriové akcie, s ktorymi su spojené prava a povinnosti podla vSeobecne zévaznych
pravnych predpisov, najma podla zékona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach
(zékon o cennych papieroch)a o zmene a doplneni niektorych zékonov v zneni neskorSich predpisov,
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zékona €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov, ako aj podl'a stanov emitenta.
So vietkymi akciami emitenta s spojené rovnaké prava, a to prava akciondra ako spolocnika emitenta
podielat’ sa podla zakona a podla stanov emitenta na riadeni emitenta (najma ucastou na valnych
zhromaZdeniach), na zisku emitenta, ktory valné zhromazdenie uréi na rozdelenie medzi akciondrov, a na
likvidatnom zostatku po zruSeni emitenta s likvidaciou.

Prava na dividendy/prava podielat’ sa na ziskoch emitenta:

Podla stanov emitenta maju akcionari pravo na podiel zo zisku spolocnosti (dividendu), ktory valné
zhromaZdenie urcilo na rozdelenie akcionarom. Akcionar nie je povinny vratit’ spolocnosti dividendu prijatu
dobromyselne. Pravo na dividendu mdze byt predmetom samostatného prevodu odo dia rozhodnutia
valného zhromazdenia o rozdeleni zisku akcionarom. Rozhodujlci defi na urCenie osoby opravnenej
uplatnit’ prévo na dividendu urdi valné zhromazdenie, ktoré rozhoduje o rozdeleni zisku v slade s § 178
ods. 5 Obchodného zakonnika. Dividenda je splatnd v lehote, spésobom a na mieste, ktoré urci valné
zhromazdenie, ktoré rozhoduje o rozdeleni zisku v stlade s § 178 ods. 6 Obchodného zakonnika. Postup
pri stanoveni dividendy je pre v3etkych akcionarov rovnaky a rovnocenny.

Hlasovacie prava:

Po&et hlasov akcionara sa uréuje pomerom menovitej hodnoty jeho akcii k vyske zakladného imania.
Predkupné prava:

Akcionari maju predkupné pravo na upisovanie akdii pri zvySeni zékladného imania v stlade s prislusSnymi
ustanoveniami zékona & 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorSich predpisov. Podla § 204a
Obchodného zékonnika, ak spolotnost’ zvySuje zakladné imanie penaznymi vkladmi, doterajsi akciondri
maji pravo na prednostné upisovanie akcii na zvySenie zékladného imania, a to v pomere menovitej
hodnoty ich akcii k vy3ke doterajsieho zakladného imania. Toto pravo mozno obmedzit’ alebo vylUdit' len
rozhodnutim vainého zhromaZdenia, ak si to vyZaduj doleZité dévody spoloCnosti.

Pravo podielat’ sa na akomkol'vek zostatku v pripade likvidacie:

Po zruSeni spolo¢nosti s likvidaciou ma akcionar pravo na podiel na likvidacnom zostatku vo vyske uréenej
zakonom ¢&. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov. Podla § 220 ods. 1
Obchodného zékonnika po uspokojeni vietkych veritel'ov sa likvidacny zostatok rozdeli medzi akcionarov v
pomere zodpovedajlicom menovitej hodnote ich akii.

Umorovacie opatrenia:

Nakol'’ko emitent vydal zaknihované akcie, ich umorovanie neprlchadza do Gvahy.

Konverzné opatrenia:

Emitent neprijal Ziadne konverzné opatrenia.

4.4.6 Uznesenia, povolenia a schvalenia

Emitent vyhlasuje, Ze akcie ISIN SK 1120010386, séria 01 boli emitované na zaklade Rozhodnutia valného
zhromaZdenia o zvyseni zakladného imania zo dia 1.12.2009 penaznym vkladom.

Akcie ako zaknihované cenné papiere boli vydané na zaklade dodatkov k zmluve o registracii emisie
zaknihovanych cennych papierov, ktoré emitent uzavrel s Centrainym depozitdrom cennych papierov SR,
a.s., sidlo ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava.

4.4.7 Datum vydania emisie

Datum vydania emisie s ISIN kédom SK1120010386, séria 01, je 26.02.2010. Cenné papiere, pre ktoré je
vypracovany tento prospekt boli vydané, t.j. pripisané na Gcet prvého majitel'a diia 26.02.2010.

Datum vydania emisie je 26.02.2010.

4.4.8 Obmedzenia prevoditel'nosti
S akciami nie sl spojené Ziadne obmedzenia prevoditel'nosti.
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4.4.9 Povinné ponuky na prevzatie
Ku dneSnému dfiu neexistuje Ziadna ponuka na povinné prevzatie, povinny odpredaj a odkipenie akcii
emitenta.

4.4.10 Verejné ponuky na prevzatie
Pocas posledného financného roka sa nevyskytli verejné ponuky na prevzatie akcii emitenta.

4.4.11 Dane

V zmysle zékona c. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov, v zneni neskorsich pravnych predpisov, nie st ku driu
vyhotovenia tohto prospektu cennych papierov prijmy z dividend pre subjekty so sidlom v Slovenskej
republike zdafiované. Nakolko zakonna Uprava dane z prijmu sa méZe zmenit, tieto prijmy budd
zdariované v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase ich vyplacania.

4.5. Podmienky ponuky

4.5.1 Podmienky, Statistické udaje o ponuke, ocakavany harmonogram a pozadované kroky
pri podavani Ziadosti o ponuku

Po prijati rozhodnutia valného zhromazdenia diia 1.12.2009 o zvySeni zakladného imania o akcie v pocte
1.565.345 kusov, v menovitej hodnote jednej akcie 8 EUR, v celkovej sume menovitych hodnét
12.522.760,- EUR, boli v ramci zvySenia zékladného imania upisané doterajsimi akcionarmi v dvoch kolach
upisovania v terminoch stanovenych valnym zhromazdenim akcie s ISINom SK1120010386, séria
01v pocte 1.452.344 ks, celkovej sume menovitych hodnét 11.618.752,- EUR.

Akcie emitenta neboli predmetom vyzvy na upisovanie akcii, uréenej tretim osobam.

Celkovy prehl'ad o spdsobe vydania vsetkych doteraz emitovanych akcii emitenta:

Spoloénost’ dria 29.3.1993 vydala 1.565.345 ks akcii spolocnosti znejlcich na dorucitel’a, ktoré boli vydané
v zaknihovanej podobe s menovitou hodnotou 1.000,- slovenskych korGn (33,193919 EUR) a mali
oznadenie ISIN CS0005063056 séria 01, 02, 03. Dha-12.8.2002 valné zhromazdenie emitenta rozhodlo
0 zniZeni zakladného imania emitenta, formou zniZenia nominalnej hodnoty kmenovych akcii emitenta z
1.000,- slovenskych kortn (33,193919 EUR) na 200,- slovenskych korun (6,638784 EUR)

Akcie so znizenou nomindlnou hodnotou 200,- slovenskych kordn (6,638784 EUR) s ISINom
SK1120008034 série 01 a 02 boli vydané 12.11.2003.

V roku 2009 spolocnost’ prijala rozhodnutie o premene menovitej hodnoty akcii zo slovenskych kordn na
eurad (menovitéd hodnota jednej akcie bola po premene 6,638784 EUR /200,- SKK/).

Valné zhromazdenie emitenta dfia 1.12.2009 prijalo rozhodnutie o zvySeni zakladného imania emitenta o
akcie v pocte 1.565.345 kusov, v menovitej hodnote jednej akcie 8 EUR, v celkovej sume menovitych
hodndt 12.522.760,- EUR, ktoré boli v rdmci zvySenia zakladného imania upisané doteraj$imi akcionarmi
vdvoch kolach upisovania v terminoch stanovenych valnym zhromazdenim akcie s ISINom
SK1120010386, séria 01v pocte 1.452.344 ks, celkovej sume menovitych hodnot 11.618.752,- EUR.
Spolo¢nost’ ma v sUcasnosti vydanych 1.565.345 ks zaknihovanych akcii na dorucitela s menovitou
hodnotou jednej akcie 6,638784 EUR a 1.452.344 ks zaknihovanych akcii na dorucitela s menovitou .
hodnotou jednej akcie 8,00 EUR.

4.5.2 Plan distribiicie a pridel'ovania
Emisia bola vydana sp6sobom upisania doterajsimi akcionarmi emitenta. Emisia bola uréena doterajsim
akcionarom emitenta v pomere menovitej hodnoty ich akcii k vySke doterajSieho zakladného imania.
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4.5.3 Tvorba cien
Emisny kurz jednej akcie pri upisani mal menovitd hodnotu 8,00 EUR na jednu akciu. Upisovatelom neboli
Uétované ziadne vydavky a dane slvisiace s emisiou.

4.5.4 Umiestiovanie a upisovanie

Mimoriadne valné zhromaZzdenie spolocnosti, konané dria 1.12.2009 v Timacoch, prijalo rozhodnutie o
zvySeni zakladného imania spoloCnosti 0 12 522 760 EUR, teda z dovtedajSich 10 391 987,34048 EUR na
22 914 747,34048 EUR, a to upisanim novych akcii na dorucitela v zaknihovanej podobe v pocte 1 565
345 kusov v menovitej hodnote 8 EUR za akciu. VySka emisného kurzu jednej akcie bola 8 EUR.
Dovtedajsi akcionari mali pravo na prednostné upisovanie akcii, a to v pomere menovitej hodnoty ich akcii
k vyske dovtedajsieho zakladného imania, t.j. kazdy akcionar mal pravo upisat’ maximalne taky pocet
novych akcii, aky zodpovedal poctu jeho akcii vlastnenych k rozhodujlicemu dnu.

Rozhodujlci defi na urCenie osoby, ktora mala pravo na prednostné upisanie akcii podfa §204a
Obchodného zakonnika, bol 9.12.2009.

Pravo na prednostné upisanie akcii mohli vykonat’ akcionari upisanim akcii v prvom kole upisovania od
10.12.2009 do 27.12.2009 v sidle spoloc¢nosti v TimacCoch, Tovarenska 210 (prizemie, Cislo dveri 001 —
zasadacka €. 1) v terminoch: 10.12.2009 v ¢ase od 12.00 do 15.00 hod. a v dhoch 11.12. — 27.12.2009 v
Case od 8.00 do 11.00 hod. KaZdy upisovatel' bol povinny splatit 100% emisného kurzu nim upisanych
novych akcii do 3 pracovnych dni od Upisu. '

Akcie spolocnosti, ktoré neupisali akcionari v prvom kole, mohli v druhom kole v sidle spolocnosti v
Timacoch na ul. Tovarenskej 210 (prizemie, ¢islo dveri 001 — zasadacka ¢. 1) upisat’ ti akcionari, ktori
vyuzili svoje prednostné pravo v prvom kole upisovania, a to maximalne v pomere menovitej hodnoty ich
akcii k vySke zakladného imania spolocnosti pred prvym kolom upisovania, t.j. k rozhodujicemu diu
9.12.2009. Upisovanie v druhom kole prebiehalo od 28.12.2009 do 31.12.2009, v terminoch: 28.12.2009
v Case od 12.00 do 15.00 hod. a v drioch 29.12. — 31.12.2009 v Case od 8.00 do 11.00 hod.

Mimoriadne valné zhromazdenie rozhodlo, Ze ak v lehote do 31.12.2009 nedosiahne hodnota upisanych
akcii vysku navrhovaného zvySenia zakladného imania, zvysi sa zakladné imanie len o upisané akcie.

V ramci zvySenia zakladného imania doterajSimi akcionarmi v dvoch kolach upisovania v terminoch
stanovenych valnym zhromazdenim sa upisovania sa zUcastnilo 34 akcionarov, ktory upisali a splatili
1.452.344 ks akcii v celkovej sume menovitych hodn6t 11.618.752,- EUR.

Emitent nevyuzival koordinatora globalnej ponuky ani jednotlivych Casti ponuky, ani platobnych agentov a
depozitnych agentov.

4.6 Prijatie na obchodovanie a dohody o obchodovani

4.6.1 Prijatie na obchodovanie

Emitent na zaklade tohto prospektu schvaleného Narodnou bankou Slovenska poZiada Burzu cennych
papierov v Bratislave, a.s. o prijatie akcii s ISINom SK1120010386, séria 01, v pocte 1.452.344 ks kusov,
v menovitej hodnote jednej akcie 8 EUR, v celkovej sume menovitych hodn6t 11.618.752,- EUR na
obchodovanie na kétovany hlavny trh burzy.

Emitent predpoklada prijatie akcii na trh burzy najskor v III. Stvrtroku 2010.

4.6.2 Emisie prijaté na obchodovanie

Emisie rovnakej triedy emitované emitentom a prijaté na obchodovanie na kétovanom ‘hlavnom trhu na
Burze cennych papierov v Bratislave, a.s. akcie SES 01, ISIN SK1120008034, série 01 a 02
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4.6.3 Sucasné alebo skoro siiCasné upisovanie alebo umiestiiovanie
V slcasnosti nie st vytvarané, upisované ani umiestfiované Ziadne akcie emitenta. Emitent poZiadal
o prijatie na kétovany hlavny trh BCPB uZ vydanych akcii podl'a bodu 4.6.1

4.6.4 Sprostredkovatelia v sekundarnom obchodovani
Emitent neuzavrel dohody so sprostredkovatelmi v sekundarnom obchodovani.

4.6.5 Stabilizacia
Emitent neposkytol opciu na nadmerné pridel'ovanie, ani inak nenavrhol ¢innosti zamerané na stabilizaciu ceny.

4.7 Predavajuci drzitelia cennych papierov
Emitent nema informaciu o drzitel'och cennych papierov, ktori by ponlkali cenné papiere na predaj a
nema vedomost’ o existencii dohody o blokacii.

4.8 Vydavky emisie/ponuky

Nakol'ko ide o uZ emitované akcie a (Celom vypracovania tohto Prospektu je podanie Ziadosti na Burzu
cennych papierov v Bratislave na prijatie akcii na obchodovanie na kétovany hlavny trh, z prijatia danej
emisie na obchodovanie na kétovanom hlavnom trhu nebude Ziadny prijem. Naklady na vydanie cennych
papierov a naklady na prijatie na Burzu cennych papierov v Bratislave emitent odhaduje na 15.000,- EUR.

4.9 Zriedenie

Akcie emitované dna 1.12.2009 nie s predmetom verejnej ponuky, bezprostredné zriedenie vyplyvajlce z
verejnej ponuky neexistuje. Akcie boli ponlknuté na upisovanie existujicim drzitefom akcii. Dalsie
informacie o spdsobe vydania akcii a akcionarskych podieloch v spoloCnosti bezprostredne po zvySeni
zékladného imania st uvedené v Casti 4.5. a Casti 1.13.

4.10 Dodatocné informacie
4.10.1 Poradcovia
Emitent nevyuzival v slvislosti s emisiou poradcov.

4.10.2 Audit informacii
Informacie uvedené v 4. Casti tohto prospektu (idaje o cennych papieroch) neboli auditované.

4.10.3 Znalci

Informacie uvedené v 4. Casti tohto prospektu ((idaje o cennych papieroch) neobsahujd Ziadne informacie
poskytnuté tretou osobou ako znalcom.

4.10.4 Informacie ziskané od tretej strany

Informacie uvedené v 4. Casti tohto prospektu ((idaje o cennych papieroch) neobsahuja Ziadne informacie
ziskané od tretej osoby.

Timace, 12.9.2010

Tento prospekt bude zverejneny spristupnenim k nahliadnutiu bezplatne v pisomnej forme v sidle emitenta a na
internetovej stranke emitenta: www.ses.sk. Oznam o zverejneni prospektu bude uverejneny v Hospodarskych novinach.
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Zoznam priloh

1. Riadna konsolidovana Gi¢tovné zévierka za rok 2007 (zostavend podlia IFRS) overena auditorom
2. Riadna konsolidovana Uc¢tovna zavierka za rok 2008 (zostavena podl'a IFRS) overena auditorom
3. Riadna konsolidovana Uc¢tovna zavierka za rok 2009 (zostavena podla IFRS) overena auditorom
4, PriebeZnd konsolidovana Uctovna zavierka k 30.06.2010 (zostavena podla IFRS)
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Priloha ¢. 1



Slovenské energetické strojarne, a.s. Timade

Konsolidovana sdvaha
za rok kondéiaci sa 31. decembra 2007
vsetky poloZky sii uvedené v tis. Sk

<

Ing. Martin Pastika MBA
» &len predstavenstva
Slovenské energetické strojarne a.s.

Tovérenska 210 93528 TLMACE
ICO: 31411690 DIC: 2020403

Rok konciaci sa

Rok koniaci sa

Mgr. Marek Janca
podpredseda predstavenstva
lovenske energetické strojarne a.s.

Pozn. 31/12/07 31/12/06
v tis. Sk v tis. Sk
Aktiva
Dlhodobé aktiva
Dihodoby nehmotny majetok 46 13 057 6 260
Dlhodoby hmotny majetok 47 683 370 696 349
Investicie do spoloénych a pridruzenych spoloénosti 49-50 9 550 15135
Dihodobé pohladavky 51 421 634 311110
Odlozend dafové pohladdvka 29 889 63 555
1157 500 1092 409
Kratkodobé aktiva
Zasoby 52 487 612 454 891
Néroky voti zdkaznikom zo zdkazkovej vyroby 53 730 423 193 474
Pohfadavky z obchodného styku 54 1163 447 700 951
Ostatné pohladéavky 55 384 390 541 585
Pohladédvky za zadrzné 39 318 .
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 56 667 137 191 836
Kratkodoby finanény majetok 56 2 961 2198
Majetok uréeny na predaj 57 31011
3506 299 2084935
Aktiva celkom 4663 799 3177 344
Viastny kapital a zavézky
Kapital a rezervy
Zakladné imanie 58 313069 313 069
Kapitalové fondy 59 4245 5178
Fondy zo zisku 60 47 975 48 098
Nerozdeleny zisk 61 466 586 (51 567)
Mensinové podiely 5 360 3336
Vlastny kapital spolu 837 235 318 114
Dlhodobé zaviazky .
Dihodobé z3vazky 62 284 021 17 979
OdloZeny dafiovy zavézok 74 276 21112
Zavézky z finanéného prendjmu 4119 .6 621
Bankové tvery 63 263 447 131 623
Rezervy 70 41 143 41 551
Ostatné neobeZné zdvazky 64 6721
Dlhodobé zavizky spolu 667 006 225 607
Kratkodobé zavazky
Zé&vézky z obchodného styku 65 2 322 526 1256 048
Ostatné zavazky 66 119 062 105 426
Zavézky z finanéného prendjmu 3258 4113
Bankové Uvery 67 90 758 183 574
Rezervy 68 131 632 846 670
Vynosy budticich obdobi 71 464 759 237 792
Z&vézky z majetku na predaj 57 27 563
Kratkodobé zavizky spolu 3159 558 2633623
 Zavizky spolu 3 826 564 2859 230
Vlastny kapital a zavi SLQVENSKE' 4663 799 3177 344
ENERGETICKE STROJARNE as.



" Slovenské energetické strojarne, a.s. Timace

Konsolidovany vykaz ziskov a strat
za rok konciaci sa 31. decembra 2007
vSetky polozky s uvedené v tis. Sk

Rok konciaci sa Rok kon¢iaci sa

Pozn. 31/12/07 31/12/06
v tis. Sk v tis. Sk

Vynosy z beznej ¢innosti
Trzby z hlavnej &innosti 72 4 972 647 3249 845
Trzby z predaja sluzieb (ndjom, energie, ost. sluzby) 73 59180 43 465
Ostatné vynosy 73 106 451 1080 240
5138 278 4 373 550

Néklady z beznej ¢innosti
Spotreba materidlu a nakup. sluzby 74 (3647 473) (2324 204)
Odpisy (81 328) (76 485)
Osobné naklady 75 (867 962) (754 737)
Tvorba rezerv 76 (446 686) (869 911)
Ostatné prevadzkové néklady 77 293 790 (557 995)
(4749 659) (4583332)
Prevadzkovy zisk 388 619 -209 782
Finan&né vynosy (naklady) netto | 78 250 890 (7 501)
Zisk pred zdanenim 639 509 (217 283)
Daf zo zisku (123 712) 41 268
Zisk po zdaneni 515797 (176 015)
Zisk za obdobie 515797 (176 015)

pripadajuci na:

mensinovych vlastnikov (2 024) (5163)
vlastnikov materskej spolo¢nosti 513 773 (181 178)
Zisk na akciu 330 (112)

Ing. Martin Pastika MBA
¢len predstavenstva
Slovenské energetické strojarne a.s.

SLOVENSKE
ENERGETICKE STROJARNE as.
Tovérenskd 210 93528 TLM A CE
1CO: 31411690 DIC: 2020403869

IC DPH: SK2020403869 -13-

Mgr. Marek Janéa

podpredseda predstavenstva
/ Blovenské energetické strojarne a.s.



Slovenské energetické strojarne, a.s. Timace

Vykaz zmien vo vlastnom imani

za rok konciaci sa 31. decembra 2007

Podiel viastny
Zakladné | Kapitdlové | Fondy zo | Nerozdeny | viastnikov | Men$inovy Kka ita'J
imanie fondy zisku zisk materskej podiel P
v " celkom
spolo¢nosti
v tis. Sk v tis. Sk| v tis. SK v tis. Sk v tis. Sk v tis. Ski
Stav k 1. januaru 2006 300 708 4915 59 273 149 551 514 447, 3 336 517 783
Zisk za obdobie (176 015) (176 015) (176 015)
Rozdelenie zisku 1 186 (4 778) (3 592) (3 592)
ocefiovaci rozdiel (1001) (1 001) (1001)
Uprava ocefiovacich rozdielov z
precenenia cennych papierov 1 264 1 264 1264
Kurzové rozdiely z prepoétu zahrani¢nych
prevadzok (32 686) (32 686) (32 686)
Predaj vlastnych akeil 12 361 (12 361) 12 361 12 361 12 361
Stav k 31. decembru 2006 313 069 5178] 48 098] (51 567) 314 778 3336 318 114
Zisk za obdobie 513 773 513 773 2 024 515 797
Vyplatené dividendy 0| 0l
Pridel do rezervného fondu 0| 0
Pridel do ostatnych fondov 0| 0
Uprava ocefovacich rozdielov z
precenenia cennych papierov (933) (933), (933)
Oprava min. obdobi (123) 4 380 4 257, 4 257
Stav k 31.decembru 2007 313 069 4 245 47 975 466 586 831 875 5 360 837 235

Ing. Martin Pastika MBA
¢len predstavenstva
Slovenské energetické strojarne a.s.

i
gr. Marek Janca
dpredseda predstavenstva

—

sl

bvenské energetické strojérne a.s.

SLOVENSKE

ENERGETICKE STROJARNE as.
Tovérenska 210 93528 TLMACE
1CO: 31411690 DIC: 2020403869

IC DPH: SK2020403869 -13-



Slovenské energetické strojarne, a.s. Timace

Nepriama metéda vykazovania pefiaznych tokov

Konsolidovany vykaz pefiaZnych tokov
za rok kondiaci sa 31. januara 2006
Rok konéiaci sa Rok konciaci sa
N Pozn. 31/12/07 31/12/06
Prevadzkové &innosti
Zisk za rok 637 485 (181 178)
Upraveny o:
Podiel na zisku pridruzenych spolo¢nosti
: (=) 2024{ (-) 5163
Vynosy z investicii -) (-)
Finanéné naklady 8 28 096 13 874
Dai z prijmov 9 -123 712 -41 268
Odpisy budov, stavieb, strojov a
sariadeni 81 328 76 485
Zvysenie/(znizenie) stavu rezerv (+/-) -715 446| (+/-) 595 104
Peitazné toky z prevadzkovych &innosti
préd zmenami pracovného kapitalu
-90 225 468 180
ZvySenie stavu zasob ) @272 () " (167 066)
Znizenie/(zvySenie) stavu pohladdvok
(+/-) (421 477)| (+/-) (352 566)
Zvysenie stavu zdvdzkov 1 635 625 -14 107
Naroky voci zakaznikom zo stavebnych
zmidv (536 949) 193 474
Pefazné toky z prevadzkovych &innosti
554 253 127 915
Zaplatena daf z prijmov (-) (5554) (-) (2 404)
Zaplatené uroky () (37 766)| (-) (18 619)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovych
cinnosti 510 933 106 892
Investiéné &innosti
Prijaté droky 9 670 4 745
Obstaranie budov, stavieb, strojov a
zariadeni ) (85575) (-) (116 629)
Obstaranie investicie v pridruzenej
spolo&nosti () )
Cisté peniaZné toky pouZité v
investi¢nej innosti (75 905) 0 (111 884)
Finanéné éinnosti
Vyplata dividend -) o (-) 0
Vydavky spojené so znizenim fondov (+/-) (933)} (-)
Nové bankové Gvery 39008 4479
Cisté pefiazné toky (pouZité v rdmci)
z finanénych &innosti 38 075 4479
Cisté zvysenie (znizenie) penazi :
a peniaznych ekvivalentov 473103 (513)
Peniaze a pefnazné ekvivalenty na zadiatku
roka 194 034 194 547
Zostatky na bankovych Gétoch
a pokladniéna hotovost’ 667 137 194 034
g SLOVENSKE
~ ENERGETICKE STROJARNE as «

Tovérenska 210 93528 TL M A
1CO: 31411690 DIC: 2020
IC DPH: SK20204

Ing. Martin Pastika MBA
¢len predstavenstva
Slovenské energetické strojarne a.s.

%59 ﬁfg% Marek Janda
podpredseda predstavenstva

Slovenské energetické strojarne a.s.




Slovenské energetické strojarne, a.s. Timace

‘Poznamky ku konsolidovanym tc¢tovnym vykazom za rok
konciaci sa 31. decembra 2007

A. VSeobecné informacie

1. Opis spolo¢nosti

SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. (skratene SES a.s.)

Tovarenskd 210

935 28 Tlmade

ICO: 31 411 690

Spolo&nost” SES a.s. (d’alej : spolo¢nost’) bola zaloZzena 1. maja 1992. Zapisana je v Obchodnom
registri Okresného sudu Nitra, oddiel Sa, vloZka &islo 39/N. :

Hlavnymi ¢innost'ami spoloénosti je:

vyroba a montaz priemyselného potrubia,

vyroba a monta? ocelovych konstrukeii,

vyroba a montaz zariadeni pre technick tipravu vody,

vyroba a montaz zariadenia pre kondenzaciu a regeneréciu s prislusenstvom,
vyroba a montaz palivovych a priemyselnych peci a suSiarni

vyroba a montaz zariadeni pre jadrové elektrarne

vyroba a montéaZ strojov a zariadeni oceliarni

_ vyroba a mont4? strojov a zariadeni pre chemicki, potravmarsku a petrochemicku vyrobu

vyroba a montaZ strojov a zariadeni pre vyrobu a spracovanie celulozy,

povrchova uprava kovov,

vyroba a montaZ transportnych zariadeni,

vyroba a montaZ vzduchotechnickych zariadeni,

vyroba stolarska a tesarska, vyroba drevenych obalov

projektova Einnost’ v strojarenstve

rekonstrukcia a servis parnych kotolni -

rekonStrukcia a servis tlakovych zariadeni a zariadeni ekolégie

vyroba, montaZ, revizie a servis vyhradenych plynovych zariadeni

vyskum a vyvoj priemyselnych kotlov s prisluSenstvom, zariadeni pre kondenzacie a regeneracie,
vzduchotechnickych zariadeni, priemyselnych a palivovych peci, priemyselnych potrubi,
ocelovych konstrukeii a nadr, zariadeni pre petrochemlu a pre chémiu

Cistiarne odpadovych vod,

obchodna a sprostredkovatel’'ska ¢innost’ v rozsahu volnych Zivnosti,

organizovanie kurzov a prednasok,

projektovanie stavieb,

technologické zariadenia stavieb, energetické zariadenia a siete, vyroba, distribucia elektrickej
energie a tepla,

sprava registratiry

montaz, rekonstrukcie a servis zariadeni parnych kotolni Vsetkych vykonov,

montaz, rekonstrukcie a servis tlakovych zariadeni ekoldgie vo vSetkych odvetviach priemyslu
montéZz, opravy a revizie vyhradenych plynovych zariadeni

vykon gamadefektoskopickych prac na prechodnych pracoviskach,

oprava a servis motorovych vozidiel
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Spoloénost’ pri svojej ¢innosti vyuziva systémy riadenia kvality a certifikaty napr. :
- certifikat systému manazérstva kvality podl'a normy EN ISO 9001:2000

- certifikat systému environmentalneho manaZérstva podl'a normy EN ISO 14001
- certifikat ASME (S) (Vyroba tlakovych ¢asti parnych kotlov)

- certifikat ASME (U) (Vyroba tlakovych nadob)

- certifikdt ASME (U2) (Navrhovanie, vyroba tlakovych nadob a potrubi)

- vel’ky preukaz sposobilosti podfa CSN 732601 Z2 &l. 203

- certifikét pre proces zvarania podla CSN EN 729-2

- certifikdt odbornej spdsobilosti vyroby vykovkov vzmysle predpisov AD Merkblatt WO / AD
2000 Merkblatt WO/TRD 100

- certifikdt systému riadenia kvality pre vyrobu kovanych tvaroviek, prirub a oblukov v zmysle
smernice o tlakovych zariadeniach

- certifikdt AD 2000-Merkblatt HPO/TRD 201

- certifikat pre proces zvarania podla EN 729-2

- velky zvaraésky preukaz spdsobilosti podla DIN 18800-7: 2002-09 Klasse E, DIN 15018, RiL
804

2. Zamestnanci

Priemerny polet zamestnancov v obdobi roka 2007 bol 2 056 zamestnancov, ztoho vrcholovy
manaZment 20 zamestnancov a v roku 2006 bol priemerny polet zamestnancov 2 009 , ztoho
vrcholovy manazment 20 zamestnancov.

3. Datum schvilenia uétovnej zavierky za predchidzajice obdobie

Udtovna zavierka spolonosti k 31. decembru 2006 bola schvalend valnym zhromaZdenim spolo¢nosti
dtia 29.06.2006.

4. Struktara akcionarov
Tabulka ¢. 1 Akcionari vlastniaci viac ako 5% zakladného imania k 31. decembru 2007 :

Nézov Podiel na Z1
absolitny v tis. Sk | percentudlny

SEGFIELD ]NVESTMENTS L]MITED 171719 54,85 %

KESEK spol.s.r.o. 68 030 21,73%

5. Informacie o organoch spolo¢nosti

Zoznam c¢lenov Statutarnych, dozornych a inych organov

Predstavenstvo: Ing. Pavol Bobok - predseda
¢lenovia: , Mgr. Marek Janca
' Ing. Juraj Recka
JUDr. Daniel Kfetinsky
Ing. Martin Pastika, MBA

Dozorné rada: , Mgr. Marek Spurny - predseda
Elenovia: ‘ Ing. Vladimir Hasko, CSc.
Ing. Jozef Sumeraj
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6. Vychodiska pre zostavenie i¢tovnej zavierky a prehlisenie o silade s IAS/IFRS

Spolo¢nost’ zostavuje individualnu uétovnu zavierku v sulade s poziadavkami slovenskych uctovnych
zékonov a predpisov. Niektoré G¢tovné postupy stanovené v tychto zakonoch a predpisoch sa odliSuju
od Medzinarodnych $tandardov pre finan¢né vykazovanie ("IFRS").

PriloZen4 konsolidovana u¢tovna zavierka spolo¢nosti bola zostavena a je v stlade s Medzinarodnymi
Standardami pre finan¢né vykaznictvo a vSetkymi platnymi IFRS prijatymi v rdmci Eur6pskej tinie
(EU), ktoré vydala Rada pre medzinirodné tétovné $tandardy (IASB). Konsolidovand tdtovna

- zévierka bola zostavend na zaklade uplatnenia principu historickych cien, s vynimkou tprav v

dosledku precenenia finanéného majetku metédou vlastného imania.

7. Zasady konsolidacie

Toto st konsolidované finanéné vykazy za skupinu zostavené v stlade s IFRS.

- Spoloé&nost’ vstupuje do konsolidacie J&T Finance Group a.s. a konsoliduje spolo¢nosti v skupine.

Skupinu tvoria nasledovné spolo¢nosti:
Dcérske spoloénosti:  SES Inspekt s.r.o0.
SES Real s.r.0.
SES Kredit s.r.0.
SES Energy a.s.
SES Bohemia s.r.0.
SES Bohemia Engineering a.s.
SES Hungaria s.r.o.
~ SES Energoprojekty s.r.o.

PridruZené spolo¢nosti: Energoprojekty a.s.

Dcérske spolocnosti

Do konsolidovanej udétovnej zévierky su zahrnuté dcérske spolocnosti, tj. subjekty, v ktorych ma
spolo&nost’ nadpoloviény podiel hlasovacich prav alebo je inak opravnend ich kontrolovat. Dcérske
spolognosti su do konsolidacie zahrnuté odo diia, ked’ nad nimi SES Tlmace ziskali kontrolu, aZ do
diia, kedy tito kontrolu stratia. Akvizicia dcérskych spolodnosti sa Gétuje pouZitim ndkupnej metody
uctovania. Rozdiel, o ktory obstardvacia cena prevySuje redlnu hodnotu &istych aktiv dcérskej
spolo¢nosti, sa Gctuje ako goodwill. Transakcie a zostatky v rdmci spoloénosti a nerealizované zisky z
transakcii medzi spolonostami s vylugené, nerealizované straty su takisto vylicené, pokial’ néklad
nemdze byt uhradeny. Tam, kde to bolo potrebné, boli uctovné postupy dcérskych spolocnosti
upravené tak, aby bola zabezpe€ena ich konzistentnost’ s postupmi, ktoré uplatiiuje spolo¢nost’.
Vlastné imanie a &isté vynosy pripadajice na podiely minoritnych akciondrov su vykdzané samostatne
v priloZenych konsolidovanych suvahéach resp. v priloZzenom konsolidovanom vykaze ziskov a strét.

Pridruzené spolocnosti

PridruZené spolo¢nosti su tie, v ktorych méa spolo¢nost’ podstatny vplyv na financné a prevadzové
pravidla. Konsolidované finan¢né vykazy zahftiaju podiel skupiny na celkovych vynosoch a stratach
pridruZenych spoloénosti metédou vlastného imania odo diia, kedy sa podstatny vplyv zacal, do diia
ked’ sa konéi.

Ak sa podiel spolo¢nosti na strate spolo¢nej, alebo pridruZene; spolocnos’u rovna alebo prevysuje jej

majetkovy podiel v nej spolonost nevykazuje d’alsie straty, pokial’ jej nevznikli zavizky alebo

finanéné vydavky za tito spoloén, alebo pridruZeni spoloCnost’.
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B. Vyznamné uctovné zasady
8. U¢tovné obdobie a princip nepretrZitého trvania
Uttovnym obdobim je kalendarny rok.

PriloZené uctovné vykazy boli zostavené za predpokladu nepretrzitého trvania spolo¢nosti.

9. Aplikicia novych revidovanych Medzinirodnych $tandardov pre finanéné

vykaznictvo

Spolo¢nost’ prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpreticie, ktoré vydala Rada pre
medzindrodné G¢tovné §tandardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre
interpretaciu medzinarodnych §tandardov pre finan¢né vykaznictvo (International Financial Reporting

_ Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB; ktoré sa vzt'ahuju na jej Cinnosti a na ¢tovné obdobia

so zaCiatkom 1. januara 2007.

Prijatie tychto novych a revidovanych Standardov a interpretacii nemalo dopad na zmeny v u¢tovnych
postupoch spoloénosti.

Spolo¢nost neaplikovala skor Ziadny z IFRS Standardov, pri ktorom sa nevyZaduje jeho prijatie

k datumu, ku ktorému je zostavena uctovna zavierka.

K datumu schvalenia tychto finanénych vykazov boli pripravené na vydanie nasledovné §tandardy a
interpretécie alebo dodatky existujl’lcich §tandardov a interpretacii, ktoré v8ak zatial nenadobudli'

a sluzbach IFRIC 13 "Zakaznicke vernostné programy". IFRIC 14 "L1m1t na majetok pri planoch
definovanych péiitkov minimalne poziadavky na zdroje a ich vzajomné pdsobenie. :
Spolo¢nost’ ocakava, Ze prijatie tychto Standardov a interpretacii nebude mat’ v buduc1ch
uctovnych obdobiach vyznamny vplyv na finanéné vykazy podniku.

10. Prehlad Gétovnych politik

Uttovné vykazy spolocnos’u su zostavené v sulade s u¢tovnymi a oceflovacimi principmi, ktoré st
popisané v tejto Casti.

11. Pouzitie odhadov
Priprava uétovnych vykazov v stlade s IAS/IFRS vyZaduje pouZitie odhadov, ktoré sa tykaju

vykazovanych Ciastok. Tieto odhady st zaloZené na najlepSej moZnej znalosti udalosti zo strany
spolo¢nosti, skutotné vysledky sa mdZu od tychto odhadov odliSovat’.

12. Funkéna mena
Funk¢énou menou spolo¢nosti je lokdlna mena, tj. Slovenskd koruna (Sk). Uttovné vykazy st

prezentované v tisicoch v slovenskych korunach (Sk).

13. Zakazkova vyroba
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Zékazkova vyroba tvori hlavné podnikatel'ské aktivity spoloCnosti. Zékazka je zmluva Specialne
dohodnuta na zhotovenie majetku alebo jeho kombinécii, ktoré st Gzko vzdjomne prepojené alebo
vzédjomne zavislé, pokial ide o technolégiu, funkciu alebo ich koneény wcel alebo pouZitie. Spolo¢nost’
na realiziciu zdkazky uzatvara zmluvy o dielo, ktoré su vykazované podla IAS 11.

Tieto zmluvy predstavuju hlavnu aktivitu spolo¢nosti. Ide o dodévky a instalaciu technologického
zariadenia pre elektrarne a ich rekonstrukcie a opravy.

Trzby zo zdkazkovej vyroby st vykazované metédou percenta dokoncenia zakazky.

"V pripade ofakévanej straty zo zakazky sa celd strata uétuje ihned’ do nakladov.

Néklady na zdkazku obsahuji vSetky naklady priamo stivisiace so zékazkou, ako je uvedené v IAS 11.
Tieto néklady tvoria najmé subdodavky, material, prepravné, osobné naklady, odpisy technologickych
zariadeni a ostatné priame naklady. Ostatné priame naklady predstavuju vietky néklady, ktoré vie
spolo¢nost’ priamo ur¢it’ na konkrétnu zakazku. Je to napr. spotreba energie na zdkazky, cestovné,
opravy a udrZiavanie, reprezentaéné, odmeny na bankové zéruky, iroky, poistné, provizie, atd.
Nedokondena vyroba sa ocetiuje skutoénymi nakladmi. Zisk zniZeny o predpokladané straty je podla
metddy percenta dokoncenia.

Z4lohy st pefiazné &astky prijaté predtym, ako sa prlslusna praca urobi.

Zadrzmé su &iastky, ktoré nie st zaplatené pokial nie su splnené podmienky $pecifikované v zmluve
(odstranenie chyb, uplynutim zaruéného obdobia a podobné bezné podmienky). V poznamke 46 a 49
je zadrzné Elenené na kratkodobé a dlhodobé. Kratkodobé zadrzné je s o¢akavanou platbou do jedného
roka. ZadrZné s ofakavanou platbou nad jeden rok je vykazované ako dlhodobé a je ocefiované v
sti¢asnej hodnote buduicich petiaznych tokov.

14. Cudzia mena

Transakcie uskutodfiované v cudzej mene si prepoditavané a vykazované pouzmm aktualneho
denneho kurzu vyhlaseneho Néarodnou bankou Slovenska.

15. Nehmotné aktiva

O nehmotnych aktivach je Gétované podFa IAS 38. Nehmotné aktiva st vykazované v obstaravacich
cenach zniZenych o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Pokial’ ur¢itd nehmotna polozka nesplni
definiciu a kritéria pre vykazovanie ako nehmotné aktivum, je okamzite u¢tovana do nakladov v
obdobi, kedy vznikla. ‘

16. Peniazné prostriedky a penazné ekvivalenty

V silade s IAS 7 sa pefiazné prostriedky a petiaZné ekvivalenty skladaji z hotovosti a zostatkoch na
uctoch v bankach a z vysokolikvidnych investicii s nevyznamnym rizikom zmien v hodnote, ktoré
maji pévodni splatnost’ do troch mesiacov alebo kratSiu odo diia obstarania.

17. Pohladavky

Kratkodobé pohladavky st vykazované v nominalnej hodnote zniZené o opravné polozky. Opravné
polozky su kalkulované na zéklade individualneho rizika a minulych skusenosti. Spolo¢nost’ vykazuje
opravné poloZky k obchodnym pohladavkam. Metddy vypoctu strat na zniZenie hodnoty si zaloZené
na vekovej Struktare takto: :

- pohPadavky po lehote splatnosti do 90 dni - netvori sa opravna polozka,

- pohladavky po lehote splatnosti od 90 dni do 180 dni tvori sa opravna polozka vo vyske 25%

- pohl'adavky po lehote splatnosti od 180 dni-do 270 dni tvorf sa opravna polozka vo vyske 50%

- pohladavky po lehote splatnosti od 270 dni do 365 dni tvori sa opravna polozka vo vske 75%

- pohl'adavky po lehote splatnosti nad 365 dni tvori sa opravné polozka vo vyske 100%

Z4drzné zo zmluv je vykézané ako obchodnd pohladévka. Dal§i komentér k zadrznému je uvedeny v
Casti zakazkova vyroba poznamka 8.
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18. Zasoby

Zasoby sa vykazuju vo véaZenom aritmetickom priemere obstardvacich cien alebo v Cistej

" realizovatel'nej hodnote, vzdy v tej, ktora je niZSia. Obstardvacia cena zahffia ndklady na suroviny a
ostatné néklady stvisiace s obstaranim zasob. Cista realizovatelna hodnota je odhadom predajnej
ceny pri beznych podmienkach obchodovania po odpoéitani nakladov na predaj.

19. Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok pouZivany pri vyrobe tovaru a poskytovani sluZieb alebo na
administrativne udely sa vykazuje v historickej obstaradvacej cene zniZenej o opravky a akumulovanu
stratu zo zniZenia hodnoty. Pri predaji alebo vyradeni majetku sa obstaravacia cena a opravky oductuji
a zisk alebo strata vyplyvajuca z predaja alebo vyradenia sa zahmie do konsolidovaného vykazu
ziskov a strat. Test na znehodnotenie podl'a IAS 36 sa realizuje na ro¢nej baze, aby uétovna hodnota
nebola vysSia ako spdtne ziskateInd hodnota. Pripadné zniZenie uctovnej hodnoty vyplyvajice zo
znehodnotenia dlhodobych hmotnych aktiv sa Gi¢tuje na tarchu hospodérskeho vysledku.
Nedokonéené investicie predstavujii dlhodoby hmotny majetok a vykazuju sa v obstardvacej cene.
Téato zahfia nédklady na dlhodoby hmotny majetok a iné priame naklady. Nedokoncené investicie sa
neodpisuju, aZ kym prislusny majetok nie je pripraveny na pouZitie.

Pozemky st vykazané v hodnotach podl'a legislativy platnej v ¢ase ich nadobudnutia. Tieto hodnoty st
povazované za obstaravaciu cenu. Pozemky sa neodpisuju.

Odpisy vypoéitané na zadklade odpisovych plénov spolo¢nosti, ktoré odzrkadl'uji dobu Zivotnosti
dlhodobého majetku, sa uétuju do hospodarskeho vysledku. '

'20. Dlhodoby nehmotny majetok

O nehmotnych aktivach je udtované podla IAS 38. Nehmotné aktiva si vykazované v obstaravacich

cendch zniZenych o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Pokial ur¢ita nehmotna polozka nesplni

definiciu a kritéria pre vykazovanie ako nehmotné aktivum, ]C okamZite uétovand do nakladov v
- obdobi, kedy vznikla. »

- 21. Vyskum a vyvoj

Vydaje na vyskumnu &innost’, ktoré sa uskutoCriuji za ucelom ziskania novych vedeckych a
technickych poznatkov, sa uiétuje do nakladov vo vykaze ziskov a strat. Vydaje na vyvojové &innosti,
v ktorych sa vyuZivaju vysledky vyskumu za ugelom ich vyuzitia v novej a podstatne zdokonalenej
. vyrobe a procesoch, sa kapitalizuje, ak je vyrobok alebo proces komeréne a technicky vyuzitelny a
skupina ma dostatok zdrojov na dokon&enie vyvoja. Kapitalizované vydaje zahfiiaju priamy material,
priamu pracu a réZiu. Ostatny vyvoj sa u¢tuje do nékladov vo vykaze ziskov a strat. Kapitalizovany
vyvoj sa tiétuje v obstardvacich nakladoch minus opravky a pokles hodnoty.
Néaklady na vyskumni cCinnost sa vykazuju ako naklady v obdobi, ked sa vynaloZili.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ginnostou sa vykazuje, len ak st splnené tieto podmlenky
* vytvoreny majetok mozno identifikovat’ (napr. softvér a nové procesy),

* je pravdepodobné, Ze vytvoreny majetok bude produkovat’ budiice ekonomické uZitky,

» naklady na vyvoj daného majetku mozno spol'ahlivo merat’.
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Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innost'ou sa odpisuje rovnomerne pocéas predpokladanej doby
Zivotnosti. Ak nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou nemozno vykazat, naklady na vyvoj
sa ii¢tuju do hospodarskeho vysledku v obdobf, ked’ sa vynalozili.

22. Znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku okrem goodwillu

Spolo¢nost” posudzuje ku kazdému sivahovému diiu uétovni hodnotu hmotného a nehmotného
majetku, aby urcila, ¢i existuju naznaky, Ze hodnota dané¢ho majetku sa znizila. V pripade vyskytu
takychto ndznakov sa vypracuje odhad névratnej hodnoty daného majetku, aby sa urcil rozsah
pripadnych strat zo zniZenia jeho hodnoty. Ak navratni hodnotu individualnej polozky nemozno urcit,,
spolo&nost’ uréi ndvratni hodnotu jednotky vytvéarajucej petiaZzné prostriedky, ktorej dany majetok
patri. B
Navratna hodnota sa rovna redlnej hodnote zniZenej o naklady na predaj alebo pouZzitelnej hodnote
podla toho, ktord je vySSia. Pri posudzovani pouzitelnej hodnoty sa diskontuje odhad budtcich
petiaznych tokov na ich suéasni hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord vyjadruje
aktudlne trhové posudenie ¢asovej hodnoty petiazi a rizika pecifické pre dany majetok.

23. Dlhodoby majetok urceny na predaj

Dlhodoby majetok a vyrad'ované skupiny aktiv a zavizkov sa klasifikuju ako uréené na predaj, ked
ich Gétovni hodnotu moZno realizovat’ skor predajom ako nepretrzitym pouzivanim. Tato podmienka
sa povaZuje za splnentl, len ked je predaj vysoko pravdepodobny, priGom majetok (alebo skupina
aktiv a zavazkov uréenych na predaj) je k dispozicii na okamZity predaj v stave, v akom sa prave
nachadza. Vedenie sa musi usilovat’ o realizaciu predaja, o ktorom by sa malo predpokladat’, Ze splni
kritérid na vykazanie skonéeného predaja do jedného roka od datumu takejto klasifikécie.

Dlhodoby majetok uréeny na predaj (a skupina aktiv a zavizkov urCenych na predaj) sa ocefiuje
predchadzajucou Gétovnou hodnotou majetku alebo redlnou hodnotou minus néklady na predaj, podl'a
toho, ktora je niZsia.

24. Financny lizing

Lizingové zmluvy st klasifikované ako finanéné v stlade s IAS 17. Pokial’ su podl'a zmluvy vsetky
podstatné rizika a odmeny suvisiace s aktivom prevedené na spolo¢nost, je aktivum vykézané vo fair
value a suvisiaci zdvidzok v sutasnej hodnote lizingovych platieb. Prenajaté aktiva st odpisované po
dobu ich Zivotnosti. Lizingové platby st ¢lenené (pri pouZiti metddy efektivnej Grokovej miery) medzi
finan¢né naklady, ktoré si vykazané v rdmci rokovych néakladov a Ciastku znizujicu zavazok voci
prenajimatelovi. Zodpovedajtci zavizok voli prenajimatelovi sa zahrnie do suvahy ako zavizok z
finan¢ného prendjmu.

25. Finandné investicie

Dlhodobé finanéné investicie, ked’Zze neexistuje aktivny trh a nie je mozné urCit’ ich fair value, sa
vykazuji v obstaravacich cenach podla IAS 39 zniZenych o opravné polozky na prechodné zniZenie
ich hodnoty, ak takato situacia nastane.

26. Goodwill

Goodwill, ktory vznika pri konsolidacii, predstavuje prevySenie obstardvacich ndkladov investicie nad
podielom identifikovatelného majetku a zévézkov dcérskych a pridruZenych spolo¢nosti v reélnej
hodnote. Goodwill sa zauétuje ako majetok a hodnoti sa najmenej raz roéne na pokles hodnoty. Strata

721



z poklesu hodnoty sa zau¢tuje ihned’ do vykazu ziskov a strat a neodudtovava sa spét’. Pri predaji
dcérskej, spolotnej alebo pridruzenej spolo¢nosti sa goodwill zahfiia do vykazu ziskov a strat ako
sucast’ vysledku z predaja. Goodwill, ktory vznikol pri obstarani pred datumom prechodu na IFRS sa
ponechal v pévodnych sumach s hodnotenim na pokles hodnoty k uvedenému datumu.

27. Dividendy
Dividendy sa G¢tuju v obdobi, v ktorom ich akcibné.ri schvalili.
28. Derivaty

Spolo¢nost’ ma uzatvorené forwardy na menu, ktoré si povazované za zabezpeCovacie. Precenenie
forwardov k 31. 12. 2007 bolo vykonané na zaklade ocenenia bank.

29. Uvery a pozicky
Bankové tvery a péiléky st klasifikované ako kratkodoby zavizok, pokial’ sa ofakdva Ze bude
vysporiadany v ramci dvanastich mesiacov od datumu stvahy. VSetky ostatné bankové uvery a

AN

poZicky st klasifikované ako dlhodobe Zavazky.

30. Rezervy

Spoloénost’ vykazuje rezervy na - stifasné zavizky vyplyvajuce z minulych udalosti, ak je
pravdepodobné, Ze tieto zaviazky bude musiet’ splnit. Rezervy sa oceiluji na zaklade najlepSieho
odhadu vedenia tykajuceho sa nakladov nevyhnutych na vyrovnanie zavazku k datumu stvahy. V
pripade, Ze vplyv takéhoto prepoétu je vyznamny, diskontuji sa na sti€asnd hodnotu.

31. Podmienené zéviizky

Spolo¢nost’ vykazuje rezervy na sGlasné zavizky vyplyvajuce z minulych udalosti, ak je
pravdepodobné, Ze tieto zavizky bude musiet’ splnit. Rezervy sa oceiujii na zaklade najlepSieho
odhadu vedenia tykajiceho sa nékladov nevyhnutych na vyrovnanie zavizku k ditumu sGvahy. V
pripade, Ze vplyv takéhoto prepoétu je vyznamny, diskontuji sa na sicasni hodnotu.

32. Naklady na prijaté ivery a pozicky

Spolo¢nost’ aplikuje zakladné rieSenie IAS 23 - néklady na very a p6Zicky. Néklady na prijaté uvery
a po6zicky sa vykazuji do hospodarskeho vysledku v obdobi, v ktorom vznikli.

33. Dane

Daii z prijmov zahffia splatni a odloZent daii.

Dati z prijmov sa vypoé&ita z G¢tovného zisku v zmysle platnych slovenskych predpisov vo vyske 19%
po uprave nicktorych poloZiek na dafiové ucely. Zdanenie v inych pravnych systémoch sa vypoc1ta na
zaklade sadzieb, ktoré st v prislusnej jurisdikeii v platnosti.

OdloZena daii z prijmov sa stanovuje pouzitim zavizkovej metoédy pre vietky docasné rozdiely medzi
dafiovym zékladom a tiétovnym zakladom aktiv a pasiv. OdloZena daii je vypogitana pouZitim datiovej
sadzby stanovenej slovenskou legislativou, ktord bude v platnosti v obdobi, kedy sa oCakava realizicia
rozdielov. Hlavné dodasné rozdiely vznikaju z rozdielu medzi uctovnou a dafiovou zostatkovou
hodnotou odpisovaného majetku a z finan&ného lizingu.
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34. Zisk na akciu

Kmertiové akcie spolo¢nosti su verejne obchodovatelné. Preto spolo¢nost’ aplikuje IAS 33 - Zisk na
akciu. Vypoclet zakladného a zriedeného ukazovatela zisku na akciu je prezentovany priamo vo
vysledovke. Spolo¢nost’ nema Ziadne potencionalne kmetiové akcie. Z toho dovodu je zékladny zisk
na akciu zhodny so zriedenym ziskom.

35. Vykazovanie vynosov

Vynosy sa ocefiuji v realnej hodnote ziskanej alebo vymozitelnej protihodnoty a predstavuju
pohladavky za tovar a sluzby. Vynosy si po odpogitani diskontov, DPH pripadne inych obchodnych
dani. Vynosy zo zakazkovej vyroby sa vykazuju v stlade s G¢tovnou zasadou spoloCnosti pre
zdkazkovi vyrobu (pozri zdkazkova vyroba) poznamka ¢. 72.

Prijmy z dividend z investicii sa vykazuju, ked’ vznikne pravo spolo¢nosti na ich ziskanie.

36. Inflac¢né acétovnictvo

Spoloénost’ neoperuje v hyperinﬂaénej ekonomike. Preto nie je aplikovany IAS 29 - vykazovanie v
hyperinflaénych ekonomikach.

37. Naklady na zamestnanecké péZzitky

Zamestnanecké pOZitky tvoria odchodné pri odchode zamestnanca do starobného, invalidného
dochodku, alebo pri odchode teraj$ich zamestnancov v preddéchodkovom veku a odmeny pri
jubileach.

Rezervy na odchodné a jubiled spolo¢nost’ tvorlla podla IAS 19 ako zamestnanecké pozitky. V stivahe
st vykazané v sticasnej hodnote vypoditané ako aktuarsky prepocet.

38. Socialne zabezpecenie a déchodkové schémy

Spolognost’ odvadza prispevky na zakonné zdravotné, nemocenské a déchodkové zabezpelenie a
prispevok do Fondu zamestnanosti z ob]emu hrubych miezd podl'a sadzieb platnych pre dany rok.
Naklady na socialne zabezpe&enie sa uétuju do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi ako prislugné
mzdové néaklady. Spolo¢nost’ nemé zavizok odvadzat’ z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto
fondov nad zékonom stanoveny ramec.

39. Segmentové vykazovanie

Cielom segmentového vykazovania podla IAS 14 je pomahat uzivatelom twctovnej zavierky co.
najlepsie porozumiet’ vykonnosti spoloénosti v minulosti a lepSie zhodnotit’ rizika spolo¢nosti.

PretoZe su akcie spolo¢nosti verejne obchodovatelné spoloénost’ aplikuje IAS 14 - Vykazovanie
podla segmentov. Aktivity spolo¢nosti su v8ak homogénne, pretoZe najvyznamnejSou podnikatel'skou
aktivitou su dlhodobé zmluvy (zmluvy o dielo), ktoré st podobnej povahy. Organizacna Struktura
spolo¢nosti je jednoducha, nie je tu Ziadna samostatna Cast’, ktora by vykonéavala odli§né aktivity.
Vietky aktivity sa vztahuji k dlhodobym projektom - zdkazkam. Podl'a ndzoru vedenia spolo¢nosti by
vietky snahy o uréenie oborovych segmentov viedli k vysledkom, ktoré by sa skladali z mnoho ¢isiel a
nulovej informa¢nej hodnoty. Z tohto dévodu vedenie spoloénosti ustdilo, Ze oborovym segmentom je
spolo¢nost’ ako celok.

Spolo¢nost’ pripravuje pre vedenie spolo¢nosti informacie o zakazkach Spolo¢nost’ operuje v
niekolkych ekonomickych prostrediach aviak tieto operacie su ¢asovo obmedzené a nesplitaji
definiciu geografického segmentu. Vlastné aktivity spolo€nosti. si realizované prostrednictvom
organizaénych zloziek. Spolo¢nost’ ma zriadené nasledovné organizacné zlozky:
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Cesko: Slovenské energetické strojarne a.s.,organiza¢ni jednotka Brno

Madarsko: Slovenské energetické strojarne a.s., Magyarorszagi Fioktelepe Tiszatjvaros
Ukrajina: Predstavitel'stvo Slovenské energetické strojarme a.s. Doneck

Taliansko: Slovenské energetické strojarne a.s. Torino

Turecko: Merkezi Slovakya Cumhuriyeti, Slovenské energetické strojare a.s., Istambul

Spoloé&nost’ je zaregistrovana pre datiové tcely v Slovinsku a vo Svedsku.

Hospodarska ¢innost” vSetkych tychto zloZiek je zahrnutd v uctovnych vykazoch. Spoloénost ma
dcérske spoloénosti v Ceskej republike, Mad’arsku a Pol'sku. Tieto dcérske spoloénosti nemajui svoje
vlastné aktivity, ale pre spolonost’ zaistuja sluzby, &im nespifiaju definiciu geografického segmentu.
Z tychto dovodov je geografickym segmentom spolo¢nost’ ako celok.

A. Finan¢né nastroje
40. Realna hodnota finan¢nych nastrojov

Finan¢né néstroje vykdzané v sGvahe tvoria investicie, ostatné dlhodobé aktiva, pohladavky z
obchodného styku, ostatné aktiva, petiazné prostriedky a petiaZné ekvivalenty, kratkodobé a dlhodobé
uvery, ostatné obeZné aktiva a zavdzky z obchodného styku a ostatné zavazky. Odhadované realne
hodnoty tychto nastrojov sa priblizuju k ich uétovnej hodnote.

41. Kurzové riziko

Spolo¢nost’ je vystavena kurzovému riziku z transakcii v cudzich menéch pri nadkupoch a predajoch,
ktoré su prevazne v EUR a USD a Giveroch, ktoré si prevazne v EURO. Kurzové riziko sa tyka rizika
zniZenia fair value pohladdvok denominovanych v cudzich menich v dosledku znehodnotenia
menového kurzu cudzich mien, alebo zvySenia fair value zavazkov v doésledku zhodnotenia menového
kurzu cudzich mien. Va&§ina pohladédvok a zavizkov vykazanych v sivahe st kratkodobej povahy.
Této skutoCnost’ znizuje menové riziko. Existuje urité riziko, kde zadrzné je v siivahe vykazané ako
dlhodoba pohladavka a tato skutoénost’ zvySuje menové riziko. Spolo€nost’ Celi riziku neocakavanych
zmien v menovych kurzoch USD a EUR.

42. Uverové riziko

Petiazné transakcie sa vykonavaju prostrednictvom renomovanych finannych institucii. Skupina

nepouziva Ziadne nastroje na eliminéciu tohto rizika. Vedenie spolo¢nosti je presvedCené, Ze takéto
riziko nema vyznamny vplyv na vysledky hospodérenia a petiazné toky.

43. Urokové riziko

Aby spolo¢nost’ nebola vystavena zmenam trokovych sadzieb, jej politikou je zabezpecit, aby 25% az
75 % jej portfolia tvorili finanéné nastroje s pevnou urokovou sadzbou.

44. Riziko nedostatoc¢nej likvidity

Politikou spolo¢nosti je, aby mala v stilade so svojou finanénou stratégiou dostatocné pefiazné
prostriedky a pefiazné ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii finan¢né prostriedky v primerane;j
vyske uverovych zdrojov na pokrytie rizika nedostatoénej likvidity. Vyska uverovych ZdI'O]OV k
31.12.2007 :
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Dlhodobé uverové zdroje skupiny
Kratkodobé tiverové zdroje skupiny

31/12/07 31/12/06
vis. Sk v tis. Sk
263 447 131 623
90758 183 574
354 205 315197

Spolo¢nost’ pouZila tieto Uverové zdroje na preklenutie dodasnych financnych potrieb na

prefinancovanie zékaziek.

45. Riziko nesplatenia pohl’adavok

Obchodné pohPadavky vznikaji predovetkym z dlhodobych zmliv o dielo. Tieto pohladavky su

predmetom iverového rizika.

Existuje urdité riziko, Ze zadr’né vykéazané ako pohladévka nebude vysporiadané. Zadriné je
realizované pri kontraktoch zmliuv o dielo. K 31.12.2006 spoloénost’ vykazuje dlhodobé a kratkodobé

- zadrzné.

Spoloénost’ prijala opatrenia na to, aby boli produkty a sluzby poskytované odberatel'om s primeranou
platobnou disciplinou, aby riziko nesplatenia pohladavok nepresiahlo prijatelni mieru. Maximélne
riziko nesplatenia pohladdvok predstavuje uétovna hodnota kazdého finanéného aktiva zniZend o

opravnu polozku.

B. Specifické poznamky k Gétovnym vykazom

46. DIhodoby nehmotny majetok

Ocenitel'né Softvér SPOLU

Obstaravacia cena prava v tis.Sk v tis.Sk
v tis.Sk

Stav k 1.1.2006 133 41987 42120
Prirastky 7 094 7 094
Ubytky (169) (169)
Stav k 31.12.2006 133 36025 36158
Prirastky 13 647 11416
Ubytky (3 285) (3 285)
Stav k 31.12.2007 133 46 387 46 520

Ocenitel’'né Softvér SPOLU
Opravky priva v tis.Sk v tis.Sk

v tis.Sk :

Stav k 1.1.2006 (81) (35.236) (35317)
Prirastky (33) (6 116) (6 149)
Ubytky - 11 568 11568
Stav k 31.12.2006 (114) (29 784) (29 898)
Prirastky (19) 8 161) (5141
Ubytky 4615 4615
Stav k 31.12.2007 (133) (33 330) (33 463)
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Ocenitel’né Softvér

SPOLU
Uttovna hodnota prava v tis.Sk v tis.Sk
v tis.Sk
Stav k 1.1.2006 52 6751 6 803
Stav k 31.12.2006 19 6241 6260
Stav k 31.12.2007 0 13 057 13 057
Pri odpisovani nehmotného majetku sa pouzZivaju nasledovné ro¢né odpisové sadzby:
Softvér: 25 %
Ocenitel'né prava: 25%
47. Dlhodoby hmotny majetok
Pozemky, Stroje, Nedokonce SPOLU bez Majetok SPOLU s
Obstarévaci budovy pristroje - né majetku na uréeny na majetkom na
staravacia cena . . . - . . .
a stavby a zariadenia investicie predaj predaj predaj
v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk
Stav k 1.1.2006 918 806 1 053 166 3635 1 975 607 0 1975 607
Prirastky 2589 49 001 34716 86 306 86 306
Ubytky (1 696) (12 127) (32 064) (45 887) 45 887)’
Presuny majetku 287 546 190 638 478 184 478 184
Stav k 31.12.2006 1207 245 1280678 6 287 2494210 0 2494 210
Prirastky 2797 54 995 74 097 131 889 131 889
~ Ubytky (20 757) (18 744) " (57 311) (96 815) (96 815)
Presuny majetku 22 937 22 937 22937
Stav k 31.12.2007 1189 285 1339 863 23073 2552221 0 2551221
PozemKky, Stroje, Nedokonce SPOLU bez Majetok SPOLU s
B budovy pristroje né majetku na urceny na majetkom na
Opravky a stavby azariadenia  investicie predaj predaj predaj
/ v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk
Stav k 1.1.2006 (480 728) (914 065) - 0 (1394 793) 0 (1394 793)
Odpisy (28 399) (54 179) 0 (82 578) (82578)
I'Ibytky 1 641 12 130 0 13771 13771
Presuny majetku 148 091 -186 170 334 261 334261
Stav k 31.1.2006 (655577) (1142284) 0 (1797 861) (1797 861)
Odpisy (45991) (39 398) (85389) (85 389)
Ubytky 18 350 12197 30 547 30 547
Presuny majetku 16 148 16 148 16 148
Stav k 31.12.2007 683 218 1 185 633 0 1 868 851 1 868 851
Pozemky, Stroje, Nedokonde SPOLU bez Majetok SPOLU s
U s hod budovy pristroje né majetku na urceny na majetkom na
¢tovna hodnota astavby °  azariadenia investicie - predaj predaj predaj
. v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk vtis.Sk v tis.Sk
Stav k 1.1.2006 438 078 139 101 3635 580 814 143 923 724 737
Stav k 31.12.2006 551 668 138 394 6 287 696 349 0 696 349
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Stav k 31.12.2007 506 067 154 230 23073 6837 370

683 370

Pri  odpisovani budov, stavieb, strojov a zariadeni sa pouZivaju tieto sadzby:
“Budovy a stavby o 25-83%

Stroje, pristroje a zariadenia 6,7-25%

Na zéklade postidenia hodnoty hmotného a nehmotného majetku spoloénosti k 31.12.2006, spolo¢nost’

nema doévod znizit hodnotu dlhodobého majetku spolo¢nosti v zmysle poziadaviek Standardu IAS 36,

pretoZe minimalna spétne ziskateI'na hodnota vietkych pefiazotvornych jednotiek vyrazne prevysuje

uctovnu hodnotu dlhodobého hmotného a nehmotného majetku spoloénosti.

Spolo¢nost’, na zéklade posudenia vykonaného k 31.12.2006, nezistila zniZenie hodnoty hmotného a

nehmotného majetku. :

Do dlhodobého majetku bol zaradeny majetok uréeny na predaj — poznamka bod ¢.52

48. Dcérske spoloénosti k 31.12.2007

Obchodné meno Krajina Zékladnd &innost  31/12/07 31/12/06
registracie

, ucast v % ucast’' v %
SES INSPEKT s.r.o. . Slovensko skasobna ¢innost’ 100 100
SES REAL, s.r.o. Slovensko sprava bytov 100 100
SES KREDIT, s.r.o. Slovensko obchodna ¢innost’ 100 100
SES ENERGY, a.s. Slovensko poradenska ¢innost’ 100 100
SES Polska, s.r.o. Polsko v likvidacii 100 100
SES BOHEMIA, s.r.0. Cesko sprostredk. &innost’ 100 100
SES BOHEMIA ENGINEERING , a.s. Cesko sprostredk. ¢innost’ 71 71
SES Hungaria, s.r.o. Madarsko sprostredk. ¢innost’ 90 90
SES Energoprojekt, s.r.o. ' Slovensko poradenska ¢innost’ 51 51

Cinnosti vys§ie uvedenych podnikatel'skych subjektov sa zvi&$a spojené zo zakladnou &innostou
skupiny. Ziadna dcérska spolo¢nost’ nie je kétovana na burze cennych papierov. VSetky podiely st vo
forme kmefiovych akcii.

49. Investicie do spoloénych a pridruzenych spolo¢nosti

Kraiina Maietkova Hodnota Hodnota
Obchodné meno spoloénosti rma Zékladna ginnost’ oy N investicie investicie
| registracie Wastv% 31007 31/12/06
PridruZena spolo¢nost’ : v tis. Sk v tis. Sk
ENERGOPROJEKTY,a.s.  Slovensko poradenska ¢innost 34 1213 830
Cinnosti vyssie uvedeného pridruZeného podniku st spojené zo zékladnou &innostou spolo&nosti.
Spolo¢nost’ nie je kétovana na burze cennych papierov. Vsetky podiely st vo forme kmefiovych akcii.
Podiely vo vysSie uvedenych spolo¢nostiach boli konsolidované metdédou ekvivalencie a o podiel vo
vyske 91 tis. Sk boli upravené finan¢né investicie a zisk beZzného obdobia.
50. Ostatny dlhodoby finan¢ny majetok
' 31/12/07 31/12/06
v tis. Sk -v tis. Sk
Realizovatelné cenné papiere 59 832 64 091
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54. PohPadavky z obchodného styku

Opravna polozka k realizovanym cennym papierom (59 760) (59 760)
Dlhodobé pézicky
Terminové vklady 8 265 9974

8 337 14 305

Spoloénost’ nadobudla akcie Devin Banka, a.s. Bratislava. Vzhladom na to, e spolo¢nost” Devin
Banka, a.s. je v konkurze k tymto cennym papierom bola vytvorena opravnd polozka v 100% vyske.

51. Dlhodobé pohladavky

31/12/07 31/12/06

. v tis. Sk v tis. Sk

Pohladavky zo zadrZného 421 634 311110
52. Zasoby

31/12/07 31/12/06

v tis. Sk v tis. Sk

Nedokonéend vyroba ' 22 100 63 726

Materiél ‘ 489 707 409 945

Tovar ‘ 3642 4017

Opravné polozky (27837)  (22797)

487 612 454 891

Opravna polozka bola vytvorena k polozke material. Vyska opravnej polozky sa urcuje zo zasob ktoré
nemali pohyb viac ako 12 mesiacov.

Nedokon&enad vyroba je ocetiovand skutoénymi ndkladmi, ktoré priamo suvisia s rozpracovanou
vyrobou. Materidl je pri vydaji ocefiovany vaZenym aritmetickym priemerom, pri nékupe skutoCnymi
obstaravacimi cenami.

53. Naroky vo¢i zakaznikom zo zikazkovej vyroby

31/12/07 31/12/06
: v tis. Sk v tis. Sk
Naroky voéi zdkaznikom zo zédkazkovej vyroby 730423 193 474

Naéroky voéi zdkaznikom z dlhodobych zmliv s ocenené percentom dokoncenia. Pri planovanej strate
zo zékazky s naroky znizené o celu ast’ planovanej straty v prvom roku zacatia zékazky. -

31/12/07 31/12/06
. , v tis. Sk viis. Sk

Pohladavky z obchodného styku tuzemski odberatelia 243712 455 824
Pohl'adavky z obchodného styku zahrani¢ni odberatelia - 767705 373 095
Zalohy poskytnuté 305 727 254 469
Zadrzné — (prijmy bud.obdobi) 14 242 14 596
Penale z obchodného styku : v 5179 9167
Opravné polozky , (173 118) (406 200)

1163447 . 700 951
Spolo¢nost” vytvorila opravnu polozku na odhadované nevymozZitelné pohladavky zobchodného

styku. Vyska opravnej polozky sa ur¢ila na zéklade skusenosti s netspe$nym inkasom takychto
pohladavok v minulosti.
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55. Ostatné pohPadavky

31/12/07 31/12/06
v tis. Sk v tis. Sk
Dartiové pohladavky 94 080 43 497
Pohl'adévky voci zamestnancom 7186 4 896
Ostatné pohl'adavky 331 005 625 421
Opravné polozky k ostatnym pohl'addvkam ‘ (47 881) (132 231)
384 390 541 585

Ostatné pohladavky predstavuji hlavne pohPadavky za derivatové operacie v celkovej vyske 279 486
tis. SK a pdzic¢ku poskytnuti spolo¢nosti DB Slovakia IF vo vyske 45 356 tis. Sk , ku ktorej bola
vytvorena opravna polozka v 100% vyske.

56. Peniaze a pefiazné ekvivalenty

31/12/07 31/12/06

v tis. Sk v tis. Sk

Peniaze 8359 3529

Ucty v bankach 656 778 187 721

Kratkodoby finanény majetok : 2 000 2 784

’ 667 137 194 034
57. Dlhodoby majetok urceny na predaj ‘

' - 31/12/06 31/12/05

v tis. Sk v tis. Sk

Majetok uréeny na predaj 31011 0

Zavazky z majetku uréeného na predaj - 27563

Vedenie spolo¢nosti rozhodlo o odpredaji dcérskych spolo¢nosti SES Real s.r.o. a SES Kredit s.r.o.
k 1.1.2008. ,

58. Zakladné imanie

31/12/07 31/12/06
v tis. Sk v tis. Sk
1 565 345 akcii v nominalnej hodnote 200 Sk za akciu 313 069 313 069

Spolo¢nost’ ma akcie na dorulitela v zaknihovanej podobe jednej triedy, s ktorymi nie je spojené
Ziadne pravo na pevny prijem. Struktira akcionarov je uvedend v nasledujuicej tabulke.

31/12/07 -~ 31/12/06

SEGFIELD INVESTMENTS LIMITED » 54, 8% 54, 8%

KESEK spol. sr.0. - ©21,7% 21,7%
ostatni mensinovi akciondri - vlastniaci jednotlivo menej ako 5% spolu 23,5% 23,5%
59. Kapitalové fondy
Ocefiovacie Ostatné

rozdiely fondy - Celkom

v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk

Stav k 31.12. 2006 4151 1027 5178

Upravy
Zmeny v priebehu roka (933)
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Stav k 31.12. 2007 3218 1027 4245

Kapitalové fondy pozostavaju predovsetkym z ocefiovacich rozdielov z kapitdlovych ucasti a z
ocefiovacich rozdielov z precenenia majetku a zaviazkov a inych kapitdlovych fondov.

60. Fondy zo zisku

Ziow)  Oo o
v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk
Stav k 31.12 2006 : ‘ 46 017 2 081 48 098
Zmeny v priebehu roka ' (110) (13) (123)
Stav k 31.12. 2007 45907 2 068 47975
61. Nerozdeleny zisk
\ v tis. Sk
Stav k 31. 12. 2006 (51 567)
Rozdelenie zisku do fondov zo zisku 4 380
Zisk za obdobie 513773
Vplyv zmien z prevodu v roku 2007 :
Stav k 31. 12. 2007 466 586
62. Dlhodobé zavizky z obchodného styku
31/12/07 31/12/06
v tis. Sk v tis. Sk
Zavazky zo zadriného 284 021 17979
63. Bankové uvery
31/12/07 - - 31/12/06
: v tis. Sk v tis. Sk
Dlhodobé bankové tvery 263 447 131 623
64. Ostatné dlhodobé zavizky
31/12/07 31/12/06
v tis. Sk v tis. Sk
Zavazky zo socialneho fondu 1812
Ostatné zavizky , : ' 4909
‘ 0 6721

Ostatné dlhodoba zavizky predstavuju predovSetkym zavazky za poskytnuty dlhodoby uver od -
spolo¢nosti J&T Private Equity B.V. vo vyske 282 089 tis. Sk

65. Kratkodobé zavizKky z obchodného styku

31/12/07 31/12/06

. v tis. Sk v tis. Sk

Zavazky voéi dodavatefom z obchodného styku 544 097 459 728
Prijaté zalohy 1703 625 703 180
Ostatné zavizky — zadriné ' 74 804 93 140

12322526 1.256 048
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66. Ostatné kratkodobé zavizky

31/12/07 31/12/06
) v tis. Sk v tis. Sk
Zavazky voli zamestnancom (mzdy a platy) 42 594 37 696
Zavazky zo socidlneho zabezpecenia 27371 31 830
Dartiové zaviazky 24 530 9044
Ostatné 24 567 26 856
' 119 062 105 426
67. Bankové uvery -
31/12/07 31/12/06
v tis. Sk v tis. Sk
VUB, as. 8011
Komeréni banka Praha , 15 487
Tatrabanka 114 071
EXIMBANKA, a.s. 75271 61 492
‘ 90 758 183 574
Vsetky uverové zdroje st ¢erpané na zékazky.
68. Rezervy - kratkodobé ,
31/12/07 31/12/06
‘ v tis. Sk v tis. Sk
Na zaruéné opravy 15 000 20 000
Na prémie a nevyplatené dovolenky 73782 37 247
Ostatné kratkodobé rezervy ‘ 42850 789 423
131 632 846 670
70. Rezervy — dlhodobé
31/12/07 31/12/06
v tis. Sk v tis. Sk
Dlhodobé rezervy zamestnanecké pozitky ) 41 143 41 551

V stlade s IAS 19 - zamestnanecké poZitky, spoloénost’ vypo&itala dlhodobé zamestnanecké pozitky.

Zaviazky z dlhodobého programu zamestnaneckych pdzitkov, podla ktorého maji zamestnanci narok
na jednordzovy prispevok pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku vo vySke uréenej
zdkonnikom prace. Okrem toho pri rozviazani pracovného pomeru z dévodu organizanych zmien ma
zamestnanec narok na odchodné vo vyske uréitého nasobku priemernej mzdy zamestnanca v zavislosti
od stanovenych podmienok. Vypoéitana vyska zamestnaneckych péZitkov bola diskontovana sadzbou
4,7 %. . :

71. Vynosy buducich obdobi

31/12/07 '31/12/06
v tis. Sk v tis. Sk

Na stupeii rozpracovanosti dlhodobych zmlav : 34111
Na nevyfakturované dodavky : 423 010 221 883
Ostatné vynosy buducich obdobi , 7 638 15 909
464 759 237792
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72. Trzby z hlavnej ¢innosti

31/12/07 31/12/06
v tis. Sk v tis. Sk
Trzby z predaja tovaru ’ 4721 8914
TrZzby zo zékaziek 4 967 926 3 240 931

4 972 647 3249 845

Vynosy spolo&nosti predstavuji trzby z predaja do tychto krajin.

Nazov §tatu 31/12/07 31/12/06
, v tis. Sk v tis. Sk
Slovensko ' 1279 784 1158126
Nemecko 1 008 502 316 563
Turecko 511 096
Brazilia 504 885 78 965
Cesko 391 055 737 859
Mad’arsko ' ‘ 225578 155 884
Kuba ) 213075 174 310
Bielorusko , 193114
Spojené kralovstvo 161 637
Taliansko 142 079 127 064
Rakusko 103 013 218 296
Dansko 88 327 - 158
Francuizsko 76 860 32295
Slovinsko ‘ : 70 579 24153
Ukrajina ‘ 7 : 1137
Cina 1910
Srbsko a Cierna Hora 19 1961
Svajéiarsko ' 77 082
Belgicko : 124 657
Bulharsko : ‘ ’ 6416

4972 647 3249 845

73. Ostatné vynosy

31/12/07 31/12/06

v tis: Sk v tis. Sk

Aktivacia 1230 1530

" Vymosy z postipenych a odpisanych pohladévok 13412 209 867
Pouzitie rezerv ) 261 486
‘Sporné a preml¢ané pohladavky - - 118 810
TrZby z predaja sluZieb (ndjom, energie, ostatné sluzby) 59 180 43 465
Ostatné vynosy 91 809 488 547

165 631 1123 705

Vymnosy z postipenych a odpisanych pohl'adavok sa tykaju pohl'addvok z obchodného styku. -
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74. Spotreba materialu a nakupované sluzby

Néklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru
Spotreba materidlu

Energie

Nakupované sluzby

Nakupované sluzby — opravy

75. Osobné naklady

Mzdové naklady
Sociélne a zdravotné poistenie

Ostatné socidlne naklady

76. Tvorba rezerv

Tvorba kratkodobych rezerv (na prémie, odmeny a pod.)

Tvorba rezervy na prevadzkové naklady

77. Ostatné prevadzkové naklady

Néklady na postupené pohl'adavky
Naklady na odpis pohladavok
Rozpustenie ostatnych rezerv

Naklady na cestovné

Dane a poplatky

Platené pokuty

Poistenie majetku

Ostatné prevadzkové naklady na zakazky
Ostatné

78. Finan¢né vynosy (naklady) netto

Prijaté uroky

Platené uroky

Kurzové zisky (straty)

Zisk (strata) z predaja cennych papierov a podielov
Naéklady na bankové zaruky

Vynosy z derivatovych operacii

Ostatné
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31/12/07 31/12/06
v tis. Sk v tis. Sk
4106 8602
2167 453 1 242 560
77 999 87 899
1347333 943 207
50 582 41 936
3647473 2 324 204
31/12/07 31/12/06
v tis. Sk v tis. Sk
624 768 541 390
217 879 193 282
25315 20 065
867 962 754 737
31/12/07 31/12/06
v tis. Sk v tis. Sk
127 969 36 385
318 717 833 526
447 256 869 911
31/12/07 31/12/06
v tis. Sk v tis. Sk
(209 867)
o (49 375)
587973
(155 453) (115901)
(16 114) (12 124)
(26 566) (11 203)
(10 033) (10 162)
(86 018) (149 333)
293 790 (557 995)
31/12/07 31/12/06
vtis. Sk v tis. Sk
9 670 4745
(37 766) (18619)
(5032) 5668
1050 2 258
(24 217) (15 002)
324 258
(17 073)
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250 890 (7 501)

79. Zisk na akcie

Zisk na akciu je vypocitany podla IAS 33. Zakladny ukazovatel’ zisku na akciu je vypocitany delenim
istého zisku poétom akcii v obehu. Zakladné imanie spolo¢nosti je vytvorené akciami v celkovom
pocte 1 565 345 ks na dorucitel'a v zaknihovanej podobe a nominalnej hodnote 200,- Sk za akciu.
Preferenéné akcie ani opcie na akcie neboli vydané. V obehu nie su Ziadne potencionélne akcie, preto
je zriedeny ukazovatel’ zisku na akciu rovny zékladnému ukazovatel'u.

31/12/07 31/12/06

v tis. Sk v tis. Sk
Strata pripadajica na akcionarov (181 178)
Pocet akcii v obehu 1565 345 1565 345
Zakladny zisk na akciu 330 0
Potencionalne akcie 0
Zriedeny zisk na akciu , 0

80. Transakcie so spriaznenymi osobami

Transakcie medzi spolo¢nostou a jej dcérskymi spolo€nostami, ktoré su spriaznenymi osobami, sa
eliminovali v konsolidécii, a preto sa v tychto poznamkach neuvadzaju. Transakcie medzi skupinou a
pridruZzenymi spoloénost’ami sa uvadzaju d’ale;j.

Skupinu ovladaji nasledovné spolo¢nosti:

SEGFIELD INVESTMENTS LIMITED

KESEK spol. s r.0.

Spoloénost’ SEGFIELD INVESTMENTS LIMITED patri do finanénej skupiny J&T.
Skupina neuskuto¢iiovala vyznamné transakcie so spolo¢nost'ami, ktoré ju ovladaju.

Vedenie spolo¢nosti je presvedené, Ze obchodné podmienky poskytované dcérskym, spolonym a
pridruZenym spolo¢nostiam sa v zésade nelifia od beZnych obchodnych podmienok poskytovanych

inym spolo¢nostiam ¢&i inymi spolo¢nostami.

81. Odmenovanie kl'icového managmentu

Statutarnych dozornych riadiacich
rok 2006 ‘
Prijmy za obdobie 8 766 1746 8091
rok 2007 5482 1420 14 046
-Prijmy za obdobie

Vedeniu spoloénosti neboli poskytnuté Ziadne p6zicky.

82. Podmienené zavizky a podmienené aktiva

Spolo¢nost’ SES, a.s. ako pravny nastupca SES-CFB, s.r.o. Zaluje poistoviiu AIG-Slovensko pre
neuhradenie poistného plnenia vo vyske 8.829 tis. Sk. Napriek viacerym urgencidm sud doteraz
nevytyéil prvé sidne pojednavanie. V stcasnosti nie je mozné predpokladat’ vysledok rozhodnutia.
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Spréavea konkurznej podstaty Klein Mont JUDr. Bendura Zaluje spolo&nost’ SES, a.s. o Gthradu sumy
2.973 tis. Sk, ktorou Klein Mont vyt&toval zostatok zmluvnej ceny za realizdciu diela spocivajiceho
v dodévke zariadenia pre spracovanie a dopravu vapenca pre projekt ,,Starobesevo®. Okresny sud

v Leviciach v maji 2006 vydal platobny rozkaz, kiorym zaviazal SES, a.s k {ihrade Zalovanej sumy.
Vo&i tomuto rozhodnutiu spolognost’ podala rozpor, v ktorom spolognost navrhli, aby bol nérok
zamiestnuty, nakolko Klein Mont nesplnil vietky svoje povinnosti z uzatvorenej zmluvy o dielo. Sid
zrudii vydany platobny rozkaz a nariadil vo veci pojednévanie, ktoré sa uskutodnil v m4ji 2007.

84. Poznimky ku cash flow

Peniaze a pefiané ekvivalenty sa reprezentované hotovostou, vkladmi v bankich a kratkodobymi
vysokolikvidnymi investiciami so splatnostou do troch mesiacov. Na G&ely konsolidovaného vykazu
pefiaznych tokov peiiaZné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty nie sl toto#né s vykédzanymi v aktivach

spolo&nosti.

Vykaz cash flow je vykdzany v stlade s IAS 7. Pre vykézanie prevadzkovych &innosti bola pouZita

nepriama metéda.

85. Vyznamné udalosti ktoré nastali po sivahovom dni

31.01.2008 prebehlo stidne pojednavanie vo veci Klein Mont. Odvolaci stid po skon&eni pojednévania
rozhodol v prospech Zalobcu (Klein Mont s.r.0.) a napadnuty rozsudok Okresného stidu v Leviciach
zmenil a zaviazal #alovaného (Slovenské energetické strojarne a.s.) zaplatit ¥alobcovi celit Zalovani
sumu vrétane trov stidneho konania a pravneho zastipenia. Pisomné vyhotovenie rozsudku bude po
jeho vypracovani zaslané spornym strandm. Rozsudok sidu je konedny a nemoZno sa vodi nemu

odvolat’.

Spolognost’ sa zltastnila na verejnom vyberovom konanf{ na ziskanie akei spolo&nosti Energetické
opravovny, a.s. Prunéfov, ktorych majitelom bola spoloénost’ CEZ, a.s.

.

Spolo&nost’ bola vo vyberovom konani UspeSnd a nadobudla od spolognosti CEZ, a.s. do vlastnictva
100% akeiovy podiel v spoloénosti Energetické opravovny, a.s. _
Iné vyznamné udalosti, ktoré by ovplyvnili budiice rozhodnutia spolo&nosti nenastali.

86. Schvilenie finanénych vykazov

Predstavenstvo spolo&nosti tieto finan&né vykazy schvalilo a povolilo ich diia 27. marca 2008

Ing. Martin Pastika MBA
&len predstavensiva
Slovenské energetické strojérne a.s.

SLOVENSKE
ENERGETICKE STROJARNE as.
Tovarenskd 210 93528 TLMACE
ICO: 31411690 DIC: 2020403869 ' K
1IC DPH: SK2020403869 -1
P T
Mgr. Marek Jan&a

podpredseda predstavenstva
Slovenské energetické strojérne a.s.
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za rok 2007 '

z preskimania konsolidovanej uctovnej zavierky
akciovej spolo¢nosti

SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s.
TImace



BDR

auditorska firma

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pre akciondrov spolo¢nosti SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s., TImade

Uskutoénili sme audit priloZenej konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky spolo¢nosti SLOVENSKE ENERGETICKE
STROJARNE a.s. so sidlom v Timagoch, ICO: 31 411 690 a jej dcérskych spolo€nosti , ktora obsahuje stvahu
k 31. decembru 2007, vysledovku, vykaz zmien vo vlastnom imanf a vykaz pefiaznych tokov za rok kongiaci k
tomuto datumu, ako aj prehPad vyznamnych uétovnych zdsad a tctovnych metéd a d’al§ich vysvetlujicich
poznamok.

Zodpovednost vedenia spolocnosti za uctovnu zavierku

Vedenie spolo¢nosti je zodpovedné za zostavenie aobjektivnu prezentdciu tejto konsolidovanej uétovnej
zavierky v sulade so Zédkonom o &tovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov. Tato zodpovednost’ zahriia
navrh, implementaciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu prezentdciu
uctovnej zéavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti v ddsledku podvodu alebo chyby, dalej vyber
a uplatiiovanie vhodnych u&tovnych zésad auétovnych metdd, ako aj uskutoCnenie u¢tovnych odhadov
primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit' ndzor na tito konsolidovanil uctovni zdvierku na zaklade ndsho auditu.
Audit sme uskuto&nili v stlade s Medzinarodnymi audftorskymi Standardmi. Podl'a tychto §tandardov mame
dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze u&tovna
zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti. ' ‘

Stigast'ou auditu je uskuto€nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumdch a idajoch vykazanych
v konsolidovanej uétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora, vratane postdenia rizika
vyznamnych nespravnosti v u&tovnej zavierke, & uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto
rizika auditor berie do tdvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivau prezenticiu udtovnej
zavierky v Uétovnej jednotke, aby mohol navrhnat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie v§ak za
ucelom vyjadrenia nazoru na tiéinnost’ internych kontrol ti¢tovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie
vhodnosti pouZitych uétovnych zisad aGétovnych metéd a primeranosti Gctovnych odhadov uskutoénenych
manazmentom, ako aj zhodnotenie prezentacie i¢tovnej zavierky ako celku.

Sme presved@eni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytujii dostatoéné a vhodné vychodisko pre nas
nazor.

Ndzor

Podl'a nasho ndzoru konsolidovana uctovna zévierka poskytuje pravdivy a objektivny pohlad na finan¢ni
situdciu skupiny SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s., TImade k 31. decembru 2007, na vysledky
jej hospoddrenia a pefiaZné toky za rok kongiaci k danému datumu v silade so Zakonom o étovnictve.

Banské Bystrica,27.marca- 2008

BDR, spol. s r.0. Banské Bystrica

M.M.HodZu 3, 974 01 Banska Bystrica

Licencia SKAu¢. 6

Obchodny register Okresného sudu Banska Bystrica
Oddiel: Sro, Vlozka &islo: 98/S, ICO: 00614556

Ing. Viera Babjakova

Zodpovedny auditor '
Licencia SKAu ¢.167
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Spoloénost Slovenské energetické strojarne a.s. (dalej len
sgoloénost’) so sidlom v Tlma&och, Tovarenskd 210, PSC: 935 28,
1CO: 31 411 690, zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Nitra,
oddiel Sa, vlozka &islo 39/N, zverejfiuje v stulade s § 20 a § 22 zakona

& 431/2002 Z. z. o udtovnictve konsolidovant vyroénu spravu o
vysledkoch hospodarenia za rok 2007.

Konsolidovany celok tvoria nasledovné spolo&nosti (d’alej len
»Skupina“):

Obchodné meno Kra_Jlna' . Zakladn4 Cinnost 31/12/07
registracie

Dcérske spoloénosti ulast v %
SES INSPEKT .s.r.o. Slovensko skuSobnd &innost 100
SES REAL, s.r.o. Slovensko sprava bytov 100
SES KREDIT, s.r.o. Slovensko obchodna ¢innost 100
SES ENERGY, a.s. Slovensko poradenska ¢innost 100
SES Polska, s.r.o. Polsko bez &¢innosti 100 -
SES BOHEMIA, s.r.0. Ceské sprostredkovatelska 100

republika ¢&innost

SES BOHEMIA Ceska sprostredkovatel'ska 71

ENGINEERING, a.s. republika ¢&innost ,

SES Hungaria, s.r.o. Madarsko gprostr’edkovatel’ska 90
¢innost

SES Energoprojekt, s.r.o. Slovensko poradenska ¢innost 51

Pridruzené spolocnosti

Energoprojekty, a.s. Slovensko poradenska €innost 34

Spolo&nost vstupuje do konsolidacie J&T Finance Group a.s.

() Vyvoj konsolidovaného celku

Spolo¢nost v r. 2007 =zostavuje konoslidované finanéné vykazy za
Skupinu v sulade s Medzindrodnymi $tandardami pre financné
vykazovanie (,IFRS®). Konsolidovana uétovnéa zavierka bola zostavena
‘na zaklade uplatnenia principu historickych cien s vynimkou uprav
v dosledku precenenia finanéného majetku metdédou vlastného imania.

V r. 2007 dosiahla Skupibna trzby z hlavnej &innost a predaja sluzieb
4 972 647 tis. Sk z toho vyvoz predstavuje 76,58 % (3 807 994 tis.Sk).

Aktiva celkom dosiahli hodnotu 4 663 799 tis. Sk, z toho dlhodobé
aktiva tvoria 24,81 % (1 157 500 tis. Sk), kratkodobé aktiva tvoria
75,18 % (3 506 299 tis. Sk). Dlhodobé aktiva zahffiaju predovSetkym
dlhodoby hmotny a nehmotny majetok a dlhodobé pohladavky.

Kratkodobé aktiva zahrfiiaju predovSetkym), pohladéavky z obchodného
styku (33,18 % kratkodobych aktiv — 1 163 447 tis. Sk), zasoby
(20,83 % kratkodobych aktiv — 487 612 tis. Sk) ndroky vodi zdkaznikom
20 zmluv o zakazkach (20,83 % kratkodobych aktiv — 730 423 tis. Sk) a

(&



ostatné pohladavky(10,96 % kratkodobych aktiv — 384 390 tis. Sk ).
Hodnota pefiaznych prostriedkov a petiaznych ekvivalentov tvori
19,02 % kratkodobych aktiv — 667 137 tis.Sk.

Hodnota vlastného kapitalu v r. 2007 za Skupinu dosiahla hodnotu
837 235 tis. Sk. Zavizky spolu tvoria hodnotu 3 826 564 tis. Sk, pri¢om
hodnota dlhodobych zavidzkov tvori hodnotu 667 006 tis. Sk a hodnota
kratkodobych zédvizkov tvori hodnotu 3 159 558 tis. Sk. _

Skupina za r. 2007 dosiahla zisk 515 797 tis. Sk.

V r. 2006 dosiahla Skupina trzby z hlavnej ¢innost a predaja sluZieb
3249 845 tis. Sk z toho vyvoz predstavuje 64,70 % (2 121 056 tis.Sk).

Aktiva celkom dosiahli hodnotu 3 177 344 tis. Sk, z toho dlhodobé
aktiva tvoria 32 % (1 028 854 tis. Sk), kratkodobé aktiva tvoria 67 %
(2 084 935 tis. Sk).

Dlhodobé aktiva zahffiaju predovietkym dlhodoby hmotny a nehmotny
majetok a dlhodobé pohladavky.

Kratkodobé aktiva zahftiaju predovietkym), pohl’adévky’ z obchodného
styku (33 % kratkodobych aktiv — 700 951 tis. Sk), zasoby (22 %
kratkodobych aktiv — 454 891 tis. Sk) naroky voéi zadkaznikom zo zmlav
o zakazkach (9 % kratkodobych aktiv — 193 474 tis. Sk) a ostatné
pohladavky(25 % kratkodobych aktiv — 541 585 tis. Sk ). Hodnota
petiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov tvori 9 %
kratkodobych aktiv — 194 034 tis.Sk.

Hodnota vlastného kapitdlu v r. 2006 za Skupinu dosiahla hodnotu
318 114 tis. Sk. Zaviazky spolu tvoria hodnotu 2 859 230 tis. Sk, priCom
hodnota dlhodobych zavédzkov tvori hodnotu 225 607 tis. Sk a hodnota
kratkodobych zdviazkov tvorf hodnotu 2 633 623 tis. Sk.

Vor. 2006 spolo¢nost  uskuto&nila predaj vlastnych  akcif.
Prostrednictvom obchodnika s cennymi papiermi predala 51 187 ks
akcii menovitej hodnoty 200 Sk za 1 ks za cenu 24 328 tis. Sk. Uvedeny
podet akcii predstavoval 3,27 % podielu na zakladnom imani
spolo¢nosti.

Skupina za r. 2006 dosiahla stratu 176 015 tis. Sk.

(1) Udalosti osobitného vyznamu

Spoloénost sa v r. 2007 zlagila s dcérskymi spolo&nostami SES FKM
s.r.o. a SES CFB s.r.o.



(l111) Vyvoj Skupiny do budicnosti

NajbliZ§im cielom spoloénosti je

e Udrzanie silnej trhovej pozicie v dodavkach klasickych kotlov s vykonom
v rozmedzi 350 — 500 MW

e Rozvoj dodivok kotlov s technolédiou CFB — vyuZitie jestvujiceho know
how firmy, upevnenie pozicie medzi 5 najsilnej§imi firmami na svete tejto
technolégie (zameranie najmi na trhy EU)

o Uspesné ziskanie zakaziek pri budovani energetickych zdrojov v rdmeci
skupiny J&T ( doddvky CFB technoldgie kotlov -165 MW, 350 MW)

e Strategické partnenrstvo pre engineering a vyrobu klasickych a fluidnych
kotlov s cielom navySenia zdrojov a zaistenie rastu vykonnosti firmy

e RieSenim technolégie energetickych zariadeni pre vyrobu tepla
a elektrickej energie prispiet’ k ochrane Zivotného prostredia

* Budovanie pozicie silného a atraktivneho zamestnivatela v regione
a v odbore

e Vybudovanie si vyznamnej pozicie v rdmci firiem v konsolidovanom celku
skupiny J&T v oblasti energetiky

(1IV) Udaje o zamestnanosti

Priemerny evidenény stav v r. 2007 predstavoval 2 056, v r.2006 spolo&nost
vykazovala 2 036 zamestnancov. '

(V) Udaje o vplyve éinnosti na Zivotné prostredie

Spolo¢nost ma zavedeny enviromentadlny manaZérsky systém podPa STN EN
ISO14001, ktory je pravidelne auditovany. V stanovenej politike EMS m4
spoloénost’ stanovené zdkladné zamery v zlepSovani Zivotného prostredia
v ¢innosti spolo€nosti i pri prevadzkovani svojich vyrobkov.

Tymto postupom sa spolo¢nost snaZi, aby vSetky jej aktivity a strategické
plany prispievali k ochrane Zivotného prostredia a viedli k trvalému
zlepSovaniu enviromentélneho profilu spolo¢nosti

(VI) Vydavky na oblast vyskumu a vyvoja

Vr. 2007 ndklady na vyvoj boli vo vyske 1 224 tis. Sk, v roku 2006
spolo¢nost’ investovala do vyvoja 994 tis. Sk.



(VII)» Organizaéné jednotky v zahranici

Spolo¢nost’ mé organizatné zlozky v zahrani¢i :

e Organizagnd zlozka Brno, Mikul&icka 1131/2A, 627 00 Brno, Ceska

republika

e Organiza&na zlozka Tiszaujvaros, Neumann Janos ut. 3, 3580 Tiszaujvaros,

Mad’arska republika

e Organizaéna zlozka Ukrajina, Nabrezna 123/3, 831 00 Doneck, Ukrajina

e Organizaénd zloZka Taliansko, Corso Ferrucci 115, 101 20 Torino ,

Taliansko

e Organizadna jednotka so sidlom: Akaretler Suleymen Seba Plaza blok 48

kat12, Besiktas,Turecko

Spolo&nost je zaregistrovana pre dafiové téely v Slovinsku

Svédsku.

a vo

Spolo&nosti patriace do Skupiny nemaju zriadené organizaéné zlozky

v zahranici.

V Tlmacdoch dia 27.03.2008

SLOVENSKE |
ENERGETICKE STROJARNE as.
Tovérenské 210 93528 TLMACE
GO 31411690 DIC: 2020403869

1& DPH: SK2020403869 -13-

Ing. Martin Pastika MBA
¢len predstavenstva
Slovenské energetické strojarne, a.s.

podpredseda predstavenstva
lovenské energetické strojarne, a.s.
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auditorska firma

SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s.

Tlmade

ICO: 31 411 690

Vec: Informacia o audite konsolidovanej vyroénej spravy

Na zéklade nasho overenia vzmysle Zékona o G¢tovnictve &.431/2002 Z.z., paragrafu 20, Zakona
o auditoroch a Slovenskej komory auditorov &. 466/2002 Z. z. a Medzindrodnych auditorskych $tandardov
sme zistili, Ze udaje v konsolidovanej vyro¢nej sprave pouZité z konsolidovanej Gétovnej zavierky st
v stilade s tovnou zavierkou, ktor1 sme auditovali a uvedena Gi¢tovna zévierka je kompletna.

Na zéklade toho sthlasime, aby ste spravu auditora o audite pripojenej Gétovnej zavierky uviedli vo
vyrocnej sprave. '

Banskd Bystrica, 7. april 2008 BD R, spol.sr.o.
e By P M.M. Hod?u 3

974 ?é Bauskd Rvstrica

‘ O: Q0614554
Ing. Viera Babjakova
Zodpovedny auditor "7/
licencia SKAU ¢&. 167
BDR spol. s r. 0., M. M. Hodzu 3, 974 00 Banska Bystrica; ICO: 00614556, IC DPH: SK 2020459199 Bankové spojenie:
Banska Bystrica: Telefén: 048/47 00 041, 4153 114  Fax: 048/41 53 117 SLSP Banska Bystrica
Liptovsky Mikulds:  Telefon: 044/228 27,236 95 http://www.bdrbb.sk ¢. uctu: 50183108/0900

Oznacenie a Cislo zapisu: Obchodny register Okresného stidu Banska Bystrica, Oddiel: Sro, VloZka &islo: 98/S
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Slovenské energetické strojarne, a.s. Timace

Konsolidovana s(ivaha
za rok konciaci sa 31. decembra 2008
vsetky polozky s uvedené v tis. Sk

pozn.
Aktiva
Dlhodobé aktiva
Goodwill
Dlhodoby nehmotny majetok 46
Dlhodoby hmotny majetok 47
Investicie do spoloénych a pridruzenych spoloénosti 49-50
Dihodobé pohladdvky 51
OdioZena dafiové pohladdvka
Kratkodobé aktiva
Zasoby 52
Naroky voci zékaznikom zo zékazkovej vyroby 53
Pohladévky z obchodného styku 54
Ostatné pohladavky 55
Pohladavky za zadrzné
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty 56
Kratkodoby finanény majetok
Majetok uréeny na predaj 57
Aktiva celkom
Vlastny kapital a zavazky
Kapital a rezervy
Zékladné imanie 59
Kapitédlové fondy 60
Fondy zo zisku 61
Nerozdeleny zisk 62
Mensinové podiely
Viastny kapital spolu
Dlhodobé zavazky
Dlhodobé zavidzky 63
OdloZzeny dafiovy zévédzok
Z&vézky z finanéného prendjmu
Bankové lUvery 64
Rezervy 69
Dlhodobé zavizky spolu
Kratkodobé zavizky
Zévézky z obchodného styku 65
Ostatné zavazky 66
Zé&vazky z finanéného prendjmu
Bankové Gvery 67
Rezervy 68
Vynosy buducich obdobi 71

Finanéné derivaty
~ Zavézky z majetku na predaj
Kratkodobé zavizky spolu

Zavizky spolu

Viastny kapital a zavdzky celkom

Ing. Martin Pastika MBA
predseda predstavenstva

]
i
ses tlmacde

08-03/3

Rok konéiaci sa

Rok konciaci sa

STROJARNE a.s.
Tovarensks 210, 935 28 Timaée|
Slovenska republika ;
1€0:314 11690, 01C:2020403865 '
IC DPH: SK 2020403869 |

31/12/08 31/12/07
v tis. Sk

58 857
19 755 13 057
736 110 683 370
24 489 9 550
370 145 421634
117 911 29 889
1327 267 1157 500
455 954 487 612
2 140 159 730423
1745 419 1163 447
146 106 384 390
588 862 39 318
267 433 667 137
1178 2 961
0 31011
5345 111 3 506 299
6672 378 4663 799
313 069 313 069
4188 4245
60 815 47 975
(33 805) 141 770
5699 5360
349 966 512419
308 381 284 021
32528 74 276
3314 4119
245 335 263 447
39 260 41143
628 818 667 006
4315205 2322 526
281 462 443 878
2 646 3258
480 052 90 758
19 956 131632
183 444 464 759

410 829
0 27 563
5693 594 3484 374
6322 412 4151 380
6672378 4663799

SLOVENSKE ENERGETICKE

~— - |ng. Robert Bundil
¢len predstavenstva



Slovenské energetické strojarne, a.s. TImade

Konsolidovany vykaz ziskov a strat
za rok kondiaci sa 31. decembra 2008
vSetky poloZky s uvedené v tis. Sk

Rok konciaci sa

Rok konciaci sa

Pozn. 31/12/08 31/12/07
v tis. Sk v tis. Sk
Pokracujtce éinnosti
Trzby z hlavnej &innosti 72 5919 301 4972 647
Trzby z predaja sluzieb (ndjom, energie, ost. sluzby) 74 50 197 59 180
Ostatné vynosy 74 116 922 106 451
6 086 420 5138 278
Spotreba materidlu a nakup. sluzby 75 (4 596 567) (3647 473)
Odpisy (100 763) (81 328)
Osobné naklady 76 (1270 978) (867 962)
Tvorba rezerv 77 157 201 (447 686)
Ostatné prevadzkové ndklady 78 (469 990) (31.026)
(6 281 097) (5075 475)
Finanéné vynosy (néklady) netto 79 199 296 250 890
Zisk z pokracujlcich Cinnosti pred zdanenim 4619 313 693
Dafi zo zisku z pokradujacich &innosti 23110 (123 712)
Zisk z pokraéujicej €innosti po zdaneni 27 729 189 981
Ukonéené &innosti 27729 189 981
Zisk z ukonéenej ¢innosti pred zdanenim
Dan zo zisku z ukonéenych innosti
Zisk z ukonéenej ¢innosti po zdaneni 0 0
Zisk za obdobie 27729 190 981
pripadajlci na:
mensinovych vlastnikov (339) (2 024)
vlastnikov materskej spolo&nosti 27 390 188 957
Zisk na akciu
Zakladny z pokra&ujucich &innosti 18 122
Zéakladny z ukoncenych Cinnosti 0
Zakladny zisk na akciu spolu 18 122
Zriedeny zisk na akciu z pokracujtcich ¢innosti
Zriedeny zisk na akciu z ukonéenych &innosti
Zriedeny zisk na akciu spolu 0 0

SLOVENSKE ENERGETICKE

! STROJARNE a.s. )

rimate Tovirensks 210, 935 28 Timate
slovenska republika

2 \£0:3141680, DIf:2020403868

‘ I |£ DPH: 5K 2020403869

v

Ing. Robert Bundil
¢len predstavenstva

Ing. Martin Pagtika MBA @9

predseda predstavenstva
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Slovenské energetické strojarne, a.s. Timace

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2008

Podiel
Zakladné _ ) i viastnikov )
imanie Kapitélové Fondy Nerozdeny materskej Mensinovy Celkom
fondy zo zisku zisk spolo&nosti podief
Stav k 31. decembru 2007 313 069 4 245 47 975 141 770 507 059 5 360 512 419
Vplyv zmien tétovnych zasad 0 0 0 0 0f
Po uprave
Zisk z precenenia majetku 0 0l
Pouzitie na thradu minulych strat 20 734 20 734 20 734
Zisk za obdobie 27 729 27 729 339 28 068}
Rozdelenie zisku 13421 (248 443) (235 022) (235 022
Vplyv akvizicie EOP (581) 24 405 23824 23 824
Ocefiovacie rozdiely (57) (57) (57)
Vykézané vynosy a naklady za rok celkom
0 (57) 12 840 (175 575) (162 792) 339 (162 453)
Predaj viastnych akcii 0 0
I;tav k 31. decembru 2008 313 069 4188 60 815 (33 805) 344 267 5 699 349 966

Ing. Martin Pastika MBA
predseda predstavenstva

GLOVENSKE ENERGETICKE
i STROJARNE a.s.
ses‘ timate Tovarenska 210, 935 28 Timat
Slavensk republika
\£0:3141690, DI:202040386 -

08-03/3 )€ DPH: 5K 2020403863

Ing. Robert Bundil
¢len predstavenstva

Yord



Slovenské energetické strojarne, a.s. TImace

Poznamky ku konsolidovanym tic¢tovnym vykazom za rok
konciaci sa 31. decembra 2008

A. VSeobecné informacie

1. Opis spolo¢nosti

SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. (skratene SES a.s.)

Tovérensk4 210

935 28 Tlmace

ICO: 31 411 690

Spolo¢nost’ SES a.s. (d’alej : spolo¢nost’) bola zaloZend 1. méja 1992. Zapisand je v Obchodnom
registri Okresného sudu Nitra, oddiel Sa, vloZzka ¢islo 39/N.

Hlavnymi ¢innost'ami spolo¢nosti je:

vyroba a montaZ priemyselného potrubia,

vyroba a montaz ocel'ovych konstrukeif,

vyroba a montaz zariadeni pre technickd upravu vody,

vyroba a montéZ zariadenia pre kondenzaciu a regeneraciu s prisluSenstvom,

vyroba a montaz palivovych a priemyselnych peci a su§iarni

vyroba a montéZ zariadeni pre jadrové elektrarne

vyroba a montéz strojov a zariadeni oceliarni

vyroba a montdZ strojov a zariadeni pre chemicku, potravinarsku a petrochemickt vyrobu
vyroba a montaz strojov a zariadeni pre vyrobu a spracovanie celuldzy,

povrchova uprava kovov,

vyroba a montaz transportnych zariadeni,

vyroba a montéz vzduchotechnickych zariadent,

vyroba stolarska a tesarska, vyroba drevenych obalov

projektové ¢innost’ v strojarenstve

rekonstrukeia a servis parnych kotolni

rekonstrukcia a servis tlakovych zariadeni a zariadeni ekoldgie

vyroba, montaz, revizie a servis vyhradenych plynovych zariadeni

vyskum a vyvoj priemyselnych kotlov s prislu§enstvom, zariadeni pre kondenzécie a regeneracie,
vzduchotechnickych zariadeni, priemyselnych a palivovych peci, priemyselnych potrubi,
ocelovych konstrukeii a nadrzi, zariadeni pre petrochémiu a pre chémiu

Cistiarne odpadovych véd,

obchodnd a sprostredkovatel’ské ¢innost’ v rozsahu voInych Zivnosti,

organizovanie kurzov a prednasok,

projektovanie stavieb,

technologické zariadenia stavieb, energetické zariadenia a siete, vyroba, distribucia elektrickej
energie a tepla,

sprava registratiury .

montaZ, rekonstrukcie a servis zariadeni parnych kotolni vSetkych vykonov,

montéZ, rekon§trukcie a servis tlakovych zariadeni ekoldgie vo vSetkych odvetviach priemyslu
montaZ, opravy a revizie vyhradenych plynovych zariadeni

vykon gamadefektoskopickych prac na prechodnych pracoviskach,

oprava a servis motorovych vozidiel

vyroba tepla a rozvod tepla
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- energetika — vyroba elektriny, dodavka elektriny, distribucia elektriny

- prevadzkovanie dopravy na drahe

- odborné prehliadky a odborné skusky elektrickych zariadeni

- vykon ¢innosti bezpe¢nostného technika

- vykon technika poZiarnej ochrany

- sluzby v oblasti informaénych technol6gii

- prevadzkovanie a poskytovanie ubytovacich sluZieb v kempingoch

- vyroba vodnych a parnych turbin

- vyroba strojov a zariadeni pre spracovanie nerastnych hmot

- konStruk¢nd ¢innost’ pre vyrobu strojov a zariadeni

- prendjom nehnutePnosti spojeny s poskytovanim inych nez zékladnych sluZieb spojenych s
prendjmom

Spolo¢nost’ pri svojej ¢innosti vyuZiva systémy riadenia kvality a certifikaty napr. :

- certifikat systému manaZérstva kvality podl'a normy EN ISO 9001:2000

- certifikat systému environmentalneho manazérstva podfa normy EN ISO 14001

- certifikdt ASME (S) (Vyroba tlakovych ¢asti parnych kotlov)

- certifikat ASME (U) (Vyroba tlakovych nadob)

- certifikat ASME (U2) (Navrhovanie, vyroba tlakovych nadob a potrubi)

- velky preukaz spdsobilosti podra CSN 732601 Z2 &l. 203

- certifikét pre proces zvarania poda CSN EN 729-2

- certifikat odbornej spdsobilosti vyroby vykovkov v zmysle predpisov AD Merkblatt W0 / AD
2000 Merkblatt WO/TRD 100

- certifikat systému riadenia kvality pre vyrobu kovanych tvaroviek, prirub a oblukov v zmysle
smernice o tlakovych zariadeniach '

- certifikat AD 2000-Merkblatt HPO/TRD 201

- certifikat pre proces zvarania podl'a EN 729-2

- velky zvéraésky preukaz spOsobilosti podla DIN 18800-7:2002-09, Klasse E, DIN 15018, RiLL
804 )

2. Zamestnanci

Priemerny podet zamestnancov v obdobi roka 2008 bol 2577 zamestnancov, ztoho vrcholovy
manazment 27 zamestnancov a v roku 2007 bol priemerny pocet zamestnancov 2 056 , ztoho
vrcholovy manaZment 20 zamestnancov.

3. Datum schvilenia uctovnej zdvierky za predchadzajuce obdobie

Uttovna zavierka spolo&nosti k 31. decembru 2007 bola schvélend valnym zhromazdenim spolo&nosti
dila 07.05.2008. :

4. Struktura akcionarov
Tabulka & 1 Akcionéri vlastniaci viac ako 5% zakladného imania k 31. decembru 2008 :

NAzov Podiel na ZI
absolitny v tis. Sk | percentudiny

SEGFIELD INVESTMENTS LIMITED | 246 071 78,6 %

Ostatni akcionari 66 998 21,4%
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S. Informadcie o orgdnoch spolo¢nosti

Zoznam ¢lenov Statutdrnych, dozornych a inych organov

Predstavenstvo: Ing. Martin Pagtika, MBA - predseda
Mgr. Marek Janéa - podpredseda
¢lenovia: Ing. Vladimir Hasko, CSc
' Ing.Rébert Bundil
Dozorna rada: JUDr. Daniel Ktetinsky - predseda

Mgr. Marek Spurny - podpredseda
Ing. Jozef Sumeraj - ¢len

6. Vychodiska pre zostavenie uétovnej zavierky a prehldsenie o silade s IAS/IFRS

Spolo¢nost’ zostavuje individualnu Gcétovnu zavierku v stlade s poZiadavkami slovenskych uétovnych
zékonov a predpisov. Niektoré uctovné postupy stanovené v tychto zakonoch a predpisoch sa odlisuju
od Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykazovanie ("IFRS").

PriloZen4 konsolidovand uc¢tovna zavierka spolo¢nosti bola zostavena a je v sulade s Medzinarodnymi
Standardami pre finanéné vykaznictvo a vietkymi platnymi IFRS prijatymi v ramci Eurdpskej unie
(EU), ktoré vydala Rada pre medzindrodné uctovné §tandardy (IASB). Konsolidovand uétovna
zévierka bola zostavend na zaklade uplatnenia principu historickych cien, s vynimkou Uprav v
dosledku precenenia finanéného majetku metédou vlastného imania.

7. Zasady konsolidacie

Toto si konsolidované finanéné vykazy za skupinu zostavené v silade s IFRS.
Spolo¢nost’ vstupuje do konsolidacie J&T Finance Group a.s. a konsoliduje spoloénosti v skupine.
Skupinu tvoria nasledovné spolo¢nosti:

Dcérske spolo¢nosti:  SES Inspekt s.r.o.
SES Energy a.s.
SES Bohemia s.r.0.
SES Bohemia Engineering a.s.
SES Hungaria s.r.o.
SES Energoprojekty s.r.o.
SES Chile, s.r.o0.
Energetické opravny , a.s.

PridruZené spolo¢nosti: Energoprojekty a.s.

Dcérske spolocnosti '

Do konsolidovanej uctovnej zévierky su zahrnuté dcérske spoloénosti, t.j. subjekty, v ktorych ma
spolo¢nost’ nadpoloviény podiel hlasovacich prav alebo je inak opravnena ich kontrolovat. Dcérske
spolo¢nosti si do konsoliddcie zahrnuté odo dnia, ked’ nad nimi SES Tlmace ziskali kontrolu, aZ do
dila, kedy tuto kontrolu stratia. Akvizicia dcérskych spolo€nosti sa uctuje pouZitim nédkupnej metddy
uctovania. Rozdiel, o ktory obstardvacia cena prevySuje redlnu hodnotu cistych aktiv dcérskej
spolo¢nosti, sa uctuje ako goodwill. Transakcie a zostatky v ramci spolo¢nosti a nerealizované zisky z
transakcii medzi spolo€nostami su vylicené, nerealizované straty su takisto vylucené, pokial’ ndklad
nemdZe byt uhradeny. Tam, kde to bolo potrebné, boli uétovné postupy dcérskych spoloénosti
upravené tak, aby bola zabezpeéena ich konzistentnost’ s postupmi, ktoré uplatiiuje spolo¢nost’.
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Vlastné imanie a ¢isté vynosy pripadajice na podiely minoritnych akciondrov si vykazané samostatne
v priloZenych konsolidovanych sivahach resp. v priloZzenom konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Pridruzené spolocnosti

PridruZené spolo¢nosti st tie, v ktorych méa spolo¢nost’ podstatny vplyv na finan¢né a prevadzkové
pravidla. Konsolidované finan¢né vykazy zahfiiaji podiel skupiny na celkovych vynosoch a stratach
pridruZzenych spolo¢nosti metddou vlastného imania odo dila, kedy sa podstatny vplyv zacal, do diia
ked’ sa konci.

Ak sa podiel spolo¢nosti na strate spolocnej, alebo pridruZenej spolo¢nosti rovna alebo prevysuje jej
majetkovy podiel v nej spoloénost’ nevykazuje d’alSie straty, pokial jej nevznikli zévdzky alebo
finanéné vydavky za tdto spoloéni, alebo pridruzent spolo¢nost’.

y rv

B. Vyznamné uctovné zasady

8. Uttovné obdobie a princip nepretrzitého trvania

Uétovnym obdobim je kalendarny rok.
PriloZené uctovné vykazy boli zostavené za predpokladu nepretrzitého trvania spolo¢nosti.

9. Aplikacia novych revidovanych Medzindrodnych Standardov pre finan¢né
vykaznictvo

Spolo¢nost’ prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre
medzinirodné Gi¢tovné §tandardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre
interpretaciu medzindrodnych §tandardov pre finanéné vykaznictvo (International Financial Reporting
Interpretations Commiittee - IFRIC) pri LASB, ktoré sa vztahujl na jej ¢innosti a na uctovné obdobia
so zaCiatkom 1. janudra 2008.

Prijatie tychto novych a revidovanych §tandardov a interpretacii nemalo dopad na zmeny v uctovnych
postupoch spolo¢nosti.

Spoloénost’ neaplikovala skor ziadny z IFRS $tandardov, pri ktorom sa nevyzaduje jeho prijatie

k d4tumu, ku ktorému je zostavend uctovna zévierka.

K datumu schvalenia tychto finanénych vykazov boli pripravené na Vydanle nasledovné $tandardy a
interpretacie alebo dodatky existujucich standardov a interpretacii, ktoré vSak zatial’ nenadobudli
uéinnost™

IFRIC 12 Dohody o zlavach na sluzbach (datum uéinnosti: 1.1.2008), IFRIC 13 Zékaznicke vernostné
programy (datum G¢innosti: 1.7.2008), IFRIC 14 Limit na majetok pri planovani definovanych
pozitkov, minimalne poziadavky na zdroje a ich vzajomné pdsobenie (d4tum ucinnosti: 1.1.2008),
IFRIC 15 Dohody o vystavbe nehnutelnosti (datum G¢innosti: 1.1.2009), IFRIC 16 HedZing investicie
do zahrani¢nej jednotky (datum Géinnosti: 1.10.2008), IAS 1 prezentacia uctovnej zavierky —
doplneny 2x (datum uéinnosti: 1.1.2009), IAS 23 Néklady na p6Zicky — doplneny (datum uinnosti:
1.1.2009) , IAS 27 Konsolidované uétovna zavierka a individuélna u¢tovna zavierka — doplneny 2x
(datum G¢innosti: 1.1.2009), IAS 32 Finanéné nastroje : zverejilovanie a vykazovanie — doplneny
(d4tum v&innosti: 1.1.2009), IAS 39 Finan&né néstroje : vykazovanie a ocefiovanie — doplneny (datum
ucéinnosti: 1.1.2009), IFRS 1 Prvé pouzitie IFRS doplneny spolu s IAS 27 (datum u¢innosti: 1.1.2009),
IFRS 2 Platby akciami — doplneny(datum u&innosti: 1.1.2009), IFRS 3 Podnikové kombindcie —
revidovany (datum ucinnosti: 1.7.2009).

Spolo¢nost’ oéakéva, Ze prijatie tychto Standardov a interpretdcii nebude mat’ v budtcich
u¢tovnych obdobiach vyznamny vplyv na finanéné vykazy podniku.
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10. Prehl’ad uctovnych politik

Uctovné vykazy spoloCnosti si zostavené v sulade s uctovnymi a ocetiovacimi principmi, ktoré su
popisané v tejto Casti.

11. Pouzitie odhadov

Priprava uétovnych vykazov v silade s IAS/IFRS vyZaduje pouZitie odhadov, ktoré sa tykaji
vykazovanych Ciastok. Tieto odhady su zaloZené na najlepSej moznej znalosti udalosti zo strany
spolo¢nosti, skutoéné vysledky sa mézu od tychto odhadov odlisovat’.

12. Funkéna mena

Funkénou menou spoloénosti je lokélna mena, tj. Slovenskd koruna (Sk). Ultovné vykazy st
prezentované v tisicoch v slovenskych korunach (Sk).

13. Zikazkova vyroba

Zékazkova vyroba tvori hlavné podnikatel'ské aktivity spoloCnosti. Zakazka je zmluva $pecidlne
dohodnutd na zhotovenie majetku alebo jeho kombindcii, ktoré si uzko vzajomne prepojené alebo
vzéjomne zavislé, pokial’ ide o technoldgiu, funkciu alebo ich koneény ucel alebo pouzitie. Spolocnost’
na realizaciu zakazky uzatvara zmluvy o dielo, ktoré st vykazované podla TAS 11.

Tieto zmluvy predstavuji hlavnd aktivitu spoloénosti. Ide o dodavky a inStaldciu technologického
zariadenia pre elektrarne a ich rekonstrukcie a opravy.

Trzby zo zédkazkovej vyroby su vykazované metodou percenta dokoncenia zakazky.

V pripade ofakavanej straty zo zakazky sa celd strata uétuje ihned’ do nékladov.

Néklady na zakazku obsahuju vSetky néklady priamo stuvisiace so zdkazkou, ako je uvedené v IAS 11.
Tieto néklady tvoria najmé subdodévky, materidl, prepravné, osobné néklady, odpisy technologickych
zariadeni a ostatné priame naklady. Ostatné priame néaklady predstavuju vSetky naklady, ktoré vie
spolo¢nost’ priamo uréit’ na konkrétnu zédkazku. Je to napr. spotreba energie na zakazky, cestovné,
opravy a udrZiavanie, reprezentacné, odmeny na bankové zaruky, uroky, poistné, provizie, atd’.
Nedokoncend vyroba sa ocetiuje skutoénymi nakladmi. Zisk zniZzeny o predpokladané straty je podfa
metody percenta dokoncCenia.

Zalohy st pefiazné ¢iastky prijaté predtym, ako sa prislusna praca urobi.

ZadrZzné su Ciastky, ktoré nie su zaplatené pokial’ nie su splnené podmienky $pecifikované v zmluve
(odstranenie chyb, uplynutim zaruéného obdobia a podobné bezné podmienky). V poznamke 46 a 49
je zadrzné ¢lenené na kratkodobé a dlhodobé. Kratkodobé zadrzné je s o¢akavanou platbou do jedného
roka. Zadrzné s odakavanou platbou nad jeden rok je vykazované ako dlhodobé a je ocetiované v
sucasnej hodnote buducich pefiaznych tokov.

14. Cudzia mena

Transakcie uskutotiované v cudzej mene s prepoéitavané a vykazované pouZitim aktudlneho
denného kurzu vyhlaseného Narodnou bankou Slovenska.

15. Nehmotné aktiva

O nehmotnych aktivach je uctované podla IAS 38. Nehmotné aktiva su vykazované v obstaravacich
cenach zniZenych o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Pokial’ uréitd nehmotna polozka nesplni
definiciu a kritéria pre vykazovanie ako nehmotné aktivum, je okamZzite Gétovana do nakladov v
obdobi, kedy vznikla. :
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16. Pentazné prostriedky a peniazné ekvivalenty

V stlade s TAS 7 sa pefiazné prostriedky a petiazné ekvivalenty skladaju z hotovosti a zostatkoch na
uctoch v bankach a z vysokolikvidnych investicii s nevyznamnym rizikom zmien v hodnote, ktoré
maju pdvodnu splatnost’ do troch mesiacov alebo kratsiu odo dila obstarania.

17. PohPadavky

Kratkodobé pohPadavky su vykazované v nomindlnej hodnote zniZené o opravné polozky. Opravné

poloZky st kalkulované na zéklade individualneho rizika a minulych sktisenosti. Opravné polozky

vytvara spoloénost’ na pohladavky, pri ktorych je riziko, Ze dlznik &iastocne alebo tiplne nezaplati.

Opravné polozky sa tvoria najmé po inventarizacii ku diiu u€tovnej zavierky, po zisteni skutocnosti,

ktoré smeruji k tomu, Ze pohladavky nebude uspokojend ana zaklade rozhodnutia komisie pre

monitoring a vymahanie pohPadavok.

V pripade, Ze Komisia pre monitoring a vyméhanie pohladavok rozhodne, Ze sa vytvori opravna

polozka mimo stanovenych zésad, tato sa zaudétuje a je nedatiovy naklad.

Tvorba dafiovych opravnych poloZiek je upravena nasledovne:

- ak od lehoty splatnosti pohl'addvky uplynula doba dlhSia ako 12 mesiacov — opravna polozka 20%
menovitej hodnoty pohladavky alebo jej nesplatenej éasti bez prislusenstva ,

- ak od lehoty splatnosti pohladavky uplynula doba dlhSia ako 24 mesiacov - opravna poloZzka vo
vyske 50 % menovitej hodnoty pohladavky alebo jej nesplatenej Casti bez prislusenstva,

- ak od lehoty splatnosti pohfadavky uplynula doba dlhSia ako 36 mesiacov - opravna polozka vo
vyske 100 % menovitej hodnoty pohladavky alebo jej nesplatenej Casti bez prisluSenstva,

Zadrzné zo zmlav je vykézané ako obchodna pohladavka. Dalsi komentar k zddrsnému je uvedeny v
Casti zakazkova vyroba poznémka 13.

18. Zasoby

Zasoby sa vykazuji vo vazenom aritmetickom priemere obstardvacich cien alebo v (istej
realizovateI'nej hodnote, vzdy v tej, ktord je nizSia. Obstardvacia cena zahfila ndklady na suroviny a
ostatné naklady suvisiace s obstaranim zasob. Cistd realizovatelna hodnota je odhadom predajnej
ceny pri beZznych podmienkach obchodovania po odpocitani ndkladov na predaj.

19. Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok pouzivany pri vyrobe tovaru a poskytovani sluzieb alebo na
administrativne Gcely sa vykazuje v historickej obstardvacej cene zniZenej o opravky a akumulovant
stratu zo zniZenia hodnoty. Pri predaji alebo vyradeni majetku sa obstardvacia cena a opravky oductuju
a zisk alebo strata vyplyvajica z predaja alebo vyradenia sa zahrnie do konsolidovaného vykazu
ziskov a strat. Test na znehodnotenie podla IAS 36 sa realizuje na roénej baze, aby u€tovna hodnota
nebola vysSia ako spéitne ziskatend hodnota. Pripadné zniZenie uctovnej hodnoty vyplyvajuce zo
znehodnotenia dlhodobych hmotnych aktiv sa €tuje na tarchu hospodarskeho vysledku.
Nedokonéené investicie predstavuji dlhodoby hmotny majetok a vykazuju sa v obstardvacej cene.
Této zahfiia néklady na dlhodoby hmotny majetok a iné priame néklady. Nedokoncene investicie sa
neodpisuju, az kym prislusny majetok nie je pripraveny na pouZitie.

Pozemky su vykazané v hodnotach podla legislativy platnej v ¢ase ich nadobudnutia. Tieto hodnoty su
povaZované za obstaravaciu cenu. Pozemky sa neodpisuju.

Odpisy vypocitané na zéklade odpisovych plénov spolocnosti, ktoré odzrkadl'uji dobu ZzZivotnosti
dlhodobého majetku, sa uctuji do hospodarskeho vysledku.
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20. Dlhodoby nehmotny majetok

O nehmotnych aktivach je uétované podla IAS 38. Nehmotné aktiva su vykazované v obstardvacich
cenach zniZenych o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Pokial’ ur¢itd nehmotna polozka nesplni
definiciu a kritéria pre vykazovanie ako nehmotné aktivum, je okamZite U¢tovand do nakladov v
obdobi, kedy vznikla.

*21. Vyskum a vyvoj

Vydaje na vyskumnu &innost, ktoré sa uskutolfiuji za GEelom ziskania novych vedeckych a
technickych poznatkov, sa uétuje do nakladov vo vykaze ziskov a strat. Vydaje na vyvojové €innosti,
v ktorych sa vyuzivajii vysledky vyskumu za uéelom ich vyuZitia v novej a podstatne zdokonalenej
vyrobe a procesoch, sa kapitalizuje, ak je vyrobok alebo proces komercne a technicky vyuzitelny a
skupina mé dostatok zdrojov na dokoncenie vyvoja. Kapitalizované vydaje zahfiaju priamy materiél,
priamu pracu a réziu. Ostatny vyvoj sa uétuje do ndkladov vo vykaze ziskov a strat. Kapitalizovany
vyvoj sa udtuje v obstaravacich ndkladoch minus opravky a pokles hodnoty.

Néklady na vyskumnt &innost sa vykazuji ako néklady v obdobi, ked sa vynalozili.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou &innostou sa vykazuje, len ak st splnené tieto podmienky:
* vytvoreny majetok mozno identifikovat’ (napr. softvér a nové procesy),

* je pravdepodobné, Ze vytvoreny majetok bude produkovat’ budice ekonomické uzitky,

» ndklady na vyvoj daného majetku mozno spol'ahlivo merat’.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innost'ou sa odpisuje rovnomerne pocas predpokladanej doby
Zivotnosti. Ak nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innost'ou nemozno vykézat', ndklady na vyvoj
sa uétuju do hospodarskeho vysledku v obdobi, ked’ sa vynaloZili.

22. ZniZenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku okrem goodwillu

Spolo¢nost’ posudzuje ku kazdému stvahovému ditu Gétovni hodnotu hmotného a nehmotného
majetku, aby urdila, ¢i existuju naznaky, Ze hodnota dané¢ho majetku sa zniZila. V pripade vyskytu
takychto naznakov sa vypracuje odhad nédvratnej hodnoty daného majetku, aby sa urcil rozsah
pripadnych strat zo zniZenia jeho hodnoty. Ak navratnt hodnotu individualnej poloZky nemoZno ur¢it,
spolo¢nost’ uréi navratni hodnotu jednotky vytvarajucej petiazné prostriedky, ktorej dany majetok
patri.

Névratna hodnota sa rovnd realnej hodnote zniZzenej o naklady na predaj alebo pouZite'nej hodnote
podla toho, ktord je vy$8ia. Pri posudzovani pouZitenej hodnoty sa diskontuje odhad budicich
petiaznych tokov na ich si¢asnu hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora vyjadruje
aktudlne trhové posudenie ¢asovej hodnoty petiazi a rizikd Specifické pre dany majetok.

23. Dlhodoby majetok urcéeny na predaj

Dlhodoby majetok a vyrad’ované skupiny aktiv a zévizkov sa klasifikuji ako uréené na predaj, ked’
ich G¢tovni hodnotu moZno realizovat’ skor predajom ako nepretrzitym pouzivanim. Této podmienka
sa povaZuje za splnent, len ked je predaj vysoko pravdepodobny, priCom majetok (alebo skupina
aktiv a zavizkov uréenych na predaj) je k dispozicii na okamzity predaj v stave, v akom sa prave
nachddza. Vedenie sa musi usilovat’ o realiziciu predaja, o ktorom by sa malo predpokladat’, Ze splni
kritéria na vykazanie skonéeného predaja dojedného roka od datumu takejto klasifikécie.

Dlhodoby majetok ureny na predaj (a skupina aktiv a zavdzkov urCenych na predaj) sa ocetiuje
predchéadzajucou uétovnou hodnotou majetku alebo redlnou hodnotou minus naklady na predaj, podla
toho, ktora je niZsia.
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24. Finanény lizing

Lizingové zmluvy st klasifikované ako finanéné v sulade s IAS 17. Pokial’ si podla zmluvy vSetky
podstatné rizikd a odmeny suvisiace s aktivom prevedené na spolo¢nost, je aktivum vykazané vo fair
value a stvisiaci zavizok v sucasnej hodnote lizingovych platieb. Prenajaté aktiva su odpisované po
dobu ich Zivotnosti. Lizingové platby su ¢lenené (pri pouziti metody efektivnej urokovej miery) medzi
finanéné néklady, ktoré si vykdzané v ramci trokovych nakladov a Ciastku znizujicu zavdzok voci
prenajimatelovi. Zodpovedajuci zavdzok voli prenajimatelovi sa zahrnie do sivahy ako zavédzok z
finanéného prendjmu. ’

25. Finanéné investicie

Dlhodobé finan¢né investicie, ked’Ze neexistuje aktivny trh a nie je mozné urit’ ich fair value, sa
vykazuju v obstaravacich cenach podla IAS 39 zniZenych o opravné polozky na prechodné zniZenie
ich hodnoty, ak takato situdcia nastane.

26. Goodwill

Goodwill, ktory vznika pri konsolidécii, predstavuje prevySenie obstaravacich nakladov investicie nad
podielom identifikovatelného majetku a zavizkov dcérskych a pridruZenych spolognosti v redlnej
hodnote. Goodwill sa zauctuje ako majetok a hodnoti sa najmenej raz ro¢ne na pokles hodnoty. Strata
z poklesu hodnoty sa zauctuje ihned’ do vykazu ziskov a strat a neoductovéva sa spét. Pri predaji
dcérskej, spolo¢nej alebo pridruZenej spolo¢nosti sa goodwill zahfiia do vykazu ziskov a strat ako
stcast’ vysledku z predaja. Goodwill, ktory vznikol pri obstaran{ pred ddtumom prechodu na IFRS sa
ponechal v pévodnych suméch s hodnotenim na pokles hodnoty k uvedenému datumu.

27. Dividendy

Dividendy sa uctuju v obdobi, v ktorom ich akcionéri schvalili.

28. Derivaty

Spolo¢nost’ ma uzatvorené forwardy na menu, ktoré st povazované za zabezpeCovacie. Precenenie
forwardov k 31. 12. 2008 bolo vykonané na zéklade ocenenia bank.
Spoloénost’ vykazala stratu z vlozenych derivatov z uzatvorenych odberatel'skych zmluv v dolaroch.

29. Uvery a pozi¢ky
Bankové uvery a p6Zicky su klasifikované ako kratkodoby zavézok, pokial’ sa ofakava Ze bude
vysporiadany v rdmci dvanastich mesiacov od datumu suvahy. VSetky ostatné bankové tuvery a
p6Zzicky su klasifikované ako dlhodobé zavézky.

30. Rezervy

Spolo¢nost’ vykazuje rezervy na sGCasné zavizky vyplyvajuce z minulych udalosti, ak je
pravdepodobné, Ze tieto zavidzky bude musiet’ splnit’. Rezervy sa oceniuji na zdklade najlepSieho
odhadu vedenia tykajiceho sa ndkladov nevyhnutych na vyrovnanie zavézku k datumu suvahy. V
pripade, Ze vplyv takéhoto prepoctu je vyznamny, diskontuju sa na su¢asnu hodnotu.

31. Podmienené zavizky
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Spoloénost’ vykazuje rezervy na sufasné zavézky vyplyvajice z minulych udalosti, ak je
pravdepodobné, Ze tieto zavizky bude musiet’ splnit. Rezervy sa ocefiuju na zaklade najlepSieho
odhadu vedenia tykajiceho sa ndkladov nevyhnutych na vyrovnanie zévézku k datumu sivahy. V
pripade, Ze vplyv takéhoto prepoctu je vyznamny, diskontuji sa na si¢asnu hodnotu.

32. Nédklady na prijaté fivery a poZicky

Spoloénost’ aplikuje zakladné rieSenie IAS 23 - naklady na tvery a p6ziCky. Néklady na prijaté tvery

a pozicky sa vykazuji do hospodarskeho vysledku v obdobi, v ktorom vznikli.

33. Dane

Dail z prijmov zahftia splatnt a odlozent daii.

Daii z prijmov sa vypocita z G¢tovného zisku v zmysle platnych slovenskych predpisov vo vyske 19%
po uprave niektorych poloZiek na dafiové udely. Zdanenie v inych pravnych systémoch sa vypocita na
zéklade sadzieb, ktoré su v prislusnej jurisdikeii v platnosti.

Odlozena dail z prijmov sa stanovuje pouZzitim zavidzkovej metody pre vSetky dofasné rozdiely medzi
dafiovym zékladom a u¢tovnym zékladom aktiv a pasiv. OdloZend dail je vypocitand pouzitim dafiove]
sadzby stanovenej slovenskou legislativou, ktord bude v platnosti v obdobi, kedy sa oCakéva realizacia
rozdielov. Hlavné do¢asné rozdiely vznikaju z rozdielu medzi uétovnou a dafiovou zostatkovou
hodnotou odpisovaného majetku a z finanéného lizingu.

34. Zisk na akciu

Kmetiové akcie spoloCnosti st verejne obchodovatelné. Preto spolocnost” aplikuje IAS 33 - Zisk na
akciu. Vypodet zdkladného a zriedeného ukazovatela zisku na akciu je prezentovany priamo vo
vysledovke. Spolo¢nost’ nemé Ziadne potencionélne kmetiové akcie. Z toho dévodu je zékladny zisk
na akciu zhodny so zriedenym ziskom.

3S5. Vykazovanie vynosov

Vynosy sa ocefiujii v redlnej hodnote ziskanej alebo vymoZitelnej protihodnoty a predstavuji
pohladavky za tovar a sluZby. Vynosy st po odpoéitani diskontov, DPH pripadne inych obchodnych
dani. Vynosy zo zakazkovej vyroby sa vykazuju v sulade s uctovnou zasadou spolo¢nosti pre
zakazkovu vyrobu (pozri zdkazkova vyroba) pozndmka ¢. 72.

Prijmy z dividend z investicii sa vykazuju, ked’ vznikne pravo spolo¢nosti na ich ziskanie.

4

36. Inflaéné uctovnictvo

Spolo¢nost’ neoperuje v hyperinflaénej ekonomike. Preto nie je aplikovan)'/.IAS 29 - vykazovanie v
hyperinflaénych ekonomikéch.

37. Naklady na zamestnanecké pozitky

Zamestnanecké pdZitky tvoria odchodné pri odchode zamestnanca do starobného, invalidného
déchodku, alebo pri odchode teraj§ich zamestnancov v preddéchodkovom veku a odmeny pri
jubileéch.

Rezervy na odchodné a jubiled spoloénost’ tvorila podl'a IAS 19 ako zamestnanecké poZzitky. V stivahe
st vykdzané v sucasnej hodnote vypocitané ako aktudrsky prepocet.
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38. Socidlne zabezpecenie a dochodkové schemy

Spolo¢nost” odvadza prispevky na zédkonné zdravotné, nemocenské a déchodkové zabezpecenie a
prispevok do Fondu zamestnanosti z objemu hrubych miezd podla sadzieb platnych pre dany rok.
Néklady na socidlne zabezpecenie sa Gctuju do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi ako prislusné
mzdové néklady. Spoloénost’ nemd zavizok odvadzat’ z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto
fondov nad zdkonom stanoveny ramec.

39. Segmentové vykazovanie

Cielom segmentového vykazovania podla IAS 14 je poméhat uZivatelom uétovnej zavierky co
najlepsie porozumiet’ vykonnosti spoloénosti v minulosti a lepSie zhodnotit’ rizikd spolo€nosti.

Pretoze sG akcie spolo¢nosti verejne obchodovatelné spolocnost’ aplikuje IAS 14 - Vykazovanie
podra segmentov. Aktivity spolognosti st vSak homogénne, pretoZe najvyznamnejSou podnikatel'skou
aktivitou su dlhodobé zmluvy (zmluvy o dielo), ktoré su podobnej povahy. Organizacna $truktura
spolo¢nosti je jednoduch4, nie je tu Ziadna samostatnd Cast’, ktord by vykondvala odlisné aktivity.
Vsetky aktivity sa vzt'ahuji k dlhodobym projektom - zdkazkdm. Podl'a nazoru vedenia spolo¢nosti by
vietky snahy o ur€enie odborovych segmentov viedli k vysledkom, ktoré by sa skladali z mnoho &isiel
a nulovej informaénej hodnoty. Z tohto dévodu vedenie spolo¢nosti usudilo, Ze odborovym
segmentom je spolocnost ako celok.

Spolo¢nost’ pripravuje pre vedenie spolo¢nosti informécie o zakazkach Spolo¢nost’ operuje v
niekol’kych ekonomickych prostrediach avSak tieto operacie su Casovo obmedzené a nesplilaju
definiciu geografického segmentu. Vlastné aktivity spoloCnosti su realizované prostrednictvom
organizaénych zloZiek. Spoloénost’ ma zriadené nasledovné organizacné zlozky:

Cesko: Slovenské energetické strojarne a.s.,organiza¢ni jednotka Brno

Madarsko: Slovenské energetické strojarne a.s., Magyarorszégi Fioktelepe Tiszatjvaros
Ukrajina: Predstavitel'stvo Slovenské energetlcke strojarne a.s. Doneck

Taliansko: Slovenské energetické strojarne a.s. Torino

Turecko: Merkezi Slovakya Cumhuriyeti, Slovenské energetické strojarne a.s., Istambul

Spolo€nost’ je zaregistrovand pre daiiové ucely v Slovinsku, Svédsku, Svajiarsku, Rakusku,
Spanielsku a Nemecku.

Hospodarska ¢innost’ vsetkych tychto zloZiek je zahrnuta v uctovnych vykazoch. Spolo€nost’ ma
dcérske spoloénosti v Ceskej republike, Mad’arsku, Pol'sku a Chile. Tieto dcérske spolo¢nosti nemaju
svoje vlastné aktivity, ale pre spolodnost zaistuji sluzby, &m nespliiaji definiciu geografického
segmentu.

Z tychto dévodov je geografickym segmentom spolo€nost” ako celok.

A. Financ¢né nastroje

40. Redlna hodnota finanénych ndstrojov

Finan¢né néstroje vykézané v suvahe tvoria investicie, ostatné dlhodobé aktiva, pohladavky z
obchodného styku, ostatné aktiva, pefiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty, kratkodobé a dlhodobé
uvery, ostatné obezné aktiva a zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky. Odhadované redlne
hodnoty tychto néstrojov sa priblizuju k ich u€tovnej hodnote.

41. Kurzové riziko
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Spolo¢nost’ je vystavend kurzovému riziku z transakcii v cudzich mendch pri ndkupoch a predajoch,
ktoré su prevazne v EUR a USD a uveroch, ktoré su prevazne v EURO. Kurzové riziko sa tyka rizika
zniZenia fair value pohladdvok denominovanych v cudzich mendch v désledku znehodnotenia
menového kurzu cudzich mien, alebo zvySenia fair value zdvizkov v désledku zhodnotenia menového
kurzu cudzich mien. Vi&8ina pohladavok a zavdzkov vykazanych v stvahe su kratkodobej povahy.
Této skutoénost’ zniZuje menové riziko. Existuje urcité riziko, kde zadrzné je v stivahe vykézané ako
dlhodobd pohladavka a tato skutoénost’ zvySuje menové riziko. SpoloCnost’ €elf riziku neocakavanych
zmien v menovych kurzoch USD .

42. Uverové riziko

Pefiazné transakcie sa vykonavaju prostrednictvom renomovanych finanénych institicii. Skupina
nepouZiva Ziadne néstroje na eliminéciu tohto rizika. Vedenie spolo¢nosti je presvedéené, Ze takéto
riziko nemé vyznamny vplyv na vysledky hospodérenia a petiazné toky.

43. Urokové riziko

Aby spolo¢nost’ nebola vystavena riziku vyplyvajicemu zo zmien urokovych sadzieb, jej politikou je
zabezpedit', aby vyzmanmu Cast’ jej portfolia tvorili finan¢né néstroje s pevnou Grokovou sadzbou.

44. Riziko nedostato¢nej likvidity

Politikou spolo¢nosti je, aby mala v silade so svojou finannou stratégiou dostatoné pefiaZné
prostriedky a pefiazné ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii finanné prostriedky v primeranej
vyske uverovych zdrojov na pokrytie rizika nedostato¢nej likvidity. VySka uverovych zdrojov k
31.12.2008 :

31/12/08 31/12/07

: v tis. Sk v tis. Sk

Dlhodobé uverové zdroje skupiny 245 335 263 447
Kratkodobé tverové zdroje skupiny 480 052 90 758
725 387 354205

Spolo¢nost’ pouzila tieto uverové zdroje na preklenutie docasnych finanénych potrieb na
prefinancovanie zdkaziek.

45. Riziko nesplatenia pohlPadavok

Obchodné pohlPadavky vznikaju predovsetkym z dlhodobych zmliv o dielo. Tieto pohladavky st
predmetom Gverového rizika.

Existuje ur¢ité riziko, Ze zadrzné vykdzané ako pohladdvka nebude vysporiadané. Zadriné je
realizované pri kontraktoch zmliv o dielo. K 31.12.2008 spolo¢nost’ vykazuje dlhodobé a kratkodobé
zadrzné. '

Spolo¢nost’ prijala opatrenia na to, aby boli produkty a sluZby poskytované odberatel'om s primeranou
platobnou disciplinou, aby riziko nesplatenia pohPaddvok nepresiahlo prijatel'nd mieru. Maximélne
riziko nesplatenia pohladévok predstavuje uétovnd hodnota kaZdého finanéného aktiva zniZend o
opravnu polozku.
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B. Specifické poznamky k Gétovnym vykazom

46. Dlhodoby nehmotny majetok

Ocenitel’né Softvér SPOLU
Obstarivacia cena prava v tis.Sk v tis.Sk
v tis.Sk
Stav k 1.1.2007 133 36 025 36 158
Prirastky 13 647 11416
Ubytky (3 285) (3 285)
Stav k 31.12.2007 133 46 387 46 520
Prirastky 916 20 816 21732
Ubytky (6 543) (6 543)
Stav k 31.12.2008 1 049 60 660 61 709
Ocenitel’'né Softvér SPOLU
Opravky prava v tis.Sk v tis.Sk
v tis.Sk
Stav k 1.1.2007 (114) (29 784) (29 898)
Prirastky (19) (8 161) (5 141)
Ubytky 4615 4615
Stav k 31.12.2007 (133) (33 330) (33 463)
Prirastky (72) (8561) (8 633)
Ubytky 142 142
Stav k 31.12.2008 (205) (41 749) (41 954)
Ocenitel’'né Softvér SPOLU
Uktovna hodnota prava v tis.Sk v tis.Sk
v tis.Sk
Stav k 1.1.2007 19 6241 6260
Stav k 31.12.2007 0 13 057 13057
Stav k 31.12.2008 844 18 911 19755
Pri odpisovani nehmotného majetku sa pouzivaju nasledovné roéné odpisové sadzby:
Softvér: 25%
Ocenitel'né prava: 25 %
47. Dlhodoby hmotny majetok
Pozemky, Stroje, Nedokonce SPOLU bez Majetok SPOLU s
P budovy pristroje né majetku na urceny na majetkom na
Obstaravacia cena . . . . . . .
a stavby a zariadenia investicie predaj predaj predaj
v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk
Stav k 1.1.2007 1207 245 1280 678 6 287 2494210 0 2494210
Prirastky 2797 54 995 74 097 131 889 131 889
Ubytky (20 757) (18 744) (57 311) (96 815) (96 815)
Presuny majetku 22937 22937 22 937
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Stav k 31.12.2007 1 189 285 1339 863 23073 2552221 0 2551221
Prirastky 2982 164 446 167 053 334 481 334 481
Ubytky (56 132) (30223) (189 721) (276 076) (276 076)
Presuny majetku
Stav k 31.12.2008 1136135 1474 086 405 2610 626 2610626
Pozemky, Stroje, Nedoko’née SPOLU bez Majetok SPOLU s
] budovy pristroje né majetku na uréeny na majetkom na
Opravky a stavby a zariadenia  investicie predaj predaj predaj
v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk
Stav k 1.1.2007 (655577) (1142284) 0 (1797 861) (1797 861)
Odpisy (45991) (39 398) (85 389) (85 389)
Ubytky 18 350 12197 30 547 30 547
Presuny majetku 16 148 16148 16 148
Stav k 31.1.2007 683 218 1 185633 0 1 868 851 1 868 851
Odpisy (45 750) (42 661) (88 411) (88411)
Ubytky 39 648 43 098 82 746 82 746
Presuny majetku
Stav k 31.12.2008 689 320 1185196 0 1874516 1874516
Pozemky, Stroje, Nedokoncde SPOLU bez Majetok SPOLU s
. ; budovy pristroje " né majetku na uréeny na majetkom na
Uttovnd hodnota a stavby a zariadenia investicie predaj predaj predaj
v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk v tis.Sk
Stav k 1.1.2007 551 668 138 394 6287 696 349 0 696 349
Stav k 31.12.2007 506 067 154230 23 073 683 370 683 370
Stav k 31.12.2008 689 320 288 890 405 736 110 0 736 110
Pri  odpisovani budov, stavieb, strojov zariadeni sa pouzivaju tieto sadzby:
Budovy a stavby 2,5-83%
Stroje, pristroje a zariadenia 6,7-25%
Na zéklade postdenia hodnoty hmotného a nehmotného majetku spolo¢nosti k 31.12.2006, spolo¢nost’
nema dévod zniZit’ hodnotu dlhodobého majetku spoloc¢nosti v zmysle poZziadaviek Standardu IAS 36,
pretoZe minimélna spitne ziskatena hodnota vSetkych pelazotvornych jednotiek vyrazne prevysuje
uctovna hodnotu dlhodobého hmotného a nehmotného majetku spolo¢nosti.
Spolo¢nost’, na zéklade postidenia vykonaného k 31.12.2007, nezistila zniZenie hodnoty hmotného a
nehmotného majetku. '
48. Dcérske spolo¢nosti k 31.12.2008
Obchodné meno Krajina registrdcie 7412 4n cinnost 31/12/08 31/12/07
ucast v % ucast' v %
SES INSPEKT s.r.o. Slovensko skuisobna ¢innost’ 100 100
SES ENERGY, a.s. Slovensko poradenska ¢innost’ 100 100
SES Polska, s.r.o. ljol’sko v likvidacii 100 100
SES BOHEMIA, s.r.0. Cesko sprostredk. ¢innost’ 100 100
Energetické opravny a.s. Cesko opravarenska ¢innost’ 100 100
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SES Chile s.r.0. Chile sprostredk. ¢innost’

SES BOHEMIA ENGINEERING , a.s. Cesko sprostredk. ¢innost’ 71 81
SES Hungaria, s.r.0. Mad’arsko sprostredk. ¢innost’ 90 90
SES Energoprojekt, s.r.o. Slovensko poradenska ¢innost’ 51 51

Cinnosti vys§ie uvedenych podnikatelskych subjektov st zvitSa spojené zo zakladnou &innostou
skupiny. Ziadna dcérska spolo¢nost’ nie je kétovana na burze cennych papierov. VSetky podiely st vo
forme kmetiovych akcii.

Spoloénost’ k 4.3.2008 formou akvizicie ziskala 100% podiel v spolo¢nosti Energetické opravovni, a.s.
Prunéfov. K tomuto terminu bola vykonana prva konsolidacia kapitalu, kde vznikol goodwill vo vyske
58 857 tis. Sk a vykédzany je v majetku spolo¢nosti.

49. Investicie do spolo¢nych a pridruzenych spolo¢nosti

Kraiina Maictkové Hodnota Hodnota
Obchodné meno spolo¢nosti re istJrécie Zékladna éinnost’ 0w is v investicie investicie
g ° 31/12/08 31/12/07
PridruZena spolo¢nost’ v tis. Sk v tis. Sk
ENERGOPROJEKTY,a.s.  Slovensko poradenskd ¢innost 34 1360 1213

Cinnosti vyssie uvedeného pridruzeného podniku st spojené zo zékladnou &innostou spolo&nosti.
Spolo¢nost’ nie je kétované na burze cennych papierov. Vetky podiely su vo forme kmetiovych akcii.
Podiely vo vyssie uvedenych spolo¢nostiach boli konsolidované metddou ekvivalencie a o podiel vo
vyske 238 tis. Sk boli upravené finan¢né investicie a zisk beZzného obdobia.

50. Ostatny dlhodoby finan¢ny majetok

31/12/08 31/12/07

v tis. Sk v tis. Sk

Realizovatel'né cenné papiere 59 832 59 832
Opravnd polozka k realizovanym cennym papierom (59760) - (59 760)
Terminové vkiady 23057 8 265
23129 8337

Spolo¢nost’ nadobudla akcie Devin Banka, a.s. Bratislava. Vzhl'adom na to, Ze spolo¢nost’ Devin
Banka, a.s. je v konkurze k tymto cennym papierom bola vytvorend opravnd polozka v 100% vyske.

51. Dlhodobé pohPadavky

31/12/08 31/12/07
v tis. Sk v tis. Sk
Pohladavky dlhodobé ; 370 145 421 634

Dlhodobé pohladavky tvoria v prevaznej miere pohladavky vo¢i J&T Investment Advisors so vySke
362 257 tis. Sk
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52. Zasoby

31/12/08 31/12/07

v tis. Sk v tis. Sk

Nedokoncena vyroba 12 526 22 100
Material 470 752 489 707
Tovar 2 831 3642
Opravné polozky (30 155) (27 837)
' 455 954 487 612

Opravna poloZka bola vytvorend k polozke material. Vyska opravnej poloZky sa urcuje zo zasob, ktore
nemali pohyb viac ako 12 mesiacov.

Nedokon&end vyroba je ocefiovand skutoénymi ndkladmi, ktoré priamo stvisia s rozpracovanou
vyrobou. Materiél je pri vydaji ocefiovany vaZzenym aritmetickym priemerom, pri nékupe skuto¢nymi
obstaravacimi cenami.

53. Naroky vo¢i zakaznikom zo zakazkovej vyroby

31/12/08 31/12/07
v tis. Sk v tis. Sk
Naroky vodi zakaznikom zo zdkazkovej vyroby 2 140 159 730 423

Néroky vo&i zdkaznikom z dlhodobych zmliv si ocenené percentom dokonéenia. Pri planovanej strate
zo zdkazky su ndroky zniZené o celd Cast’ planovanej straty v prvom roku zacatia zadkazky. Narast
stavu zakazkovej vyroby oproti minulému obdobiu je spdsobeny vysokou rozpracovanost’ou
projektov, pri¢om fakturacia prebieha v zmysle uzatvorenych zmluv

54. PohPadavky z obchodného styku

31/12/08 31/12/07

v tis. Sk v tis. Sk
Pohladavky z obchodného styku tuzemski odberatelia 552 240 243 712
Pohlad4vky z obchodného styku zahraniéni odberatelia 955 285 767 705
Zalohy poskytnuté 371 444 305 727
Zadrzné — (prijmy bud.obdobi) 38 361 14 242
Penale z obchodného styku 4776 5179
Opravné polozky (172 382) (173.118)

1745419 1163447
Spolo¢nost’ vytvorila opravni polozku na odhadované nevymoZitelné pohladavky z obchodného
styku. VySka opravnej polozky sa uréila na zaklade skiusenosti s neuspeSnym inkasom takychto
pohladdvok v minulosti.

55. Ostatné pohPadavky

31/12/08 31/12/07

v tis. Sk v tis. Sk

Dariové pohladavky 74 587 94 080
Pohl'adavky voéi zamestnancom 10215 7186
Ostatné pohl'adavky 109 185 331 005
Opravné polozky k ostatnym pohladdvkam (47 881) (47 881)
146 106 384 390
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P %

Ostatné pohladavky predstavuji hlavne pohladavky za Starobesevo vo vySke 60 252 tis.Sk a p6Zicku
poskytnutd spolo¢nosti DB Slovakia IF vo vyske 45 356 tis. Sk , ku ktorej bola vytvorend opravna
polozka v 100% vyske.

56. Peniaze a peniazné ekvivalenty

31/12/08 31/12/07

v tis. Sk v tis. Sk
Peniaze 7 499 8 359
Uty v bankach 259 935 656 778
Kratkodoby finanény majetok 0 2 000

267 433 667 137
57. Dlhodoby majetok urcéeny na predaj

31/12/08 31/12/07

v tis. Sk v tis. Sk
Majetok ureny na predaj 31011
Zavizky z majetku uréeného na predaj 27 563

Spolo¢nost’ odpredala dcérske spoloénosti SES Real s.r.o. a SES Kredit s.r.0. k 1.1.2008.

58. Vlastné imanie

Vlastny kapital pozostdva zo zdkladného imania, kapitalovych fondov, fondov zo zisku, z vysledku
hospodérenia minulych rokov ako aj vysledku hospodérenia za uctovné obdobie.

Spoloénost’ riadi kapital tak, aby bola schopna nepretrzite fungovat’ ako zdravy podnik. Optimalizuje
pomer medzi cudzimi zdrojmi a celkovym kapitalom.

Vypocet pomeru medzi celkovym kapitilom a cudzimi zdrojmi (gearing ratio)

31.12.2008 31.12.2007

v tis. Sk v tis. Sk

Po67icky celkom : 1029 159 637 299

Minus: Penazné prostriedky (267 433) (667 137)

Cisty dih 761726 (29 838)

Vlastné imanie 349 966 512 419

Kapitél celkom 1111692 482 581

Podiel ¢istych dlhov na celkovom kapitali 69% -6%
59. Zakladné imanie

31/12/08 31/12/07

v tis. Sk v tis. Sk

1 565 345 akcii v nominalnej hodnote 200 Sk za akciu 313 069 313 069

Spolo¢nost’ mé akcie na dorutitela v zaknihovanej podobe jednej triedy, s ktorymi nie je spojené
Ziadne pravo na pevny prijem. Struktira akciondrov je uvedend v nasledujticej tabulke.
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31/12/08  31/12/07

SEGFIELD INVESTMENTS LIMITED 76,6% 54, 8%
KESEK spol. s r.o. 0 21,7%
ostatni men§inovi akcionari - vlastniaci jednotlivo menej ako 5% spolu 23,4% 23,5%
60. Kapitdlové fondy
Ocetiovacie Ostatné
rozdiely fondy Celkom
v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk
Stav k 31.12. 2007 3218 1027 4 245
Upravy (57) (57)
Zmeny v priebehu roka
Stav k 31.12. 2008 3218 970 4188

Kapitdlové fondy pozostavaji predovSetkym =z ocefiovacich rozdielov zkapitdlovych ucasti
a z ocefiovacich rozdielov z precenenia majetku a zavézkov a inych kapitalovych fondov.

61. Fondy zo zisku
o e cotom
v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk
Stav k 31.12 2007 45907 2 068 47975
Zmeny v priebehu roka 13 564 (143) 13421
Vplyv akvizicie (581) (581)
Stav k 31.12. 2008 58 890 1925 60 815
62. Nerozdeleny zisk
' v tis. Sk
Stav k 31. 12. 2007 141 770
Rozdelenie zisku do fondov zo zisku 27 729
Zisk za obdobie (248 443)
Vplyv zmien z prevodu v roku 2008 24 405
Pouzitie na thradu minulych strat 20 734
Stav k 31. 12. 2008 (33 805)
63. Dlhodobé zavizky z obchodného styku
: 31/12/08 31/12/07
v v tis. Sk v tis. Sk
Zaviazky dlhodobé 308 381 284 021

Ostatné dlhodob4d zévdzky predstavuju predovietkym zavdzky za poskytnuty dlhodoby tver od
spolo¢nosti J&T Private Equity B.V. vo vyske 303 772 tis. Sk.

64. Bankové tivery
31/12/08 31/12/07
v tis. Sk v tis. Sk
Dlhodobé bankové uvery 245 335 263 447
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65. Kratkodobé zavizky z obchodného styku

31/12/08 31/12/07
v tis. Sk v tis. Sk
Zéavizky voéi dodavatel'om z obchodného styku 1053972 544 097
Prijaté zalohy 3038 904 1 703 625
Ostatné zavizky 222 329 74 804

4315 205 2322526

66. Ostatné kratkodobé zavizky

31/12/08 31/12/07
v tis. Sk v tis. Sk
Zéavizky voci zamestnancom (mzdy a platy) 63 944 42 594
Zavazky zo socidlneho zabezpeenia : 41010 27 371
Datiové zavazky 81 364 24 530
Ostatné 50 960 24 567
281 462 119 062
67. Bankové tivery a p6zicky
31/12/08 31/12/07
v tis. Sk v tis. Sk
Citibanka a.s. 198 288
EXIMBANKA, a.s. 156 656 75271
SLSP as. 39317
Istrobanka a.s. 85 791
Komer¢ni banka Praha 15487
SES Energy,a.s. 76 000 .
480 052 90 758
Vietky uverové zdroje st Cerpané na zakazky.
68. Rezervy - kratkodobé -
31/12/08 31/12/07
v tis. Sk v tis. Sk
Na zaruéné opravy 18 000 15 000
Na prémie a nevyplatené dovolenky 73782
Ostatné kratkodobé rezervy 1956 42 850
19 956 131 632
69. Rezervy — dlhodobé
31/12/08 31/12/07
v tis. Sk v tis. Sk
Dlhodobé rezervy zamestnanecké pozZitky 39260 41 143

V stilade s TAS 19 - zamestnanecké pozitky, spoloénost vypocitala dlhodobé zamestnanecké pozitky.

Zéavizky z dlhodobého programu zamestnaneckych pézitkov, podla ktorého maji zamestnanci ndrok
na jednorazovy prispevok pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku vo vyske urCenej
zékonnikom prace. Okrem toho pri rozviazani pracovného pomeru z dévodu organiza¢nych zmien ma
zamestnanec narok na odchodné vo vyske uréitého ndsobku priemernej mzdy zamestnanca v zévislosti
od stanovenych podmienok. Vypo&itana vyska zamestnaneckych pézitkov bola diskontovand sadzbou
4.7 %.
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70. Vynosy budicich obdobi

Na stupeti rozpracovanosti dlhodobych zmluv
Na nevyfakturované dodavky
Ostatné vynosy buduicich obdobi

71. Finan¢né derivaty

Zavézky z derivatovych obchodov

72. Triby z hlavnej ¢innosti

Trzby z predaja tovaru
Trzby zo zakaziek

73. Rozdelenie trzieb podla §titov
Nézov §tatu

Slovensko
Nemecko

Turecko

Brazilia

Cesko

Mad’arsko

Kuba

Bielorusko
Spojené kralovstvo
Taliansko

Rakusko

Dénsko
Francizsko
Slovinsko

Ukrajina

Cina

Srbsko a Cierna Hora
Svajéiarsko

Chile

Grécko
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31/12/08 31/12/07
v tis. Sk v tis. Sk
34111
182 798 423 010
646 7 638
183 444 464 759
31/12/08 31/12/07
v tis. Sk v tis. Sk
410 829 324 816
410 829 324 816
31/12/08 31/12/07
v tis. Sk v tis. Sk
205 420 4721
5714 237 4967 926
5919 301 4 972 647
31/12/08 31/12/07
" v tis. Sk v tis. Sk
557 590 1279 784
1124 479 1 008 502
1 028 848 511 096
259 672 504 885
831 559 391 055
136 131 225 578
119 145 213075
193114
158 625 161 637
9026 142 079
21 400 103 013
30 200 88 327
76 860
255270 70 579
1137
1910
22454 19
420
1361778
2704
5919 301 4 972 647



74. Ostatné vynosy

Aktivacia

Vynosy z postipenych a odpisanych pohl'addvok
Trzby z predaja sluZieb (najom, energie, ostatné sluzby)
Ostatné vynosy

Ostatné vynosy tykaji pohladavok za odpredaj majetku a materialu.

75. Spotreba materidlu a nakupované sluzby

Naklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru
Spotreba materidlu

Energie

Nakupované sluzby

Nakupované sluzby — opravy

76. Osobné naklady

Mzdové néklady
Socialne a zdravotné poistenie

Ostatné socidlne naklady

77. Tvorba rezerv

Tvorba kratkodobych rezerv (na prémie, odmeny a pod.)
Tvorba rezervy na prevadzkové nédklady

78. Ostatné prevadzkové naklady

Néklady na postupené pohladavky
Néklady na odpis pohladavok
Rozpustenie ostatnych rezerv
Néklady na cestovné

Dane a poplatky

Platené pokuty

Poistenie majetku

Ostatné
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31/12/08 31/12/07
v tis. Sk v tis. Sk
31 600 1230
2416 13412
9207 59 180
123 896 91 809
167 119 165 631
31/12/08 31/12/07
v tis. Sk v tis. Sk
(256 926) (4 106)
(3465194) (2167453)
(107 102) (77 999)
(680215) (1 347 333)
(87 130) (50 582)
(4596 567) (3 647 473)
31/12/08 31/12/07
v tis. Sk v tis. Sk
(920 888) (624 768)
(322 986) (217 879)
(27 104) (25 315)
(1270 978) (867 962)
31/12/08 31/12/07
v tis. Sk v tis. Sk
15990 (127 969)
141 211 (318 717)
157 201 (447 256)
31/12/08 31/12/07
v tis. Sk v tis. Sk
(1999)
(1033)
3284 263 157
(191 033) (155 453)
(17 667) (16 114)
(9 741) (26 566)
(11 278) (10 033)
(240 523) (86 018)
(469 990) (31 026)



79. Finan¢né vynosy (naklady) netto

31/12/08 31/12/07

v tis. Sk v tis. Sk
Prijaté uroky 15026 9670
Platené tiroky (48 304) (37 766)
Kurzové zisky 306 016 (5032)
Kurzové straty (418 841) 1050
Néklady na bankové zaruky , (40 419) (24 217)
Vynosy z derivatovych operacii 388170 324 258
Ostatné (2352) (17 073)

199 296 250 890

80. Zisk na akcie

Zisk na akciu je vypoéitany podla IAS 33. Zékladny ukazovatel’ zisku na akciu je vypocitany delenim
Cistého zisku poGtom akcii v obehu. Zékladné imanie spolo¢nosti je vytvorené akciami v celkovom
poéte 1 565 345 ks na doruéitela v zaknihovanej podobe a nominalnej hodnote 200,- Sk za akciu.
Preferenéné akcie ani opcie na akcie neboli vydané. V obehu nie su Ziadne potencionélne akcie, preto
~ je zriedeny ukazovatel zisku na akciu rovny zakladnému ukazovatel'u.

31/12/08 31/12/07
v tis. Sk v tis. Sk
Strata pripadajuca na akciondrov
Pocet akcii v obehu 1 565 345 1565 345

Zakladny zisk na akciu ] 45 330
Potencionalne akcie :
Zriedeny zisk na akciu

81. Transakcie so spriaznenymi osobami

Transakcie medzi spoloénostou a jej dcérskymi spoloénostami, ktoré su spriaznenymi osobami, sa
eliminovali v konsolidécii, a preto sa v tychto pozndmkach neuvadzaji. Transakcie medzi skupinou a
pridruZenymi spoloénostami sa uvddzaju d’alej.

Skupinu ovlada spoloénost SEGFIELD INVESTMENTS LIMITED

Spolo¢nost’ SEGFIELD INVESTMENTS LIMITED patri do finan¢nej skupiny J&T.
Skupina neuskutoéfiovala vyznamné transakcie so spolo¢nostami, ktoré ju ovladaju.

Vedenie spolo¢nosti-je presvedéené, Ze obchodné podmienky poskytované dcérskym, spolo¢nym a
pridruZenym spolo¢nostiam sa v zasade neliSia od beznych obchodnych podmienok poskytovanych

inym spolo¢nostiam ¢i inymi spolo¢nostami.

82. Odmeriovanie kP'i¢ového managmentu

Statutdrnych dozornych riadiacich
rok 2007
Prijmy za obdobie 5482 1420 .14 046
rok 2008
Prijmy za obdobie 6930 755 ‘ 21 495

Vedeniu spolo¢nosti neboli poskytnuté Ziadne pézicky.
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83. Podmienené zavizky a podmienené aktiva

Spolognost’ SES, a.s. ako pravny nastupca SES-CFB, s.r.o. Zaluje poistoviiu AIG-Slovensko pre
neuhradenie poistného plnenia vo vyske 8.829 tis. Sk. Napriek viacerym urgencidm std doteraz
nevyty¢il prvé sidne pojedndvanie. V stéasnosti nie je mozné predpokladat’ vysledok rozhodnutia.
SES listom zo dila 25.9.2008 vzala Zalobu spét’. Okresny sud nasledne uznesenim zo diia 20.10.2008
konanie zastavil.

Spravca konkurznej podstaty Klein Mont JUDr. Bencura Zaluje spolo¢nost’ SES, a.s. o thradu sumy
2.973 tis. Sk, ktorou Klein Mont vytétoval zostatok zmluvnej ceny za realizaciu diela spocivajuiceho
v dod4avke zariadenia pre spracovanie a dopravu vapenca pre projekt ,,StarobeSevo®. Okresny sud

v Leviciach v m4ji 2006 vydal platobny rozkaz, ktorym zaviazal SES, a.s k thrade Zalovanej sumy.
Vodi tomuto rozhodnutiu spoloénost’ podala rozpor, v ktorom spoloénost’ navrhli, aby bol nérok
zamiestnuty, nakol’ko Klein Mont nesplnil v§etky svoje povinnosti z uzatvorenej zmluvy o dielo. Sud
zrusil vydany platobny rozkaz a nariadil vo veci pojednévanie, ktoré sa uskuto¢nil v méji 2007.

84. Opravy chyb minulych obdobi (IAS 8)

Spolo¢nost’ v roku 2008 neudétovala o vlozenych derivatoch, ktoré sa vztahuji ku zmluvdm
uzatvorenym v dolaroch. Vplyv tejto Gi¢tovnej operacie je 324 816 tis. Sk a tyka sa ostatnych
zavazkov -r. 66 sivahy a ostatnych prevadzkovych nakladov —r. 77 vykazu ziskov a strat. Dopad na
zisk za obdobie 2007 je zniZenie z 515 797 tis. Sk na 190 981 tis. Sk.

85. Poznamky ku cash flow

Peniaze a pefiazné ekvivalenty st reprezentované hotovostou, vkladmi v bankéch a kratkodobymi
vysokolikvidnymi investiciami so splatnost'ou do troch mesiacov. Na ucely konsolidovaného vykazu
petiaznych tokov pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty nie st totoZné s vykdzanymi v aktivach
* spolo¢nosti.

Vykaz cash flow je vykdzany v sulade s IAS 7. Pre vykazanie prevadzkovych ¢innosti bola pouzita
nepriama metoda.

86. Vyznamné udalosti ktoré nastali po siivahovom dni

Spoloénost’ ku 01.04.2009 oznémila na Urade préce, socialnych veci a rodiny v Leviciach hromadné
prepustenie 66 pracovnikov a zmenu organizaénej §truktiry z dévodu zniZenia zdkazkovej vyroby
v stivislosti s globdlnou hospodérskou a finan¢nou krizou, optimalizacii vyrobnych kapacit,
racionalizacie a zefektivnenia &innosti vSetkych tsekov spoloCnosti a zniZenia a stabilizécie financnej
situécie spolocnosti.

87. Schvalenie finan¢nych vykazov

Predstavenstvo spolo¢nosti tieto finanéné vykazy schvalilo a povolilo ich dita 05.05.2009.

< SLOVENSKE ENERGETICKE

| . STROJARNEa.s.
ses timace Tovarensks 210, 935 28 Timate W _

Slovenska republika
1€0:31411690, Di(:2020403869

Ing. Martin PaStika MBA 08-03/3 IC DPH: SK 2020403868 Ing. Robert Bundil
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
Slovenské energetické strojarne a.s. Slovenské energetické strojarne a.s.
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auditorska firma

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
za rok 2008

z preskimania konsolidovanej ic¢tovnej zavierky
akciovej spolo¢nosti

SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s.
TImace



BDR|

auditorskd firma

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pre akcionsrov spoloénosti SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s., Timade

Uskutonili sme audit priloZenej konsolidovanej ti¢tovnej zévierky spoloénosti SLOVENSKE ENERGETICKE
STROJARNE a.s. so sidlom v Tlmacoch, ICO: 31 411 690 a jej dcérskych spolonosti , ktora obsahuje stivahu
k 31. decembru 2008, vysledovku, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz petiaZznych tokov za rok konéiaci k
tomuto datumu, ako aj prehPad vyznamnych uétovnych zésad a tiftovnych metéd a dalfich vysvetPujicich
pozndmok.

Zodpovednost vedenia spolocnosti za uctovnii zdavierku

Vedenie spolo¢nosti je zodpovedné za zostavenie a objektivnu prezenticiu tejto konsolidovanej wctovnej
z4vierky v sulade so Zakonom o udtovnictve &. 431/2002 Z.z. vzneni jeho dodatkov a Medzindrodnymi
Standardmi finan¢ného vykaznictva prijatymi vEU. Tato zodpovednost zahfiia névrh, implementiciu
a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu prezentaciu uctovnej zdvierky, ktord
neobsahuje vyznamné nespravnosti v désledku podvodu alebo chyby, d’alej vyber a uplatiiovanie vhodnych

udtovnych zasad a uétovnych metdd, ako aj uskutoénenie tétovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.
Zodpovednost auditora

Nafou zodpovednost'ou je vyjadrit nazor na tito konsolidovanu tuctovni zdvierku na zéklade néasho auditu.
Audit sme uskutodnili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto Standardov méme
dodrziavat’ etické poZziadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze utovnd
zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sugastou auditu je uskutognenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméach a udajoch vykazanych
v konsolidovanej Gi&tovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od rozhodnutia auditora, vratane postidenia rizika
vyznamnych nespravnosti v uétovnej zavierke, ¢i uZz v ddsledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto
rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu prezenticiu uétovnej
zévierky v ctovnej jednotke, aby mohol navrhnut’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za
udelom vyjadrenia nazoru na G&innost’ internych kontrol étovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie
vhodnosti pouZitych uétovnych zasad a uétovnych metéd a primeranosti Gc¢tovnych odhadov uskutoCnenych
manaZmentom, ako aj zhodnotenie prezenticie uétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoéné a vhodné vychodisko pre nas
NAzor.

Ndazor

Podl'a nasho ndzoru konmsolidovana uétovna zavierka poskytuje pravdivy a objektivny pohlad na finanént
situdciu skupiny SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s., TImade k 31. decembru 2008, na vysledky
jej hospodarenia a pefiazné toky za rok kon€iaci k danému détumu v stlade so Zaékonom o Gétovnictve a
s Medzinarodnymi §tandardami finan&ného vykaznictva prijatymi v EU.

Banska Bystrica, 5. maj 2009

BDR, spol. s r.o. Bansk4 Bystrica

M.M.HodZ?u 3, 974 01 Banska Bystrica

Licencia SKAu €. 6

Obchodny register Okresného sidu Banska Bystrica
Oddiel: Sro, Vlozka &islo: 98/S, ICO: 00614556

Ing. Dagmar Mihalova
Zodpovedny auditor
Licencia SKAu ¢.53
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VYROCNA SPRAVA

O VYSLEDKOCH HOSPODARENIA
KONSOLIDOVANEHO CELKU SPOLOCNOSTI

SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s.

za rok

2008

Tlmacde



Spolocnost Slovenské energetické strojarne a.s. (dalej len
spolo¢nost’) so sidlom v Tlmacdoch, Tovarenskd 210, PSC: 935 28,
ICO: 31 411 690, zapisand v Obchodnom registri Okresného stdu Nitra,
oddiel Sa, vlozka ¢islo 39/N, zverejiiuje v sulade s § 20 a § 22 zdkona
¢. 431/2002 Z. z. o tuétovnictve konsolidovant vyrocénu spravu o
vysledkoch hospodarenia za rok 2008.

Konsolidovany celok tvoria nasledovné spoloénosti (dalej len
»Skupina“):
Obchodné meno Krajina 7 y1adn4 cinnost  31/12/08
registracie
Dcérske spolocnosti ucast v %
SES INSPEKT .s.r.o. Slovensko skuSobnd ¢innost 100
C Ceska , .y
Energetické opravny a.s. republika opravarnské ¢innost 100
SES Chile s.r.0. Cile sprostredkovatel'skd 99,9
¢innost
SES ENERGY, a.s. Slovensko poradenskda ¢innost 100
SES Polska, s.r.o. I:ol’sko bez ¢innosti 100
SES BOHEMIA, s.r.0. Ceskd ~— sprostredkovatelska 100
republika  ¢innost
SES BOHEMIA Ceska sprostredkovatel'ska 21
ENGINEERING, a.s. republika ¢innost
. SES Hungaria, s.r.o. Madarsko gprostr:adkovatelska 90
¢innost :
SES Energoprojekt, s.r.o. Slovensko poradenskd ¢innost 51
PridruZené spolocnosti
Energoprojekty, a.s. Slovensko poradenskd ¢innost 34

Spoloénost vstupuje do konsolidacie J&T Finance Group a.s.

(1) Vyvoj konsolidovaného celku

Spolo¢nost v r. 2008 zostavuje konoslidované financné vykazy za
Skupinu v stlade s Medzindrodnymi Standardami pre financéné
vykazovanie (,,JFRS*). Konsolidovana G¢tovnéa zavierka bola zostavend
na zaklade uplatnenia principu historickych cien s vynimkou fuprav
v dosledku precenenia finanéného majetku metéddou vlastného imania.

Vr. 2008 dosiahla Skupina trzby z hlavnej &innost a predaja sluZieb
5919 301 tis. Sk z toho vyvoz predstavuje 78,56 % (4 650 430 tis.Sk).

Aktiva celkom dosiahli hodnotu 6 672 378 tis. Sk, z toho dlhodobé
aktiva tvoria 19,90 % (1 327 267 tis. Sk), kratkodobé aktiva tvoria
80,10 % (5 345 111 tis. Sk). Dlhodobé aktiva zahfniaju predovietkym
dlhodoby hmotny a nehmotny majetok a dlhodobé pohTadavky.

Kratkodobé aktiva zahfiiaju predovSetkym pohladdvky z obchodného
styku (32,65 % kratkodobych aktiv — 1 745 419 tis. Sk), zéasoby (8,53
% kratkodobych aktiv — 455 954 tis. Sk) néaroky vo¢li zdkaznikom zo



zmlaiv o zakazkdch (40,04 % kratkodobych aktiv — 2 140 159 tis. Sk) a
ostatné pohladavky(2,73 % kratkodobych aktiv — 146 106 tis. Sk ).
Hodnota petfiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov tvori(5,00 %
kratkodobych aktiv — 267 433 tis.Sk).

Hodnota vlastného kapitalu v r. 2008 za Skupinu dosiahla hodnotu
349 966 tis. Sk. Zavizky spolu tvoria hodnotu 6 322 412 tis. Sk, pridom
hodnota dlhodobych zavédzkov tvori hodnotu 628 818 tis. Sk a hodnota
kratkodobych zavidzkov tvori hodnotu 5 693 594 tis. Sk.

Skupina za r. 2008 dosiahla zisk 27 390 tis. Sk.

V r. 2007 dosiahla Skupina trzby z hlavnej ¢innost a predaja sluzieb
4 972 647 tis. Sk z toho vyvoz predstavuje 76,58 % (3 807 994 tis.Sk).

Aktiva celkom dosiahli hodnotu 4 663 799 tis. Sk, z toho dlhodobé
aktiva tvoria 24,81 % (1 157 500 tis. Sk), kratkodobé aktiva tvoria
75,18 % (3 506 299 tis. Sk). Dlhodobé aktiva zahfiiaji predov§etkym
dlhodoby hmotny a nehmotny majetok a dlhodobé pohl'adavky.

Kratkodobé aktiva zahffiaju predovSetkym), pohladavky z obchodného
styku (33,18 % kratkodobych aktiv — 1 163 447 tis. Sk), zéasoby
(20,83 % kratkodobych aktiv — 487 612 tis. Sk) naroky voci zdkaznikom
zo zmluv o zakazkach (20,83 % kratkodobych aktiv — 730 423 tis. Sk) a
ostatné pohladavky(10,96 % kratkodobych aktiv — 384 390 tis. Sk ).
Hodnota penaZznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov tvori
19,02 % kratkodobych aktiv — 667 137 tis.Sk.

Hodnota vlastného kapitdlu v r. 2007 za Skupinu dosiahla hodnotu
512 419 tis. Sk. Zavidzky spolu tvoria hodnotu 4 151 380 tis. Sk, pricom
hodnota dlhodobych zdvdzkov tvori hodnotu 667 006 tis. Sk a hodnota
kratkodobych zavidzkov tvori hodnotu 3 484 374 tis. Sk.

Skupina za r. 2007 dosiahla zisk 188 957 tis. Sk.

(I1) Udalosti osobitného vyznamu

Spolog¢nost ku 01.04.2009 oznamila na Urade préce, socialnych veci
a rodiny v Leviciach hromadné prepustenie 66 pracovnikov a zmenu
organizaénej  §truktury z dévodu zniZenia  zdkazkovej vyroby
v suvislosti z globalnou hospodéarskou a finan¢nou krizou, zniZenie
¢innosti vSetkych usekov spoloénosti i stabilizdcie financénej situéacie
spoloé&nosti. '



(l11) Vyvoj Skupiny do buducnosti

Najbliz§im cielom spolocnosti je

e UdrZanie silnej trhovej pozicie v dodavkach klasickych kotlov s vykonom
v rozmedzi 350 — 500 MW

e Rozvoj doddvok kotlov s technoldédiou CFB — vyuZitie jestvujuceho know
how firmy, upevnenie pozicie medzi 5 najsilnej§imi firmami na svete tejto
technolégie (zameranie najmé na trhy EU)

o Uspesné ziskanie zakaziek pri budovani energetickych zdrojov v ramci
skupiny J&T ( dodavky CFB technolégie kotlov )

e Aktivny vstup na trh v doddvkach HRSG s vykonom 100 — 440 MW,
budovanie vyrobnych kapacit HRSG v Zeliezovciach

e Strategické partnenrstvo pre vyrobu kotlov na spalovanie odpadu

e Riefenim technoldégie energetickych zariadeni pre vyrobu tepla
a elektrickej energie prispiet k ochrane zivotného prostredia

e Budovanie pozicie silného a atraktivneho zamestnivatela v regione
a v odbore

(1IV) Udaje o zamestnanosti

Priemerny evidendny stav v r. 2008 predstavoval 2 577, v r.2007 spolo&nost
vykazovala 2 056 zamestnancov.

(V) Udaje o vplyve éinnosti na Zivotné prostredie

Spolo¢nost’ ma zavedeny enviromentalny manaZérsky systém podla STN EN
I[SO14001, ktory je pravidelne auditovany. V stanovenej politike EMS ma
spolonost stanovené zdkladné zédmery v zlepSovani Zivotného prostredia
v ¢innosti spolo&nosti i pri prevadzkovani svojich vyrobkov.

Tymto postupom sa spoloénost snazi, aby vSetky jej aktivity a strategické
plany prispievali k ochrane Zivotného prostredia a viedli k trvalému
zlepSovaniu enviromentdlneho profilu spolo¢nosti.

(VI) Vyhlasenie o sprave a riadeni spoloénosti

Vyhlédsenie o sprave a riadeni spoloénosti tvori prilohu vyroc¢nej spravy.



(VIl) Vydavky na oblast vyskumu a vyvoja

V r. 2008 naklady na vyvoj boli vo vySke 612 tis. Sk, v roku 2007 spolo¢nost’
investovala do vyvoja 1 224 tis. Sk.

(VII]) Organizaéné jednotky v zahraniéi

Spoloénost ma organizaéné zlozky v zahranici :

e Organiza¢na zlozka Brno, Mikulcicka 1131/2A, 627 00 Brno, Ceska
republika

e Organiza¢na zlozka Tiszaujvaros, Neumann Janos ut. 3, 3580 Tiszaujvaros,
Madarské republika

e Organizalna zlozka Ukrajina, Nébreznd 123/3, 831 00 Doneck, Ukrajina

e Organiza¢na zlozka Taliansko, Corso Ferrucci 115, 101 20 Torino ,
Taliansko

e Organizadna jednotka so sidlom: Akaretler Suleymen Seba Plaza blok 48
kat12, Besiktas, Turecko

Spolo¢nost je zaregistrovana pre datiové ucely v Slovinsku, Svédsku,
Svajéiarsku, Rakusku, Spanielsku a Nemecku.

Spolo&¢nosti patriace do Skupiny nemajd zriadené organizaéné zlozky
v zahranici.

Stcéastou vyroénej spravy je uplna uétovné zdvierka skupiny SES a.s.

V Tlmadoch diia 14.04.2009

SLOVENSKE ENERGETICKE
H . STROJARNE a.s.
ses tlmace Tovirensks 210, 935 28 Timate

Slovenska republika
1€0:31411690, DIf:20204038639
’ 08-03/3 I€ DPH: SK 2020403’863/)
QL 7
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Ing. Martin Pastika MBA Ing. Robert Bundil
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
Slovenské energetické strojarne, a.s. Slovenské energetické strojarne, a.s.
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BDR|

auditorska firma

Sprava o overeni suhlasu

Vyrocnej spravy konsolidovaného celku s konsolidovanou tétovnou

zavierkou
v zmysle zékona &. 540/Z.z. § - u 23 odsek 5

Akciondrom spolognosti: SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s., Timage

Overili sme konsolidovanii G¢tovna zdvierku spolocnosti SLOVENSKE ENERGETICKE
STROJARNE a.s. so sidlom v Tlmacoch, ICO: 31 411690 k 31. decembru 2008 uvedenu
v priloZenej vyro&nej sprave, ku ktorej sme dia 5.5. 2009 vydali vyrok auditora v nasledujicom
zneni:

Podla nasho nazoru konsolidovana ¢tovnd zavierka poskytuje pravdivy a objektivny pohl'ad na finanént
situdciu skupiny SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s., Tima&e k 31. decembru 2008, na
vysledky jej hospodarenia a pefiaZné toky za rok konéiaci k danému détumu v stlade so Zdkonom
o U&tovnictve a s Medzindrodnymi §tandardami finanéného vykaznictva prijatymi v EU.

II.

Overili sme taktiez stlad vyro¢nej spravy s vyssie uvedenou zdvierkou. Za spravnost’ zostavenej
vyrocnej spravy je zodpovedné vedenie spolo€nosti. NaSou tilohou je vydat’ na zdklade overenia
stanovisko o sulade vyro&nej spravy s uétovnou zavierkou. Overenie sme vykonali v stlade
s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Tieto Standardy poZaduji, aby auditor napldnoval
a vykonal overenie tak, aby ziskal primerand istotu, Ze informdacie a skutoCnosti uvedené vo
vyrodnej sprave, ktoré st predmetom zobrazenia v i€tovnej zavierke, si vo vSetkych vyznamnych
stvislostiach v stlade s prislusnou i¢tovnou zévierkou. Informécie uvedené vo vyrocnej sprave na
sme posudili s informéciami uvedenymi v konsolidovanej uctovnej zavierke k 31. decembru 2008.
Iné Udaje ainformécie, ako Uétovné informécie ziskané zkonsolidovanej UCtovnej zavierky
auétovnych knfh sme neoverovali. Sme presvedéeni, Ze vykonané overovanie poskytuje
primerany podklad pre vyjadrenie ndzoru auditora.

Podla nasho ndzoru st u¢tovné informacie uvedené vo vyroCnej spradve konsolidovaného celku vo
vietkych v§znamnych stvislostiach v stlade s hore uvedenou konsolidovanej i€tovnou zavierkou.

V Banskej Bystrici, diia: 5. 5.2009
BDR, spol. s r.o. Banska Bystrica
M.M.HodZzu 3, 974 01 Banska Bystrica
Licencia SKAu ¢. 6

Obchodny register Okresného stidu Banska Bystrica
Oddiel: Sro, Vlozka &islo: 98/, ICO: 00614556

Ing. Dagmar Mihdalova
Zodpovedny auditor
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Licencia SKAu ¢.53

BDR spol. s r. 0., M. M. HodZu 3, 974 00 Banska Bystr'éa; ICO: 00614556, IC DPH: SK 2020459199 Bankové spojenie:
Banska Bystrica: Telefén: 048/47 00 041, 4153 114 Fax: 048/41 63 117 SLSP Banska Bystrica
Liptovsky Mikulés: — Telefén: 044/228 27, 236 95 http://www.bdrbb.sk &. ustu: 50183108/0900

Oznacenie a Cislo zapisu: Obchodny register Okresného sudu Banska Bystrica, Oddiel: Sro, VioZka &islo: 98/S
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Slovenské energetické strojarne, a.s. Timace

Savaha

k 31.12,2009
vSetky polozky s uvedené v tis. EUR

Pozn. 31.12.2009 1.1.2009
Aktiva
Dihodobé aktiva
Goodwill 13 2288 1954
Dlhodoby nehmotny majetok 9 457 696
Pozemky,budovy,stavby,stroje a zariadenia 8 23936 24 432
Podiely v pridruZenych spolo&nostiach 10 57 29
Ostatné finanéné investicie 59 784
Dlhodobé pohtadévky 4775 12 276
Pohladévky za zadrzné 17 424 19 547
Odlozena dafové pohladavka 14 3715 4502
52711 64 220
Kratkodobé aktiva .
Zésoby 15 11 448 14 850
Pohladavky voti zékaznikom zo zékazkovej vyroby 44 352 71 040
Pohladévky z obchodného styku 20 - 49 393 55 474
Ostatné pohladévky 21 5967 2422
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 22 11 618 8 876
Finanéné derivaty 0 0
122778 152 662

Vlastné imanie a zavizky

Kapital a rezervy

Zakladné imanie 22 011 10 392
Kapitalové fondy 910 746
Fondy zo zisku 2 054 2029
Nerozdelené zisky (9 172) (572)
Menginové podiely ' 203 169
Vlastné imanie spolu ) 16 006 12 764
Dihodobé zavizky

Dlhodobé zavazky 25 3480 10 236
Z&vézky z finanéného prendjmu 11 77 110
Bankové (very 24 5872 ' 8144
Rezervy 1 440 1303
Dihodobé zavizky spolu 10 869 19 793

Kratkodobé zavizky

Zavézky z obchodného styku 26 91 854 143 567
Z&vézky zo zdkazkovej vyroby 19 32197 6089
Splatna dai z prijmu 513 ) 228
Ostatné zavézky 27 7.375 6 804
Zé&vizky z finanéného prendjmu 11 65 88
Bankové lvery 24 13139 13412
Rezervy 500 500
Vynosy buducich obdobi 56 0
Finanéhé derivéty 2915 13 637
Kratkodobé zavizky spolu 148 614 184 325
Zavizky spolu 159 483 204118

Zostavend diia: 22.06.2010 ; SLDVEANSKE ENERGETICKE
STROJARNE
se . ; a.s.
s tlmace Tovérensks 210, 93528 Timage
Slovenska republika

IC0:31416 g, Dif:2020403869

08-03 ]
3 I€ DPH: SK 20204038gg1ng. Vi

Ing. Martin Pastika, MBA dimir Hasko
predseda predstavenstva ftavenstva
Slovenské energetické strojarne a.s. Slovenské energetické strojarne a.s.
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Slovenské energetické strojarne, a.s. TImade

Vykaz stGhrnnych ziskov a strat

.k 31.12.2009

vSetky poloZky st uvedené v tis. EUR -

Trzby z hlavnej &innosti
Trzby z predaja sluzieb (ndjom, energie, ost. sluzby)
Ostatné vynosy

Spotreba materidlu

Spotreba sluzieb

Odpisy

Osobné naklady

Ostatné prevéadzkové naklady

Finanéné vynosy

‘Finan¢éné naklady

Vysledok pred zdanenim
Dari zo'zisku

splatna

odloZena

Vysledok po zdaneni

Zisk z pridruzenych spoloénosti
Ostatny zisk
Hospodarsky vysledok za obdobie

Zisk za mensinovych vlastnikov

Hospodarsky vysledok materskej spoloénosti

Zisk na akciu (EUR/akcia v hodnote 6,637874 EUR )
Zisk na akciu (EUR/akcia v hodnote 8 EUR )

Zostavend dfia: 22.06.2010

Ing. Martin Pastika, MBA
predseda predstavenstva
Slovenské energetické strojdrne a.s.

I
5€s tlmace

08-03/3

Pozn.

31.12.2009 1.1.2009
256 370 196 999
1624 1666
4921 3 881
262 915 202 546
(97 119) (119 773)
(121 507) (32 020)
(2 554) (3 341)
(41 819) (42 186)
(13 938) (10 582)
(276 937) (207 902)
22 519 35 074
(15 520) (30 705)
(7 023) (987)
(1 400) (227)
(272) 1570

(1 128) (1797)
(8 423) (1214)
29 (10)

0 0

(8 394) (1224)
34 74

(8 428) (1 298)
(6,4) (0,78)
(0,32) -

SLOVENSKE ENE
STROJARNE 3.5,
Tovrenska 210, 83528 Timate
Slovensks republika
160:3141169‘0. Dif:2020403869
ICDPH: 5K 202040385

RGETICKE

Ing. Yladimir Hasko
¢len predstavenstva
Slovenské energetické strojérne a.s.



Slovenské energetické strojarne, a.s. Timade
Vykaz zmien vo vlastnom imani

vSetky poloZky sii uvedené v tis. EUR

Zékladné  Kapitalové Fond z Fondy zo  Nerozdelené MenSinovy  Spolu

imanie fondy precenenia zisku zisky podiel

Stav k 01.01.2008 10 392 139 [\] 1592 6 830 95 19 048
Nerozdelené vysleky min.rokov (7 152) (7 152)
Pridel do fondov zo zisku 437 (437) 0
Fond z prepoctu (IAS 21) 607 607
1.konsolidacia EOP - vyli€enie HV min. rokov 854 854
Odpustenie penalov od Sociélnej poistovne 631 631
Vysledok k 31.12.2008 : (1298) 74 (1224)
Stav k 01.01.2009 10 392 139 607 2029 (572) 169 12764
ZvySenie kapitalu 11619 11619
Fond z prepoctu (IAS 21) - (19) 183 25 (172) 17
Vysledok k 31.12.2009 (8 428) 34 (8 394)
Stav k 31.12,2009 22011 120 790 2 054 (9172) 203 16 006
Zostavend dia: 22.06.2010

- STROJARNE a.s,
Tovarensks 210, 93528 Timate

Eélovenské republika
10:3141 C:
05-02/3 690, DIC:2020403869

I€ DPH: 5K 2020403869

’! \ SLOVENSKE ENERGETICKE
1

'

Ing. Martin Pastika, MBA Ing. \{ladimir Hasko
predseda predstavenstva ¢len ptedstavenstva
Slovenské energetické strojérne a.s. Slovenské energetické strojarne a.s.



Slovenské energetické strojarne, a.s. Timacde

Vykaz periaznych tokov
za rok konéiaci sa 31.12.2009

vSetky polozky sl uvedené v tis. EUR

31/12/09 31/12/08

Prevadzkové innosti
Zisk za rok (7 023) (987)
Upraveny o:

Dividendy -) (600) 0

Zisk/stata z predaja budov, stavie,strojov a ) (560) (297)

Zisk pridruzenych spolo¢nsoti (+) (29)

Odpisy budov, stavieb, strojov a zariadeni (+) 2 554 3 341
PeriaZné toky z prevadzkovych &innosti pred
zmenami pracovného kapitalu (5 658) 2 057
Znizenie/(zvy$enie) stavu zasob (+/-) 3402 1336
ZniZenie/(zvySenie) stavu pohladédvok (+/-) 12 160 (22 010)
ZvySenie/(znizenie ) stavu zévézkov (+/-) (58 024) 69 725
Zvysenie/(znizenie) stavu rezerv (+/-) 137 (3932)
Zmena stavu zédkazkovej vyroby (+/-) 52 796 (53 784)
Prijaté uroky (+) 425 411
Zaplatené droky =) (288) (886)
Uhrada dane u prijmov (-) 285 (455)
Periazné toky z prevadzkovych éinnosti 5235 (7 538)
Investi¢né Cinnosti
Prijmy z predaja budov a zariadeni +) 616 831
Obstaranie dihodobého majetku ) (1 699) (4 303)
Obstaranie investicii -) 0 (3 350)
PeriaZné toky z investi¢nych cinnosti (1 083) (6 822)
Finanéné ¢innosti
Zvys$enie zakladného imania* (+) 1079 0
Splétky zavazkov z finanéného prendjmu ) 56 47
Bankové Uvery (+/-) (2 545) 946
‘Cisté pefiazné toky (pouZité v ramci)
z finanénych &innosti (1 410) 993
Cisté zvysenie (zniZenie) pefiazi a pefiaznych 2742 13 367
ekvivalentov ( )
Peniaze a pefiazné eykvivalenty na zadiatku roka 8 876 22 243
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka

11 618 8 876

*ZvySenie zdkladného imania bolo v Ciastke 10 540 tis. EUR splatené nepefiaznou formou.

Zostavena dfia: 22.06.2010 i
i
ses timace

08-03/3

SLOVENSKE ENERGETICKE
STROJARNE a.s,
Tovarenska 210, 93528 Timare
Slovensks republika
1€0:31411650, DIE:202 Taaaa

Ing. Martin Pastika, MBA
predseda predstavenstva
Slovenské energetické strojdrne a.s.

I€ DPH: SK 202040386

Ing. Vlgdimir Hasko
¢len prelistavenstva

Slovenské energetické strojdrne a.s.
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Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke spoloénosti SES a.s. za rok, ktory sa skon¢il 31.decembra 2009

A. UVODNE INFORMACIE

1. VYKAZUJUCA JEDNOTKA

Tato uctovna zdvierka je zostavend spolo¢nostou Slovenské energetické strojarne a.s.(d’alej len : ,,SES®)
ako konsolidovana uc¢tovna zavierka Skupiny SES.

Udaje o materskej spolognosti:

SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE as. (skratene SES a.s.)

Tovarenska 210
935 28 Tlmacde
1CO: 31 411 690
DIC: 2020403869

IC DPH: SK 2020403869

Spoloénost’ SES bola zalozenad 1. maja 1992. Zapisand je v Obchodnom registri Okresného studu Nltra

oddiel Sa, vlozka ¢islo 39/N.

Spoloénost’ SES a.s. patri do konsolidovaného pol'a spolo¢nosti Segfield Investments Limited.

Skupina SES je zaregistrovana pre dafiové udely v Slovenskej republike, v Ceskej republike, Mad’arsku,
na Ukrajine, vo Svédsku, §vaj Giarsku, Rakusku, §panielsku , Nemecku a v Turecku.
Priemerny podet zamestnancov bol vroku 2009 v Skupine SES a.s. 2 466, ztoho pocet vedicich

zamestnancov bolo 28.

Skupina SES vo svojich vykazoch zahrnula do konsolidacie tieto spolo¢nosti metddou uplnej

konsolidacie:
K T T
Nazov zaregistrovania %  %hlas. | Hlavn4 &innost

) o spolognosti ' vlastnictva . prdv |
SES INSPEKT s.r.o. Slovensko 100 100 | In3pekénd &innost’ |
' SES ENERGY a.s. Slovensko 100 | 100 Sprostredkovanie:
SES POLSKA s.r.0. Polsko 100 ' 100 | Nevykazuje Cinnost” |
SES BOHEMIA s.r. 0. . Ceské republika 100 100 Sprostredkovanie
SES BOHEMIA ENGENEERING a s ~ Ceskarepublika ' 81 100 _InZiniering |
SESHUNGARIAsro. | Madasko 90 | 100 | Vyroba

SES ENERGOPROJEKTsro. | Slovensko | 35I 5] InZiniering
Energetické opravnyas. Ceskarepublika =~ 100 r 100 | MontéZna €innost
SES Chile s.r.o.. _ Cile 2999 1 100 Obchodn4 Cinnost”

Spoloénost’ ENERGOPROJEKTY a.s. je v konsolidovane;j zavierke vykdzana metddou vlastného imania.

Néazov

ENERGOPROJEKTY a.s.
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Krajina
zaregistrovania % % hlasovacich -
spolocnosti - vlastnictva prav
- Slovensko 34 34

Hlavn4 ¢innost’

_InZiniering
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Poznamky ku konsolidovanej Gétovnej zavierke spoloénosti SES a.s. za rok, ktory sa skon¢il 31.decembra 2009

2. HLAVNE CINNOSTI SPOLOCNOSTI

Skupina SES je vyznamnym dodavatelom kotlov pre elektrdrne, teplarne, spalovne. SES vyrdba
a dodava parné kotly na spal’ovanie uhlia, plynu a biomasy, ktoré spifiaju poziadavky ochrany Zivotného
prostredia pri dosahovanej vysokej Gi¢innosti a dlhodobej prevadzkyschopnosti.

Skupina SES ma zavedeny procesny systém manazérstva kvality podl'a poZiadaviek EN ISO 9001:2000 a
systém environmentalneho manazérstva podl'a normy EN ISO 14001.

Skupina vlastni aj certifikaty:

- certifikat ASME (S) (Vyroba tlakovych ¢asti parnych kotlov)

- certifikat ASME (U) (Vyroba tlakovych nadob)

- certifikdt ASME (U2) (Navrhovanie, vyroba tlakovych naddob a potrubi)

- velky preukaz sposobilosti podra CSN 732601 Z2 1. 203

- certifikét pre proces zvarania podPa CSN EN 729-2

- certifikdt odbornej spdsobilosti vyroby vykovkov v zmysle predpisov AD Merkblatt WO / AD 2000
Merkblatt WO/TRD 100

- certifikdt systému riadenia kvality pre vyrobu kovanych tvaroviek, prirub a oblukov v zmysle
-smernice o tlakovych zariadeniach

- certifikit AD 2000-Merkblatt HPO/TRD 201

- certifikat pre proces zvarania podla EN 729-2

- velky zvaraésky preukaz sposobilosti podl'a DIN 18800-7:2002-09, Klasse E, DIN 15018, RiL 804

3. ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV

Predstavenstvo: Ing. Martin Pastika, MBA - predseda
’ Mgr. Marek Janéa - podpredseda
Ing. Vladimir Hasko, CSc
Ing. Robert Bundil

Dozorna rada: JUDr. Daniel Kfetinsky - predseda
Mgr. Marek Spurny - podpredseda
Ing. Jozef Sumeraj - Clen

4. STRUKTURA AKCIONAROV

Akciondri vlastniaci viac ako 5% zakladného imania k 31.12.2009 :

P0d1el na ZI Podlel na ZI (
'Nazov A absolutny v tis. percentualny absolutny v tis. percentualny
EUR EUR :
- SEGFIELD INVESTMENTS LIMITED 18 498 84,04% 8168,  7860%
Ostatm ak010nar1 F 3 513 15 96 % 2 224 ) 21 40 %
Celkom - ~ 22011 100 % 10 392 100 %

Podet kmetiovych akcif je 1565 345 v hodnote 6,638784 BUR apodet 1452 344 v hodnote 8 EUR.
Hlasovacie prava zodpovedaju podielu v eurdch. K 31.12.2009 bola vyska splateného zédkladného imania
22 010 739,- EUR a nesplateného zakladného imania 648,- EUR. (Splatené bolo 14.01.2010)

Stav akeif k 01.01.2009 1565 345
Navysenle 1452 344
“Stav akeif k 31.12.2009 3017 689
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Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke spolo¢nosti SES a.s. za rok, ktory sa skon¢il 31.decembra 2009

5. VYHLASENIE O ZHODE

Uttovné zévierka bola pripravena v sulade s Medzindrodnymi $tandardami pre finanéné vykazovanie
International Financial Reporting Standards (d’alej len ,,JFRS”) prijaté Radou pre medzinarodné uctovné
Standardy IASB (International Accounting Standards Board) tak, ako boli schvalené na pouZitie
v Eurdpskej tnii (d’alej len ,,EU“).

Uétovnd zavierka sa zostavila v eurdch. Euro je funk&na mena a mena vykazovania Skupiny od 1.1.2009.
Do 31.12.2008 bola $tatna mena ako aj mena vykazovania slovenska koruna. Pri prepocte pociato¢nych
stavov na Uétoch suvahy bol aplikovany IAS 21. VSetky hodnoty sa uvadzaju v tisicoch EUR, pokial’ nie
je uvedené inak.

Uttovna zavierka sa zostavila na principe historickych nakladov okrem vybranych poloZiek majetku
a zavézkov, ktoré sa vykazuju v redlnej hodnote. Metddy pouZzité na urcenie redlnych hodnét st uvedené
v Casti B. v u¢tovnych pravidlach.

Uttovné pravidla, ktoré sa uvadzaju d'alej, sa uplatiiovali konzistentne za vietky obdobia, ktoré sa v tejto
udtovnej zavierke prezentuju. Tieto pravidla sa uplatiiovali konzistentne aj v rdmci uctovnych jednotiek
zahrnutych do Skupiny.

6. POUZITIE NOVYCH A REVIDOVANYCH STANDARDOV A INTERPRETACII

V roku 2009 Skupina uplatnila v8etky nové a revidované §tandardy, ktoré boli t¢inné ku dilu uétovnej
zavierky.

Skupina neaplikovala pri zostaveni iCtovnej zavierky Ziadny z vydanych Standardov po 31.12.2009:

1. novela IFRIC 9, Prehodnotenie vnoren}'fch derivatov, uéinna pre uc¢tovné obdobia zaéinajice po
01.j4li 2009

2. novela IAS 39, Finan¢né nastroje: uctovanie a ocefiovanie, uéinna pre uctovné obdobia
zacinajuce po 01 .jali 2009

3. IFRIC 17, Nepenazne dividendy pre majitelov akcii a obchodnych pod1elov u¢inna pre uctovné
obdobia za¢inajtce po 01.juli 2009

4. IFRIC 18, Prevod majetku od zdkaznikov , u€inné pre prevody zacinajice po 01.juli 2009

5. novelaIAS 27, Konsolidovan4 a individualna u¢tovna zavierka , novela z januara 2008 ¢inna
pre ro¢né obdobia za¢inajuce po 01.juli 2009 alebo neskor

6. novela IFRS 3, Podnikové kombindcie, uéinnd pre podnikové kombindcie, ktorych datum
obstarania je po 01. juli 2009

7. novela IAS 39, Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocetiovanie, u&inn4 s retrospektivnou
aplikaciou pre u¢tovné obdobia zacinajuce sa po 01.juli 2009

8. novela IFRS 1, Prvé aplikacia Medzindrodnych u¢tovnych §tandardov finanéného vykaznictva,
uéinnd od 01 .januara 2010 alebo neskor

9. novela IFRS 2, Platba na zdklade podielov , u¢inna od O1. Januara 2010 alebo neskor

10. novela IAS 24, Zverejtiovanie o spriaznenych osobéch, i¢inn4 od 01. janu4ra 2011 alebo neskor

11. novela IAS 32, Finan¢né nastroje: Prezentacia, G¢inna od 01. februara 2010 alebo neskor

Tieto novely e$te neboli schvalené Eurdépskou tniou:
1. IFRS 9, Finanéné ndstroje, vydany v novembri 2009
2. novela IFRIC 14 a novela IAS 19 ,
3. IFRIC 19, Vyrovnanie finan¢ného zavizku nastrojmi vlastného imania

h %wm/



Poznémky ku konsolidovanej ti¢tovnej zavierke spoloénosti SES a.s. za rok, ktory sa skon¢il 31.decembra 2009

7. DOLEZITE ROZHODNUTIA A ODHADY PRI UPLATNOVANI UCTOVNYCH ZASAD
V UCTOVNEJ ZAVIERKE

Zostavenie tejto uctovnej zavierky si vyZaduje, aby manazment uskuto¢nil odhady a vyjadril neistoty na
zéklade predpokladov, ktoré ovplyviluju majetok, zadvézky, naklady a vynosy.

Najvyznamnej$im odhadom  je stanovenie rozpotovanych nakladov na zékazkovi vyrobu.
Rozpodtované vynosy na zdkazku st vynosy stanovené na zdklade podpisanej zmluvy. Rozpocet:
nakladov na zdkazku vychadza z kalkulacie nakladov na zhotovenie diela pri zohl'adneni cien materidlov
v ¢ase podpisania kontraktu a pri zapocitani rizik, na zdklade poznania minulosti. Zostavovanie rozpo¢tov
a kalkul4cii podlieha systému vnitornej kontroly podniku. V pripade, Ze nastani skuto¢nosti, ktoré
smeruju k zmene rozpoétu, tak sa rozpo¢tované naklady na zékazku aktualizuju.

V uétovnej zavierke sa pouzili aj iné odhady, ktoré nemaju vyznamny vplyv na vysledok:
a) odhad Zivotnosti odpisovaného majetku,

b) hodnotenie majetku, ¢i nedoslo k poklesu jeho hodnoty v stvislosti s Jeho navratnostou,
¢) ocenenie finanénych nastrojov, ktoré nie su kétované na aktivnom trhu,

d) hodnotente, ¢i st zadsoby vykazané v realizovatelnej hodnote,

e) hodnotenie, &i thrada pohladavok nie je ovplyvnend neistotami ,

f) odhad rezerv,

g) odhad ndkladov definovanych planov zamestnaneckych pozitkov,

h) uréenie podmienenych zavizkov a majetku.

8. KONSOLIDACIA

Skupina zostavila prvykrat konsolidovanu uctovnu zavierku v sulade s Medzindrodnymi uctovnymi
Standardami k 1.1.2004. Uctovné politiky pouZité v individuélnej uctovnej zadvierke za rok 2009 su
totozné s politikami v tychto konsolidovanych vykazoch.

B.UCTOVNE POLITIKY A ZASADY
1. POZEMKY, BUDOVY A ZARIADENIA

Pozemky, budovy a zariadenia sa vykazuji v obstardvacich cenach zniZenych o opravky a straty
z poklesu hodnoty. Obstaravacie ceny zahffiaju v zmysle IAS 16 ceny obstaraného majetku a vedlajsie
néklady obstarania ako su prepravné, montdz, clo, provizie. Obstardvacie ceny nezahffiaju kurzové
rozdiely, pendle a poplatky z omeskania. Néklady na prijaté tvery a p6Zicky, ktoré vznikni do Casu
zaradenia majetku do uZivania, su vzmysle ¢l. 11 Standardu IAS 23 - ,Néklady na prijaté Gvery

a pdzicky* zahriiované do obstaravacej ceny majetku. Néklady na uvery a pdZicky, ktoré vznikna po
zaradeni majetku su uétované priamo do nakladov bezného roka.

Skupina SES eviduje drobny majetok, ktory sa odpisuje pocas dvoch rokov.

Neobezny hmotny majetok sa odpisuje na zéklade odpiéovych planov spoloc¢nosti, ktoré odzrkadluju
dobu Zivotnosti majetku a u¢tuju sa do vykazu sihrnného zisku a strat.

Druh majetku Doba odpisovania Odpisovd metéda
v rokoch
Mobilné telefony , pristroje a zariadenia 2-4 rovnomerne
Automobily a zdvihacie a manipula¢né stroje 4-20 rovnomerne
Vypoctova technika 5 rovinomerne
Obrabacie a tvarniace stroje 10 rovnomerne
Voziky, upinacie dosky 12 rovnomerne
Zeriavy mostové v 15 rovnomerne
Budovy a stavby 50-80 rovnomerne
4/26
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Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke spolognosti SES a.s. za rok, ktory sa skon¢il 31.decembra 2009

Metddy odpisovania, uréenia zivotnosti a zostatkovych hodndt sa kazdy rok ku diiu uctovnej zévierky
preveruju.

Vydaje v stivislosti s vymenou komponentu, ktory je sucastou polozky majetku, ale sa G¢tuje oddelene,
vratane vydajov na generdlne opravy avelké inSpekcie, sa zaraduju do majetku. Ostatné vydaje
nasledujice po datume obstarania sa priraduju k uCtovnej hodnote majetku (technické zhodnotenie
majetku) len vtedy, ak sa ofakava, Ze z vydajov budu plynut’ vyssie ekonomické Gzitky, inak sa vydaje
zauétuju na uéty vykazu sthrnného zisku a strat.

2. NEHMOTNY MAJETOK

Nehmotny majetok sa vykazuje v obstaravacich ndkladoch zniZenych o opravky a straty zpoklesu
hodnoty. Néklady na nehmotny majetok vytvoreny vo vlastnej rézii sa uctuju ihned’ ako vzniknd na ucty
vykazu sihrnného zisku. Skupina odpisuje nehmotny majetok rovnomerne pocas celej doby Zivotnosti
majetku.

Nazov majetku : Doba Zivotnosti
Software 4 roky
Obchodna znacka ‘ 10 rokov

Néklady na software sa odpisuju pocas doby platnosti licencii na jeho pouZivanie. Obchodné znacka sa
odpisuje pocas odhadnutej doby Zivotnosti, ktord je 10 rokov.

Skupina vykazuje pridelené emisné kvoty na obdobie 2008-2012. Emisné kvéty si ocetiované v
obstaravacej cene v pripade ich nedostato¢nosti sa tvori na ne rezerva. Spotreba emisnych kvét sa uctuje
ako prevadzkovy naklad.

3. FINANCNY LEASING - SPOLOCNOST AKO NAJOMCA

Leasing sa klasifikuje ako finan¢ény leasing vzdy, ked’ sa podla podmienok kontraktu transferuju vSetky
podstatné rizikd a vyhody vlastnictva na nijomcu (IAS 17, ¢l.4 a¢l.8). VSetky ostatné leasingy sa
klasifikuju ako operativny leasing. Majetok a zdvézok ziskany na zdklade finan¢ného leasingu sa zatctuje

v niZ8ej z redlnej hodnoty zo diia obstarania a sicasnej hodnoty minimalnych leasingovych splatok (IAS
17, €1.20). Finan¢né néklady, ktoré predstavuji rozdiel medzi celkovou povinnostou z finanéného
leasingu a realnou hodnotou obstaraného majetku, sa zauctuju vo vykaze suhrnnych ziskov a strat pocas
obdobia leasingu s pouZitim efektivnej Grokovej sadzby.

4. POKLES HODNOTY MAJETKU

Zostatkové hodnoty pozemkov, budov, strojov a nehmotného majetku sa ku difu zostavenia zavierky
testuju na zniZenie hodnoty v zmysle IAS 36. Ak takéto indiké4cia existuje alebo sa v Standarde vyslovne
poZaduje prevedenie testu na zniZenie hodnoty majetku (u majetku bez urcenej doby Zivotnosti), odhadne
sa spitne ziskatel'nd suma majetku. Ak je tato suma nizSia ako zostatkova hodnota majetku, zauctuje sa
strata z poklesu hodnoty do vykazu ziskov a strat.

Strata zo zniZenia hodnoty majetku iného ako goodwill sa rozpusti, ak d6jde k zmenédm v odhadoch, ktoré
sa pouzili na urenie navratnej sumy. Strata sa rozpusti len vtakom rozsahu, aby zostatkovd hodnota
nebola vyssia ako zostatkova hodnota (minus opravky) za situdcie, ak by nebol Ziaden pokles hodnoty
(IAS 36, ¢l. 114).



Poznamky ku konsolidovanej Gétovnej zavierke spoloénosti SES a.s. za rok, ktory sa skoncil 31.decembra 2009

5. ZASOBY

Zasoby st majetkom Skupiny SES drZanym na predaj v beznom podnikani, v procese vyroby pre takyto
predaj alebo vo forme materialu alebo dodavok na spotrebu vo vyrobnom procese alebo pri poskytovani
sluzieb (IAS 2, ¢.6). Nakupované zasoby sa ocetiuju obstaravacou cenou, ktord zahriiuje cenu obstarania a
naklady stvisiace s obstaranim (clo, dovoznu prirdZku, prepravu, poistné, provizie, skonto a pod.). Uroky
z cudzich zdrojov nie st stiast'ou obstardvacej ceny. Néklady stvisiace s obstaranim z&sob sa pri prijme
na sklad rozpo&itavajii cenou obstarania na technicku jednotku obstaranej zasoby. Pri vyskladneni zasob
sa pouZiva metdda vaZeného aritmetického priemeru v stilade s IAS 2 €l. 25.

Pokial’ sa obstardvacia cena zasob zniZi alebo su zasoby poskodené, d’alej nepouzitené vo vyrobnom
procese, pripadne zastarané, tvor{ sa opravné polozka v zmysle IAS 2 ¢1.28.

6. ZAKAZKOVA VYROBA

Skupina uétuje o zdkazkovej vyrobe v zmysle IAS 11. Podl'a ¢1.3 Standardu ,,zdkazkovad vyroba je zmluva,
osobitne dohodnutd na zhotovenie aktiva alebo kombindcie hmotnych aktiv, ktoré spolu izko suvisia
alebo su navzdjom zdvislé, vzhladom na dizajn, technoldgiu, funkciu alebo vcel konecného pouzitia.*
Vykéazané zmluvné trzby zahfiiaji pdvodni sumu trZieb dohodnutych v zmluve so zékaznikom ako aj
dodatoéné odchylky a naroky v zmluvnych pracach.

Vykézané naklady na zakazku zahffiaji priame néklady na zédkazku, ako aj Cast’ nepriamych nakladov
(napr. vyrobna rézia). Naklady sa vykazuji v obdobi, v ktorom boli skutotne vynaloZené. V pripade, Ze
sa nevie odhadnut’ percento dokoncenosti, trzby sa vykdZzu len v rozsahu vynaloZenych nakladov, pr1
ktorych je pravdepodobné, Ze budu zaplatené zdkaznikom.

Zmluvné vynosy a naklady Skupina vykazuje k zdvierkovému ditu podla stupiia dokondenia zdkazky. Ak
je pravdepodobné, Ze celkové zmluvné néklady prevysia celkové zmluvné trzby, ofakavana strata sa
vykdZe vbeznom uétovnom obdobi ako nédklad. Pred stanovenim osobitnej rezervy pre nevyhodni
zmluvu sa vykdZe strata zo zniZenia hodnoty, ktord nastala v aktivach pre dani zmluvu (tvorba opravne;
polozky k pohladavkam zo zékazkovej vyroby). '

7. FINANCNE NASTROJE NEDERIVATOVE

Finan¢né nederivatové néstroje predstavuji investicie do majetkovych cennych papierov, obchodné
a ostatné pohladavky, pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty, pdZicky a uvery, obchodné a ostatné
zavazky.

Obchodné a ostatné pohladdvky si vykézané podla zostatkovej doby splatnosti ako kratkodobé
(zostatkova doba splatnosti od zavierkového diia je kratSia alebo rovnd ako 365 dnf) a dlhodobé
(zostatkova doba splatnosti od zdvierkového diia je dlhSia ako 365 dni ). Pohladavky sd pri ich vzniku
ocenené v realnej hodnote.

Dlhodobé pohladivky sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnéd zdvierka diskontuju na sicasnu
hodnotu. Diskontny faktor sa odhaduje vo vizbe na tirokovii sadzbu Gverov, za ktoré by si vedel zékaznik
pozi€at’ pefiazné prostriedky.

Opravné polozky vytvara Skupina na pohladavky, pri ktorych je riziko, Ze dlZnik Ciasto¢ne alebo uplne
nezaplati. Opravné poloZky sa tvoria najmi po inventarizcii ku difu uétovnej zavierky, po zistenf
skuto&nosti, ktoré smeruju k tomu, Ze pohladivky nebudu uspokojené a na zéklade rozhodnutia Komisie
pre monitoring a vyméhanie pohladdvok. Komisia pri vyhodnocovani berie do uvahy faktory ako je
splatnost’ pohl'addvok, bonita dlznika, doterajsie platby od zdkaznika.

Pohladdvky sa ku ditu uskutoénenia G¢tovného pripadu prepocitavaju kurzom platnym defi pred dilom
dodania a ku dilu G¢tovnej zavierky prepocitajii kurzom Eurdpskej centralnej banky platnym ku diiu
zostavenia uctovnej zavierky tj. 31.12.2009.

Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty sa skladaju z hotovosti a zostatkov na uctoch v bankach a st
ocenené v nominalnej hodnote. Bankové kontokorentné ucty st vykazané v zavézkoch.
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Ako zdvc’z‘zky vykazuje Skupina obchodné zév'eizky, zévézky z leasingov a ostatné zévéizky Vrétane
ktorych je znadma vyska z&vizku ku difu zostavenia UCtovnej zavierky, zévézok voli zamestnancom za
nevyplatené mzdy na dovolenky v roku 2009. Zavézky sa ocefiuju v redlnej hodnote. Skupina vykazuje
v UCtovnej zavierke zavizky ocenené metddou efektivnej trokovej miery.

8. FINANCNE NASTROJE DERIVATOVE

Skupina SES je vystavend menovému riziku, ktoré vyplyva zo Struktiry jej pohl'addvok a zavizkov. SES
je Skupina s vyraznym podielom exportu svojich vyrobkov hlavne na trhy v JuZnej Amerike, Turecku a v
Ceskej republike. Existencia ¢asového nestladu medzi fakturdciou a inkasom trZieb a volatilita spotového
kurzu na dennej baze znasobuji menové riziko.

Za ucelom zniZenia menového rizika Skupina priméarne uzatvara zmluvy v eurdch. Na existujice menové
riziko sa uzatvaraju transakcie ako menové forwardy a opcie, ktoré si vykdzané ako finanény majetok
a zavézky spolo¢nosti.

Finan¢né derivaty (menové forwardy, swapy a opcie) sa prvotne ku ditu zostavenia uctovnej zavierky
ocefiuju na redlnu hodnotu v zmysle IAS 39 ¢1.43. Zmeny v redlnej hodnote finan¢nych derivatov sa
uétuju priamo do vysledku.

Skupina m4 vo vykazovanom obdobi uzatvorené zmluvy v americkych doldroch a eurdch, pricom
v krajine sidla zdkaznika americky dolar a euro nie je menou ekonomického prostredia. SkutoCnost’, Ze
zmluva je uzatvorend v inej mene, ako je mena ekonomiky Statov, kde sidlia zmluvné strany zaklada
povinnost vykazovat’ oddelene vnoreny derivat. Skupina vykazuje vnorené derivaty zo zmlav na projekty
Ledvice (Ceskd republika) , Viesova (Ceské republika) , Colbun (Cile) a Bocamina (Cile).

9. ZAHRANICNA MENA

IAS 21 vl 8 definuje ako funkéni menu hlavného ekonomického prostredia, v ktorom uctovnd
jednotka pOsobi. Funké&nou menou Skupiny je od 01.01.2009 euro. Do 31.12.2008 bola funkénou menou
Skupiny slovenska koruna. Prevod vykazov na euro je v Casti C34.

Transakcie v zahrani¢nej mene sa pri vzniku prepoCitavaju kurzom platnym defi pred diiom uskutoénenia
transakcie. Kurzové rozdiely, ktoré vznikaju, sa zaiuctuju do nékladov alebo do vynosov vo vykaze ziskov
a strat. Ku dfiu zostavenia vykazov su monetdrne polozky majetku a zavézkov denominované v
zahrani¢nej mene prepocitané na prislu$nu funkénd menu kurzom platnym v defi, ku ktorému sa
zostavila stivaha. Nerealizované zisky a straty z dévodov pohybov v kurzoch sa u¢tuju na uctoch
nakladov a vynosov bezného uctovného obdobia.

10. RIZIKA SUVISIACE S DRZANYMI FINANCNYMI NASTROJMI

Skuto&nost’, Ze Skupina drzi finanéné néstroje generuje rizika:

- uverové riziko,

- riziko likvidity,

- trhové riziko, ktoré zahffia urokové riziko, menové riziko a ostatné rizik4 zo zmien trhovych cien.

Riadenie rizika v Skupine SES sa uskuto¢iiuje na Grovni materskej spolo¢nosti. Dcérske spoloénosti maju
povinnost mesa¢ne posielat’ reporting na materski spoloénost, ktory obsahuje vykazy a zikladné
ukazovatele hovoriace o vyvoji hospodarenia spolo¢nosti.

Uverové riziko

Skupina predéva svoje vyrobky odberatefom na zaklade podpisanych zmluv, ktoré obsahuju podmienky
pre fakturaciu a platby. Uverové riziko je generovane tym, Ze Skupina nemkasuje uhradu od zakaznika
okamzite oproti dodavke. Uverové riziko je riadené najmé nasledovnymi procesmi:
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Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke spoloénosti SES a.s. za rok, ktory sa skonc¢il 31.decembra 2009

- Stretnutia na vyhodnotenie rizika (risk review meeting) - pri schvalovani novej zmluvy sa posudia
vietky rizik4, ktoré by mohli vyplynat' pre Skupinu. Obsah, forma a uCastnici stretnutia sa riadia
internymi predpismi.

- Zmluvna dokumentacia

- Nastavenie pozitivneho cash flow podas celej doby trvania projektu

- Ziskanie akontacie resp. prijatej zalohy od zékaznika

- Kontrola kvality pohladdvok — pohladavky su v pravidelnych intervaloch “prehodnocované na
poradach vedenia a na Komisii pre monitoring pohl'adavok

Analyza dlhodobych obchodnych pohladdvok so znehodnotenim za rok 2009
Nominélna hodnota ~ Opravnd polozka 2009  Utovna hodnota 2009

Analyza dlhodobych obchodnych pohl'addvok so znehodnotenim za rok 2008

2009
V lehote splatnosti 4775 0 41775
Z toho:
Slovensko 75 75
~ Ceska republika 4700 4700
Spolu 4775 4775

Nomindlna hodnota ~ Opravna polozka 2008  Ugtovna hodnota 2008
V lehote splatnosti 12276 0 N 12276
- Z toho: |
* Ceské republika 12024 12024
1 Ostatné 252 A 252
~ Spolu 12 276 o 12276

Predmetom analyzy nie su pohl’adavky za zadrzné.

‘Analyza kratkodobych obchodnych pohPadavok so znehodnotenim za rok 2009

Nominalna hodnota Opravna polozka 2009 Ugtovna hodnota 2009 -

2009

'V lehote splatnosti 39657 39657
 Z toho: - -
Mad’arsko 10 533 10533
Cile 6158 6158
‘ENSlovenSko 5 808 ‘ 5‘§Q8_
Japonsko 5029 5029
- Ostatné 12129 : 12 129

Po lehote splatnosti 13 812 4076 9736
- -do 30 dni 2945 ? 2945
~ -do 90 dni 3663 3663
- do 180 dnf 630 630

- do 365 dni 1884 i 1884
- -nad 365 dnf 4690 4076 614

Spolu 53 469 4076 49393
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Poznamky ku konsolidovanej i¢tovnej zavierke spoloénosti SES a.s. za rok, ktory sa skoncil 31.decembra 2009

Analyza kratkodobych obchodnych pohFadavok so znehodnotenim za rok 2008

Nominélna hodnota
, ‘ 2008
V lehote splatnosti 39877
Z toho:
Cile 13 920
~ Ceska republika ' 7 886
Japonsko 3197
~ Ostatne 14 874
Po lehote splatnosti : 21369
- do 30 dni 6403
- do 90 dni 2126
-do 180 dni 3460
-do 365 dnf 2997
- nad 365 dni 6383
Spolu : 61246

Analyza ostatnych pohladédvok so znehodnotenim za rok 2009
Opravna polozka 2009

Nominalna hodnota

2009
V lehote splatnosti 5535
Z toho: ‘
‘ Nemecko 1 609
Ukrajma ’ 1133
~ Slovensko _ 2090
. Ostatné : 703
Po lehote splatnosti 1624
- -do 30 dni. » o : 32
~ -do 90 dni : 55
- -do 180 dni 117
- do 365 dni : 184
- nad 365 dni 1236
© Spolu 7159
Analyza ostatnych pohl'adavok so znehodnotenim za rok 2008
' Nominalna hodnota
: 2008
V lehote splatnosti 2016
: Z toho: .
- Spanielsko - 1436
~ Ostatné _ ' 580
Po lehote splatnosti 1995
- -do 30 dni 176
- do 90 dni 103
- do 180 dni ; 111
-do 365 dni 16
- nad 365 dni 1589
- Spolu 7 4011
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525
426
4 821

5772

1192
1192

1192

Opravna polozka 2008

1589

1589

1589

Opravné polozka 2008 Uttovna hodnota 2008

39 877

13920
7 886
3197

14 874

15 597
6 403
2126
2935
2571
1562

55 474
Uétovna hodnota 2009

5535

1609
1133
2090
703
432
2

55
117
184
44

5967

' Uttovna hodnota 2008
2016

1436
580
406
176
103
111

16
0

2 422
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Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke spolo€nosti SES a.s. za rok, ktory sa skoné&il 31.decembra 2009

Riziko likvidity

CiePom Skupiny SES je dosiahnutie optimalneho cash flow. Skupina planuje cash flow podniku, ktory
priebene vyhodnocuje vo vztahu so skutotnostou. Obdobia, kedy firma neziskava zdroje na pokrytie

svojich zavizkov zinkasa pohladdvok od svojich dlZnikov,

sa potreba

finanénych prostriedkov

optimalizuje vyuZitim Gverov od bénk. Riadenie rizika likvidity sa vykonava prostrednictvom planu cash
flow na tyrdennej, mesatnej a polroénej baze, pravidelnych pordd vedenia a operativnych platobnych

komisii.

Analyza rizika likvidity za rok 2009:

Nazov polozky Splatnost’
Spolu Do 1 Od1do3 0d3do12  Odldo5
mesiaca mesiacov mesiacov ~ rokov
Prijaté uvery 19011 1540 11 600 5871
Kratkodobé zavizky 91 854 83 978 5797 1453 626
~ Cesko 21964
Slovensko 15946
Nemecko 16 614
Cile 7811
Spanielsko 4918
~Taliansko 3326
Ostatné 13 399
Dlhodobé zavizky
z obchodného styku 3480 3480
Ostatné zavizky 7375 7300 5 3 67
Zavizky z leasingov 142 65 77
Z4avizky z derivatov 2915 57 663 2195
Analyza rizika likvidity za rok 2008:
Nazov polozky Splatnost’
Spolu Do 1 mesiaca Od1do3 0Od3do 12 Od1do5
N mesiacov mesiacov rokov
Prijaté Gvery 21 556 4152 9260 8144
Kratkodobé zavazky 143 567 138 941 3322 844 460
Cesko 15 003 ‘
Slovensko 13 894
Nemecko 15309
Cile 49127
Japonsko 17 159
~ Spanielsko 5937
_Taliansko 11436
Ostatné , 11076
Dlhodobé zavazky
z obchodného styku 10 236 728 9508
Ostatné zavizky 6 804 6 168 126 148 362
Z4vizky z leasingov 198 88 110
 Zaviizky z derivatov 13 637 1 446 8 031 4160
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Pozndmky ku konsolidovanej ti&tovnej zdvierke spolo&nosti SES a.s. za rok, ktory sa skon¢il 31.decembra 2009

Urokové riziko

Skupina &eli trokovému riziku najmd zpohybu EURIBOR sadzby, ktord je zékladom pre celkovi
arokovii sadzbu na prijatych kontokorentnych Gveroch. PRIBOR a USD LIBOR boli aplikované do
zmliv s deérskymi Skupinami SES.

Pri vypodte citlivosti na tirokové riziko je zdkladom pre vypolet stav prijatych a poskytnutych averov,
ktoré mala Skupina ku sivahovému diiu, trok je ratany per annum.

Analyza citlivosti na Gverové riziko

K 31.12.2009 K 31.12.2008

Zvy$enie/zniZenie Dopad na zisk pred = ZvySenie/zniZenie Dopad na zisk pred

trokovej miery 0 ....% | zdanenim v EUR trokovej miery 0 ....% : zdanenim v EUR
EURIBOR +0,4% 24 798 +0,4% (78 998)

EURIBOR -0,4% (24 798) -0,4% 78998

BRIBOR +0,4% - +0,4% 0
BRIBOR -0,4% - -0,4% 0
PRIBOR +0,4% (3 022) +0,4% (3 396)
PRIBOR -0,4% 3022 -0,4% 3396

Menové riziko

Skupina je vystavena menovému riziku pretoZe vyznamnd €ast’ obchodov je uzatvorend v americkych
dolaroch a v Eeskych korunach.

Skupina sa snaZi &ast’ svojho rizika zabezpedovat’ prirodzenym ekonomickym hedzingom tak, Ze zmluvy
s dod4vatelmi st uzatvarané v tej mene ako je mena odberatel'ského kontraktu.

Pri analyze menového rizika je vykazany dopad na hospodarsky vysledok z pohFaddvok a zavizkov
v cudzej mene a otvorenej pozicie z menovych derivatov.

Analyza citlivosti na menové riziko USD

K 31.12.2009 K 31.12.2008
ZvySenie/zniZenie | Dopad na  Zvyenie/znizenie  Dopad na hospodarsky
kurzu'v % hospodarsky kurzu v % vysledok pred zdanenim
vysledok  pred
zdanenim
USD +20% 445 +20% (4 696)
usb +5% 579 +5% (1554)
USD -5% (624) -5% 539
UsDh -20% (3 290) -20% 3 680
Analyza citlivosti na menové riziko CZK -

' K 31.12.2009 K 31.12.2008 -
Zvysenie/znizenie = Dopad na Zvysenie/znizenie | Dopad na hospodarsky
kurzu v % hospodarsky kurzu v % vysledok pred zdanenim

vysledok  pred
zdanenim
CZK +20% 2 662 +20% 238
CZK +5% 779 +5% (269)
CZK -5% (805) -5% (608)
CZK 1 -20% (3 926) -20% ~(1116)
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Ui

4



Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zdvierke spolognosti SES a.s. za rok, ktory sa skonéil 31.decembra 2009

Analyza citlivosti na menové riziko EUR

K 31.12.2009 , K 31.12.2008
ZvySenie/znizenie = Dopad na ZvySenie/zniZenie | Dopad na hospodérsky
kurzu v % hospodarsky kurzu v % vysledok pred zdanenim
vysledok  pred
zdanenim
EUR +20% %) +20% (19)
EUR +5% (1) +5% 4)
EUR -5% 1 -5% 4

Cenové riziko

Skupina riadi aj cenové riziko vkladanim eskalatnych klauzil do kontraktov — pokial’ je odberatel
pristupny na takiito formu zvy$enia ceny. Zakladom na riadene tohto rizika je cenotvorba v kontraktaénej
faze a manaZment dod4vatelov (ceny v predbeznych vs v zavidznych objednavkach).

Riadenie kapitdlu

Hlavnym ciel'om riadenia kapitélu je dosiahnutie vyrovnaného vyvoja finanénych ukazovatelov Skupiny
SES a zaroveti optimélne cash flow. Skupina sleduje vyvoj ukazovatelov ako st vykony, hospodarsky
vysledok, pridana hodnota v porovnani s jednoroénym planom. VSetky vyrazné zmeny sd analyzované.
Zarovet sa sleduje zadiZenost’ vo&i bankam v pomere k vlastnym zdrojom. Banky sleduju kovenanty,
ktoré boli ku sivahovému diiu splnené. Polas roka 2009 boli porudené niektoré bankové kovenanty.
Materské spoloénost’ po dohode s bankou dosiahla, Ze sa tento fakt nepovaZoval za poruSenie zmluvy.

K 31.12.2009 K 01.01.2009
Aktiva drZané na obchodovanie 0 0
Investicie drzané do splatnosti 0 0
Poskytnuté Gvery a pohl'adavky 60 135 70172
Z toho: ' ‘
Dlhodobé pohl'adavky 4775 12276
Kratkodobé pohl'adavky 49 393 55474
Ostatné pohl'adavky ' 5967 2422
Finanéné aktiva ocenené redlnou hodnotou cez
vysledovku 0 : 0
Prijaté uvery a zavazky (121 862) (182 361)
Z toho:
Prijaté Gvery (19011 (21 556)
Dlhodobé zavizky (3 480) (10 236)
Kratkodobé zavizky (91 854) (143 567)
Ostatné zaviazky (7 375) (6 804)
Z4vizky z leasingov (142) (198)
Finanéné pasiva ocenené realnou hodnotou cez
vysledovku (2915) (13 637)

11. MOMENT ZAUCTOVANIA VYNOSOV

Vynosy st hrubé prijmy ekonomickych uZitkov, ktoré vznikajii v danom obdobi z beznych &innosti
jednotky, ak tieto prijmy maji za nasledok iné zvy$enie vlastného imania ako zvySenie suvisiace
s vkladmi od os6b, ktoré sa na tiom podiel’ajii. Sumy vybrané v mene tretich stran nie st ekonomickymi
{izitkami, ktoré plynt do jednotky a nemaji za nasledok zvySenie vlastného imania. '
Vynosy z hlavnej ¢innosti sa i€tuju metédou dokongenia zakazky (vid’: bod 6).
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Poznamky ku konsolidovanej G¢tovnej zavierke spoloénosti SES a.s. za rok, ktory sa skonéil 31.decembra 2009

12. SEGMENTY

Podla IFRS 8 je prevadzkovy segment komponentom jednotky, ktory sa zaobera podnikatel'skymi aktivitami,
v stvislosti s ktorymi mdZu vzniknit’ vynosy a ndklady, ktorého prevadzkové vysledky pravidelne preveruje
veduci jednotky s rozhodujticou pravomocou s cielom rozhodovat’ o prostriedkoch a pre ktory st dostupné
samostatné finan¢né informéacie.

Informécie o vynosoch podla geografickych oblasti st v pozn.C3. Informdcie o hlavnych zdkaznikoch su
v pozn.C 4.

13. NAKLADY NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Skupina m4 dlhodoby program definovanych pozitkov pozostévajucich z jednorazového prispevku pri
odchode do dbéchodku a vernostného prispevku za odpracované roky. SES zéroverl vyplaca svojim
zamestnancom odmeny pri Zivotnych jubiledch.

Néklady na zamestnanecké poZitky predstavuju sumu budtcich poZitkov, ktorych Cast’ si zamestnanci uz
zasluzili (zarobili) svojou suéasnou a minulou pracou. Zavdzok sa vypocital metddou projektovanych
déchodkovych kreditov. Pri vypo&te boli zanedbané odchody do predéasného déchodku a jednordzovy
prispevok na odskodnenie pozostalym.

Pouzitd metéda vypoctu rezervy zohladnila v8eobecné demografické predpoklady, fluktuéaciu a financné
predpoklady (diskontnd sadzba, rast miezd).

Podla metody projektovanych kreditov sa néklady na poskytovanie déchodkov u¢tuju do nékladov alebo
vynosov beného obdobia tak, aby sa pravidelne opakujice néklady rozloZili na dobu trvania pracovného
pomeru, resp. na dobu do splnenia podmienok na vyplatu prispevku alebo odmeny (odpracované roky, Zivotné
jubiled). Zavizky z poskytovania poZitkov st ocenené v sucasnej hodnote predpokladanych budicich
pefiaznych vydavkov diskontovanych sadzbou vo vyske trokového vynosu vysokokvalitnych korpordtnych
dlhopisov v eurdch. Doba splatnosti tychto dlhopisov sa priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zavizku.

14. STATNY PROGRAM SOCIALNEHO A POCHODKOVEHO ZABEZPECENIA

Na zéklade zékona platného v Slovenskej republike a v Ceskej republike spolo&nosti odvadzajl prispevky
na zdkonné zdravotné, nemocenské a dochodkové zabezpecenie a prispevok do fondu zamestnanosti
z objemu hrubych miezd podla sadzieb platnych pre dany rok. Néklady na socidlne zabezpecenie sa
uctuji do vykazu sthrnného zisku a strat v rovnakom obdobi ako prislusné mzdové naklady. Spolo&nost’
nem4 zavizok odvadzat’ z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto fondov nad zdkonom stanoveny
ramec, percento odvodov je stanovené platnym zédkonom o socidlnom poisteni.

15. NAKLADY NA VYSKUM A VYVOJ

Vydavky na vyskumnt &innost’, ktoré sa uskuto¢iiujii za u€elom ziskania novych technickych poznatkov,
sa uétuji do nakladov vo vykaze sthrnného zisku a strdt hned’, ako vzniknu. V pripade, Ze sa nové
technické rieSenie tyka uzatvorenej zmluvy, vydavky sa aktivuji do zakazky.

16. NAKLADY NA PRIJATE UVERY A POZICKY
Néklady na prijaté uvery a péi]éky sa Uétuji na Gcty vykazu suhrnného zisku a strat v obdobi, v ktorom
vzniknl. Néklady na prijaté very a pdZicky priamo priraditelné k obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe
majetku sa kapitalizuju ako stGéast’ obstardvacich ndkladov tohto majetku.

17. REZERVY

Rezerva je zavizok s neuritym Casovym vymedzenim alebo vySkou a vykazuje sa vtedy, ak existuje
sugasna povinnost’ ako vystedok minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze na vysporiadanie udalosti je
potrebny ubytok aktiv alebo nérast zdvdzkov Spololnosti a je moZné spolahlivo odhadnuf sumu
povinnosti. Ak je vplyv ¢asovej hodnoty vyznamny, rezervy sa diskontuju. Diskont sa vykazuje ako

finanény néklad (rok).
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Poznamky ku konsolidovanej Gictovnej zavierke spolo¢nosti SES a.s. za rok, ktory sa skon¢il 31.decembra 2009

18. DAN Z PRIJMU

Spolo¢nost’ je zaregistrovand pre datiové GEely v Slovenskej republike, Ceskej republike, Mad’arsku,
Nemecku, Rakusku, Svédsku, Svaj&iarsku, Rakisku, Spanielsku, Turecku a na Ukrajine.

Daii z prijmu sa skladé4 zo splatnej dane a z odloZenej dane. Splatné dafl z prijmu sa pocita zo zisku po
upravach o pripocitatelné a odpocitatelné polozky na dafiovy zéklad.

Medzi uétovnou a dafiovou hodnotou majetku vznikaju trvalé (napr. vydavky na reprezentaciu, ktoré nie
su datiovo uznanym vydavkom, dafiovo neuznany odpis pohladdvky) alebo docasné rozdiely (rezervy,
odpisy majetku, opravné polozky, umorovanie straty). ‘

Z do&asnych rozdielov medzi u¢tovnou a dafiovou hodnotou majetku a zavazkov sa vykazuje odloZend dail.
OdloZen4 dafi sa vykazuje suvahovou zavizkovou metédou a pocita sa vo vyske sadzby, ktord sa oCakdva
pre obdobie, v ktorom sa bude majetok realizovat’ (odpredajom, vo vyrobnom procese) alebo v ktorom sa
z4viazok vysporiada. OdloZend dafi sa utuje na uéty vykazu sthrnnych ziskov a strat.

Odlozené datiové pohladavky sa vykazu len ak je pravdepodobné, Ze bude zdanitelny zisk, oproti ktorému
sa pohl'adavka bude moct uplatnit’. Platnd sadzba dane z prijmov v Slovenskej republike v rokoch 2009 a
2008 bola 19% a po 31.decembri 2009 sa predpoklada, Ze ostane na urovni 19%. Prehl'ad platnych sadzieb
dani v krajinach, kde ma Skupina dcérske spolo¢nosti je v tabulke.

Krajina Platné sadzba dane z prijmov pravnickych osob
, Slovenska republika 19%
- Ceské republika 20%
Madarsko | 16%
Cile - 17%

19. ZISK NA AKCIU

Z4kladny ukazovatel zisk na akciu sa pocita vydelenim zisku alebo straty priraditelnej akcionarom
Spolo¢nosti na zéklade vaZeného priemeru a doby vlastnenia akcie v danom obdobi.

20. VYKAZ VLASTNEHO IMANIA

Vo vykaze vlastného imania je samostatne vykédzany fond z precenenia, ktory vznikol vroku 2008 v
spolo¢nosti SES Chile v dosledku aplikacie IAS 21 pri prepocte vykazov z CLP na EUR.

C.POZNAMKY K UCTOVNYM VYKAZOM v tis. EUR
Udaje za porovnatelné obdobia sti prepogitané konverznym kurzom 30,126 SK/EUR.

1. TRZBY ZO ZAKAZKOVEJ VYROBY

: Rok 2009 Rok 2008
. TrZzby z hlavnej Cinnosti 256 370 196 999
Trzby z predaja sluZieb ‘ 1 624 1666
Ostatné trzby 4921 3881
Spolu , 262 915 202 546
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Poznamky ku konsolidovanej G&tovnej zavierke spolognosti SES a.s. za rok, ktory sa skoncil 31.decembra 2009

2. VYNOSY PODI’A TYPOV KOTLOV

Bloky pre tepelnu energetiku
Kotly na spalovanie biomasy

Fluidné kotly
Kusové dodavky
Klaswke kotly

Kptly na odpadové teplo

" Monté¥ne akcie
Ostatné
Spolu

3. GEOGRAFICKE INFORMACIE

Vynosy
Brazﬁia
Turecko
Ceska republika
Nemecko
Cile
 Ukrajina
‘ Tahansko
 Spanielsko
- Rakusko
: Ostatne
Spolu

Rok 2009
4374

3818

31 549

4066

135373

19 843
8126
55766
262 915

Rok 2009
860

6325

20 692

29213

106 768

0

5320

16 037

4292

73 408

262 915

Rok 2008
48723

9000

55510

6 629

22 388

9916

19336

41 044

202 546

Rok 2008
0
14205
5063
30 937
137690
10 413
32013
14971
0
57254

1202 546

Pri geografickom €leneni sa ako vychodisko poklada umiestnenie stavby(kotla), nie sidlo zékaznika.

4. INFORMACIE O HLAVNYCH ZAKAZNIKOCH

Zékaznici, s ktorymi mala Skupina vyznamné transakcie.

Nézov zakaznika

Zékaznik 1
: Zakazmk 2
Zakazmk 3
" Zakazmk 4
Ostatne
Spolu

Néazov zakaznika

Zéakaznik 1
AZakazmk 2
Zékaznik 3
Zékaznik 4
- Zakaznik 5
- Ostatné
- Spolu

Hodnota trzieb v roku 2008

20 850 |
19219

Hodnota trzieb v roku 2009

61 752

44 856 -

23534

16 037
116 736
262915

17625
18 705
14 401

111 746
202 546
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Podiel na celkovych trzieb v
%zarok2009
24%
17%‘
9%
6%

4%
100%

- ﬁbdiefﬁavcelkdvych tr¥ieb v

% za rok 2008
10%
10%

9%

9%
7%
55%

100 %

Mo

.



Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke spolognosti SES a.s. za rok, ktory sa skon¢il 31.decembra 2009

5. FINANCNE VYNOSY

Ostatné finan¢né vynosy
Vynosy z derivatovych operacii
Kurzové zisky

Vynosy z urokov

Spolu

6. FINANCNE NAKLADY

Ostatné finan¢né néklady

Naklady na derivatové operacie

Kurzoveé straty

Uroky platené bankovym subjektom
v Uroky platené v skupine J&T

Zni%ené o kapitalizované tiroky

Spolu

Rok 2009

Rok 2009

38

14 701

7 394
386

22 519

0

(6 092)
(9 742)
(583)
(456)
1353

(15 520)

Rok 2008
1186

23232

10158

498

35074

Rok 2008 |
(2594)
(10 347)
(16 160)

(902)

(702)

0.

(30 705)

Najvyznamnej$i vplyv na kurzové rozdiely mal dolér a Ceskd koruna, ktorych hodnoty boli ku
31.12.2009 EUR/USD 11,4406 a EUR/CZK 26,473.

7. OSOBNE NAKLADY

Rok 2009 , Rok 2008 f
i Hrubé mzdy zamestnancov 30 1797; o 30565
- Odovody do fondov ) 11 640 11621
. ztoho: dochodkové poistenie 2560 2556
~ Spolu 41819 42186
8. POZEMKY, BUDOVY A STROJE
Stroje,
| P%?Jeégl\(/;f a zariadJenia Celkom
'OBSTARAVACIE NAKLADY I o
_,_ISJ januaru 2000 37350 47904 .85,2_5.4,.5
ﬁby"ky I 2 4403, . 4415
K 31.decembru 2009 ' 37563  48624| 86 187‘
' OPRAVKY A POKLES HODNOTY L o
K 1janudru 2009 o331 374sL _6_9,822_,%
Odpisy R S 1142 2237 3379,
ZruSené pri vyradeni | o1 1T 1950
K 31.decembru 2009 ‘ 24470 37 781 62 251;
ZOSTATKOVA HODNOTA NEITO - R
K 1. janudru 2009 14000 10423 24 432
K 31. decembru 2009 i 13093, 10843 23 936
16/26

Yyl



Poznamky ku konsolidovanej u&tovnej zavierke spolo¢nosti SES a.s. za rok, ktory sa skon¢il 31.decembra 2009

9. NEHMOTNY MAJETOK

 OBSTARAVACIE NAKLADY
K 1. janudru 2009
. Prirastky

Ubytky -

- K 31. decembru 2009

: OPRAVKY A POKLES HODNOTY
K 1 januédru 2009

OdplS zarok

_Zrusene pri Vyradem

- K 31. decembru 2 2009

- ZOSTATKOVA HODNOTA

K 1. janudru 2009

K3 31 decembru 2009

Software

1764

62
444
1382

1229
219
47

1031

535
351

10. INFORMACIE O PRIDRUZENEJ SPOLOCNOSTI

Hodnoty st evedené v celych EUR

- NeobeZny majetok

~ ObeZny majetok

Z toho: Finan¢ny majetok
- Casové rozlisenie
~Aktiva ¢ celkom

» Zékladné imanie

' Fondy

- Nerozdelené zisky
Zévizky

ﬁ Bankove uvery

Casove rozliSenie

. Pasiva spolu

 Vlastné imanie

' Podiel skupiny na vlastnom imani

Hodnoty su evedené v celych EUR

‘j Triby z predaja vyrobkov a sluiieb
- Vyrobnd spotreba
Pridand hodnota

; Vysledok hospodarenla pred zdanenim

Z’sz‘ledok hospodarenia po zdaneni
Podiel skupiny na vysledku

Rok 2009

7546
412 004

292 287
67 923

487473
99 582

39534

28116

319753

0.
488

487 473

167232

56 859

Rok 2009

1142051
567374
574677

86 597
80 988

27536
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Ostatny

233
19 !
136
116 ;
72
65
10 |
161
106 |

* Rok 2008

Celkom

1997
81

LS80
1498

1301
222
482

1041

696

457

13343

209717
76 047

1261

224 321_;

(52 855) |

138084

0

224 321

86237
29320

Rok 2008

483 195

196 839

286 356

- (32170)

(32170)
(10 938)



Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zévierke spolognosti SES a.s. za rok, ktory sa skoncil 31.decembra 2009

11. MAJETOK PRENAJATY FORMOU LEASINGU

Goodwill vznikol pri ndkupe spolognosti Energetické opravny Prunéfov. Test na zniZenie hodnoty

e

neindikoval potrebu tvorby opravnej polozky.

18/26

1 OO0 OO OO O OO

Leasing Nazov Prenajimatel Doba trvania
LZ 32060018 Péliaci stroj VANAD Tatra-leasing 07/2006 — 06/2011
LZ 601526 Systém leSenia LAYHER CSOB Leasing 08/2006 — 03/2010
LZ657591 Skoda Octavia Combi - Ambiente ~ Volkswagen fin.sluzby 11/2008 — 10/2011
LZ657587 Skoda Fabla Combi - tzitkova Volkswagen fin.sluzby ‘ 11/2008 - 10/2011
LZ65 7527 Skoda Fabia Combi - uZitkové Volkswagen fin. sluzby ' 11/2008 - 10/2011
LZ657 583 Skoda Fabia Combi — uZitkova Volkswagen fin.sluzby 11/2008 - 10/2011
'LZ657533 ékoda Fabia Combi - uzitkova Volkswagen fin.sluzby 11/2008 — 10/2011
LZ657578 Skoda Fabia Combi - GZitkova Volkswagen fin.sluzby » 11/2008 —-10/2011
LZ657585 Skoda Fabia Combi - GiZitkova Volkswagen fin.sluzby 11/2008 — 10/2011
Zostatkova
Leasing Sucasna hodnota hodnota po
Suma buducich splatok ~ buddcich splatok ukonceni leasingu
Do 1 roka - OD 1 azdo5rokov )
LZ 32060018 39 35 74
LZ 601526 1 0 1
12657591 7 6 13
' LZ657587 - 5 4 9
12657527 5 4. 9
| LZ6575 83 5 4 9
LZ657533 5 4 9
LZ657578 5 4 9
LZ657585 E 4. 9
. Spolu 77 65 142
12. POISTENIE MAJETKU
i Poistoviia ~ Cislo poistnej zmluvy | Poistnd sumavEUR  Platnost zmluvy
Allianz — Slovenska
+ poistoviia : PZ411004076 170 899 1.1.2008 — neur¢ito
- Allianz - Slovenska
' poistovila - PZ7710005401 28214 1.10.2004 — neurcito
. Generali P79050345098 27 785 1 10 2009 — neurcito
13. GOODWILL
Vznik pri nikupe 1954
Precenenie 334
- Opravna poloZka 0
~ Stav k 31. decembru 2009

2288



Poznamky ku konsolidovanej tiétovnej zévierke spolo¢nosti SES a.s. za rok, ktory sa skon¢il 31.decembra 2009

14. ODLOZENA DANOVA POHI’ADAVKA

Popis zakladne k odloZenej dani

K 31.12.2009 K 01.01.2009

Opravna polozka k zdsobam 161
Opravnd poloZka k tovaru 17
~ ZniZenie zékazkove;j vyroby 2 544
Opravna polozka k pohPadavkam 387 ,
Zavazok voti zamestnancom zo zamestnaneckych p021tkov 270 ‘
- Rezerva na nevyhodné zmluvy 410
- Z rozdielu Ggtovnych a datiovych zostatkovych cien majetku (985)
”Zm_denvatov 542
Rezerva na garancie 190
' Rezerva na odmeny 179
. Celkom 3715

172
17
1445
401
246
264
(750)
2396
114
197

4502

OdloZena dati vznika z dogasnych rozdielov medzi uétovnou a dafiovou hodnotou majetku, pohl'addvok,
a zavazkov. Docasny rozdiel je taky rozdiel, ktory bude viest’ k pripoitatelnym sumam pri urovani
zdaniteného zisku v buducich obdobiach, ked’ uétovnd hodnota aktiva alebo zdvdzku bude uhradena
alebo vysporiadana. Odpoc1tatel’ne dafiové rozdiely su také dogasné rozdiely, ktoré budu v budicnosti
viest k sumam, ktoré su odpocitatelné pri urovani zdanitefného zisku v buducich obdobiach, ked’
tétovna hodnota aktiva alebo zavazku bude uhradena alebo vysporiadana.

Docasny zdanitebl’nyr rozdiel

- Opravna polozka k z4sobam

. Opravna polozka k tovaru

_ ZniZenie zakazkovej vyroby

Opravna polozka k pohladdvkam

' Rozdiel uctovnych a daflovych zostatkovych cien

- majetku

Z der1vatoveh0 majetku

| Zavizok vodi zamestnancom zo zamestnaneckych

- pozitkov
. Rezerva na nevyhodné zmluvy
- Rezerva na garancie

Rezerva ma odmeny

Celkom

15. ZASOBY

Materidlové  Material

' zasoby na ceste
- K 31. decembru 2008 12 957 2800
Prlrastky ‘ 83 627 920
Ubytky 85 209 2800
- K 31. decembru 2009 11375 920
19/26

Hodnota doc¢asného
zdanitel'ného rozdielu
(847)
%4)
(1 33 84)
(2036) .

(1421) |
(1 378)

3710 |
@157)
(1000)

942)

(19549)

OPk OPk

Tovar materialu ~ tovaru
94 907 ;

0 0

0 60 |

94 847

94
0

0

94

“Odlozené dait

161
17

2544

387

270
262

(705) |
410
190 °
179

3715

- Netto

14850
84 547
87949
11448



Poznamky ku konsolidovanej Gitovnej zévierke spolo¢nosti SES a.s. za rok, ktory sa skon¢il 31.decembra 2009

16. PREHIAD OPRAVNYCH POLOZIEK K ZASOBAM

K 01.01.2009 Tvorba Cerpanie K 31.12.2009
OP k materialu 907 209 269 847
OP k tovaru 94 0 0 94
Spolu 1001 209 269 941
17. PREHIAD OPRAVNYCH POLOZIEK K POHZADAVKAM
K 01.01.2009 Tvorba Cerpanie K 31.12.2009
- OP k pohladdvkam z obch. styku 1 832 759 (328) ' 2263
‘OP k pohfaddvkam v konkurze 1 820 0 (7 1813
‘ OP k pohladdvkam za zadrzné 2154 0 0. 2154
. OP kostatnym pohladavkam 1505 0 (313) 1192
~Spolu 7311 759 (648) . 7422
18. PREHI’AD NAJVACSICH ZAKAZIEK
Nazov zékazky =~ | Rozpoctované - Stupen dokonlenia
, Vynosy : v% |
i Colbun 101903 o,
07319 8087 ‘
i 77500 0,85 |
73 000 0,18
63407 0,84
52768 ! 96,77 |
Zonguldak 35401 98,87
Mallorca 22190 | 98,53 |
19. ZAKAZKOVA VYROBA
: K 31.12.2009 K 01.01.2009
%"Pohl’adavky vocz zakazmkom , : o
- Néklady na zakazky do 31.12. 2009 140 166 ] 1209 402
 Zisk 1432 L 7451 ’
 Fakturécia _ (97 246) - (145 813)
* Suma pohFadavok vo&i zékaznikom zo '
- zékazkovej vyroby 44 352 71040
~ Zdviizky voci zakazmkom o N
- Naklady na zdkazky do 31.12. 2009 227327 ¢ 69 787
Zisk 10 854 . 6378
Fakturdcia (270 378) (82 254) -
Zavazky vo¢i  zékaznikom  zo ‘
zdkazkovej vyroby (32197) (6 089)

20/26
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Poznamky ku konsolidovanej Giétovnej zavierke spolognosti SES a.s. za rok, ktory sa skon¢il 31.decembra 2009

20. POHEADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU

K 31.12.2009
Kratkodobé pohladavky . 53469
Do lehoty splatnosti 39599
Po lehote splatnosti 13870
Straty zo zniZenia hodnoty - (4076)
Kratkodobé pohl'adavky netto 49393
21. OSTATNE POHEADAVKY
’ K 31.12.2009
Ostatné pohladavky 7159
- do lehoty splatnosti 5405
- po lehote splatnosti | 1754
Straty zo zniZenia hodnoty ' (1192)

- Ostatné pohl'adavky netto 5967

22. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

- K 31.12.2009 :
~ Bankové tiéty , 11 516

~Pokladne 102
_Spolu | o A 11618 .

23. KRATKODOBE ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

. K 31.01.2009 |
- Do lehoty splatnosti | 83978 :
 Po lehote splatnosti } . 7876 |
- Spolu , D 91854

24. ZAVAZKY 70 ZAMESTNANECKYCH POZITKOV

Krugové predpoklady pouzité pri odhade aktudrskeho ocenenia

. S - 2009
Hodnota zavazku o | 1440
Diskontna sadzba , 373%.
Predpokladané zvySenie miezd 3,0 %

Minimélna mzda ) 295,5 BUR
Prispevok pri umrti pre pozostalych 1665 EUR

21/26

K 01.01.2009
59 126
39992
19 134
(3 652)
55474

K 01.01.2009
3927

2239

- 1688

(1 505)

2422

K 01.01.2009 ,
8667

209

8876

K 01.01.2009 |
139124 |

4443

143 567

2008
1303
2,99%
o 35%
268,87 EUR
1665 EUR



Poznéamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke spolognosti SES a.s. za rok, ktory sa skonéil 31.decembra 2009

25. DLHODOBE ZAVAZKY

K 31.01.2009
Zadriné
Socialny fond
Spolu
Sociélny fond
K 31.12.2009

Podiato¢ny stav

Tvorba socidlneho fondu
Cerpanie socialneho fondu
Spolu

26. OSTATNE KRATKODOBE ZAVAZKY

3353
127

3480

91
320
(284)
127

7300
73
7375

K 01.01.2009

K 01.01.2009

K 01.01.2009

10 145

91

10 236

32
321
(262)
91

6 734
0
6 804

Medzi ostatné kratkodobé zavizky patria aj zavizky voéi zamestnancom za nevyplatené dovolenky

K 31.01.2009

' Do lehoty splatnosti
- Po lehote splatnosti
' Spolu

a mzdy.

27. UVERY
Druh uveru Veritel Stav k 31.12.2009

- Zmenkovy EXIMBANKA 8112
- Kontokorentny Istrobanka 0

Kontokorentny SLSPas. 3448

- Kontokorentny Citibanka - 4153
‘Kontokorentny ~ Citibanka 0
‘Kontokorentny ¢SOB 1 540
. Kontokorentny VUB 1758
Spolu 19 011

Stav k 01.01.2009

10 822
2 847

1305

4036
2546
0
0

Splatnost’

28.06.2013
28.02.2010

20.03.2010

30.06.2010
29.06.2009
28.2.2010
16.12.2010

21 s

Splatky budicich tdrokov z Gverov su vhodnote 1095 tis. EUR pri zmenkovom uvere. Pri
kontokorentnych tveroch sa trokova sadzba meni na mesacnej béze, takZe odhad urokov by nebol

spol’ahlivo ocenitelny.

22/26
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Pozndmky ku konsolidovanej uétovnej zavierke spolonosti SES a.s. za rok, ktory sa skon¢il 31.decembra 2009

28. ODSUHLASENIE EFEKTIVNEJ DANOVEJ SADZBY

Hospodarsky vysledok pred zdanenim

Sadzba dane

Predpokladand dan

Vplyv trvalych rozdielov

Vplyv nezatétovanej pohFaddvky z umorovania straty
- Vplyv réznych sadzieb dane z prijmov v skupine

Dail ,

Skuto¢na daflova sadzba

29. ZALOZNE PRAVA

Néazov K 31.12. 2009
ZAlozné pravo na dlhodoby hmotny majetok 2822
Zéalozné pravo na buduce pohl'adavky 3900
Z4lozné pravo na dlhodoby hmotny majetok ‘ 197
Zalozné pravo na dlhodoby hmotny maJetok 3018 '
; Zalozné pravo na budiice pohl’ adavky 23321
Zalozné pravo na dlhodoby hmotny maj jetok 9030
Zalozné pravo na budice pohl’adavky 87 988
Zalozné prévo na dlhodoby hmotny majetok - 11034
' Z4lozné prévo na budice pohl’adévky 15195
Zalozné pravo na dlhodoby hmotny maj etok ‘ 4892
Zalozné prévo na budice pohl’adavky 74 874
Zalozné pravo na dlhodoby hmotny majetok 3436
Zalozné pravo na budice pohl’adavky 11150
Zalozne pravo na budice pohl’ adavky 47 049 .
30. BANKOVE ZARUKY
DruhzévizZks ~ Popis  K01.01.2009,
Bankové zaruky Bankové zaruky vykonové 65048
L Bankové zaruky bid bond,
Bankove zaruky akontacné, ... - 49272
Spolu 114 320
23/26

K 31.12.2009
(7 023)
19%
(1334)
(1527)
1288
173
(1 400)
20%
K 31.12.2008 Titul
2580 Zéruky, Givery
848  Zaruky, uvery .
197 Zéruky
2 067 Zaruky, Gvery
28 649 Zaruky, uvery
9030 Zaruky
34 266 Zaruky, uvery -
11034 Zaruky
75078  Zaruky
4 892 Zaruky, very
65909 Zaruky, uvery :‘
3435 Zaruky
66 762 Zaruky
0 Zaruky, uvery i

K 01.01.2009

(987)
19%
(189)
(82)
0
4
(227)
22%

Banka

- ¢SOB/ISTROBAN

CSOB/ISTROBAN
KA
Komeréni banka
CITI BANKA
CITI BANKA
EXIMBANKA
EXIMBANKA
ABN AMRO
BANKA
ABN AMRO

BANKA
SLSP

~ SLSP

' CALYON BANKA
 CALYON BANKA

e

VUB

K 31 12 2009 Vecne zabezpecenle zavazkov
zmenkami, maj jetkom,
pohladédvkami, termin.vkladmi
zmenkami, maj jetkom,
pohladavkami, termin.vkladmi

50 359 ?

74 595
124 954

e



Poznamky ku konsolidovane;j igtovnej zévierke spolo¢nosti SES a.s. za rok, ktory sa skong¢il 31.decembra 2009

31. INFORMACIE OPRIJMOCH A VYHODACH CLENOV STATUTARNYCH,

DOZORNYCH A INYCH ORGANOV SKUPINY

Odmeny 2009 Odvody 2009 Déchodkové poistenie
Statutdrne orgény 52 8 0
Dozormé organy 9 0 0
Riadiace organy 1118 252 52

Odmeny 2008 Odvody 2008 Déchodkové poistenie
Statutarne orgény 54 8 0
Dozorné organy 61 0 0
Riadiace organy 1079 252 52

Clenom §tatutArnych, riadiacich a dozornych orgénov neboli vroku 2009 poskytnuté Ziadne iné
nepetiazné alebo peiazné prijmy, vyhody alebo tvery. Hodnota z4vizku Skupiny z nevyplatenych miezd
ku 31.12.2009 je 47 tis. EUR.

Prehlad poctu zamestnancov

1

Spolo¢nost’ Rok 2009 Rok 2008

‘ zamestnanci ztoho riadiaci  zamestnanci  z toho riadiaci
SES as. 2033 13 2132 1
Energetické opravny, a.s. 346 6 356

SES INSPEKT s.r.o. 51 1 52

SES ENERGY a.s. 2 1 2

SES POLSKA s.r.0. 0 0 0

SES BOHEMIA s.1.0. 2 1 1

SES BOHEMIA ENGENEERING a.s. 17 3 17

SES HUNGARIA s.r.0. 2 1 1

SES ENERGOPROJEKT s.r.0. 13 2 16

Spolu 2 466 28 2 577 2

32. OPRAVY MINULYCH OBDOBI (IAS 8)

Spolognost’ v tejto zavierke v porovnévacom obdobi za rok 2008 aplikovala IAS 8 — Opravy minulych
obdobi. T4to zmena bola vyvolan4 opravou vykazov spolo¢nosti SES Chile a mala nasledovné dopady:

Vykazy k 01.01.2009 pred zmenou PO zmene
Aktiva '
Pozemky,budovy,stavby,stroje a zariadenia 23 22
Dlhodobé pohladavky 1 449 433
Zasoby 1290 1 004
PohTadavky z obchodného styku 3425 3531

Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Vlastné imanie a zavizky

Zékladné imanie 26 25
Kapitélové fondy ' 0 617
Nerozdelené zisky (17 (2 459)
Rezervy 0 1

Zavizky z obchodného styku
AL

6 837

24/26
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Poznamky ku konsolidovanej ugtovnej zavierke spolo¢nosti SES a.s. za rok, ktory sa skon¢il 31.decembra 2009

33. SPRIAZNENE OSOBY

Transakcie medzi Spolo&nostou a jej deérskymi spoloénostami, ktoré s spriaznenymi osobami , sa

eliminovali v konsolid4cii a preto sa v tychto poznamkach neuvadzaju.

34. PRECHOD NA MENU EURO

1.1.2009
Aktiva - vtis. EUR -
Dlhodobé aktiva ' 64 220
Goodwill 1954
Dlhodoby nehmotny majetok 696
Pozemky,budovy,stavby,stroje a zariadenia 24 432
Podiely v pridruzenych spolo¢nostiach 45
Ostatné finanéné investicie 768
* Dlhodobé pohlPadavky ' 12 276
'Pohladavky za zadriné 19 547
Odlozen4 dafiova pohl’adévka , 4 502
Kritkodobé¢ aktiva ‘ 152 662
Zasoby , 14 850
Pohladavky voci zdkaznikom zo zékazkovej vyroby 71 040
' PohPadavky z obchodného styku ' 55474
Ostatné pohladavky - 2422
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 8 876
_Vlastné imanie a zdvizky T . 12764
Zékladné imanie 10392
Képifélové fondy ' " N A ’ 746 ”
‘ Fondy zo zisku 2029 '
Nerozdelené zisky 5 72) 7
Mensinové podiely 169
Dihodobé zévizky - - 19793
‘Dlhodobé zavizky 10236
7 Z4viazky z finanéného prendjmu ‘ A 110
‘Bankové uvery - o o 8 1214
Rezervy | 13
Krétkodobé zéviizky A 184 325
- Z4avizky z obchodného styku 143 567
Zévézky z0 zakazkovej vj;/foby A » ’ - 6 089 {
Splatna dati z prijmu - 228
Ostatné zavazky 6 804
ZA4vizky z financného prendjmu . ' gg :
‘Bankové Givery ‘ 13 41 2";
Rezervy | ‘ 500
Finan¢né derivéty v 13 63-7 
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1.1.2009

v tis. SKK
1934 692
58 866
20 968
736 038
1356
23137
369 827
588 873
135627
4599 095
447 371
2140 151

1671210

72 965
267 398

384 528
313 069
22 474
61 126
(17 835)
5694

596 284

308 370

- 3314
245 346

39254
5552 975
4325 099

183 437
6 869
204 977
2 651
404 050
15 064
410 828

e



Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke spolognosti SES a.s. za rok, ktory sa skon¢il 31.decembra 2009

35. PODMIENE AKTIVA A PASIVA

Skupina sa so spolo¢nostou Energosteel s.r.o. sidi o pohPadavku vo vyske 481 917,60 EUR. V stcasnosti
prebieha stidne pojedndvanie. So spoloénostou Softorgan Ipari zMadarska sa Skupina stdi o 12 100
EUR. Stdne pojednévanie bolo uzatvorené vydanim platobného rozkazu v prospech SES a.s.

Skupina je v sudnych sporoch so svojimi byvalymi zamestnancami o dlzny Ciastku 189 837 EUR.
Skupina nema podmienené aktiva, ktoré splfiajii podmienky na vykazovanie.

36. UDALOSTI PO DNI UCTOVNEJ ZAVIERKY

Zamer spoloCnosti SES a.s. od¢lenit’ vyrobni prevadzku Zeliezovce bol prehodnoteny a prevadzka
nebude vlozena do SES Energy a.s. Vedenie rozhodlo o ukonden{ vyroby v Zeliezoveiach v poslednom
Stvrtroku 2010.

Spoléénost’ nevykazuje vyrubené penale od Sociélnej poistovne Levice v sume 11 576,32 EUR. Uvedené
penale boli v zmysle novely zékona o Socidlnom poisteni odpustené, pretoZe spolo€nost’ k 30.4.2010
splnila vSetky podmienky stanovené zikonom.

Diia 27.02.2010 doslo v Cile k zemetraseniu, ktorého sila bola 8,8 Richterovej stupnice. Epicentrum bolo
90 km od stavieb elektrarni, kde kotly dodéva spolognost’ SES a.s. Vizualna prehliadka neodhalila Ziadne
zévainé poskodenie dodavok Spolo¢nosti. Na oboch stavbach boli obnovené price. V sucasnosti sa
finalizuje zoznam §kod, ktoré si bude Spolo&nost’ ndrokovat’ od poistovni. Obe zdkazky su poistené na
zéklade poistnych zmldv uzatvorenych zdkaznikmi voci Skoddm spésobenym vplyvom zemetrasenia.
Cinnost’ spoloénosti SES Chile je podmienend podporou materskej spoloénosti. Materskd spoloCnost’
SES a.s. mé zaujem na d’alSom fungovani SES Chile.

37. ODSUHLASENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uttovna zavierka za rok 2009 bola schvalena ¢lenmi predstavenstva dila 28.06.2010.

Ing. Martin Pastika, MBA Ing. Vladfmir Hagko
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
Slovenské energetické strojarne a.s. » Slovenské energetické strojarne a.s.
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pre akciondrov spolo¢nosti SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s., Tima&e

Uskuto¢nili sme audit priloZenej konsolidovanej t¢tovnej zavierky spolo&nosti SLOVENSKE ENERGETICKE
STROJARNE a.s. so sidlom v Tlmagoch, ICO: 31 411 690 a jej dcérskych spolo&nosti , ktora obsahuje stivahu
k 31. decembru 2009, vykaz stthrnnych ziskov a strat, vykaz o zmenéch vo vlastnom imani, vykaz o pefiaznych
tokoch a poznamky za rok, ktory sa skon¢il k danému détumu. Pozndmky obsahuji aj prehlad vyznamnych
utovnych zasad a uctovnych metod a d’alsich vysvetlujucich informécii.

Zodpovednost vedenia spolocnosti za ictovnii zdvierku

Vedenie spolonosti je zodpovedné za zostavenie a objektivnu prezentdciu tejto konsolidovanej uctovnej
zavierky v sulade so Zakonom o t&tovnictve & 431/2002 Z.z. vzneni jeho dodatkov a Medzinarodnymi
Standardmi finan¢ného vykaznictva prijatymi v EU. Tato zodpovednost zahfia navrh, implementaciu
a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu prezentaciu G¢tovnej zévierky, ktord
neobsahuje vyznamné nespravnosti v dosledku podvodu alebo chyby, dalej vyber a uplatiiovanie vhodnych
G¢tovnych zasad a udtovnych metdd, ako aj uskutoénenie G&tovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit’ nédzor na tito konsolidovani G¢tovnu zavierku na zéklade nasho auditu.
Audit sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi §tandardmi. Podla tychto §tandardov mame
dodrZiavat’ etické poZiadavky, naplanovat a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze G¢tovnd
zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sugastou auditu je uskutoGnenie postupov na ziskanie auditorsk}'/ch dokazov o suméch a udajoch vykazanych
v konsolidovanej G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora, vrtane posidenia rizika
vyznamnych nespravnosti v Gictovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto
rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentdciu uftovnej
zévierky v tiétovnej jednotke, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za
idelom vyjadrenia nazoru na G&innost’ internych kontrol uictovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie
vhodnosti pouzitych u&tovnych zasad a uStovnych metéd a primeranosti G¢tovnych odhadov uskuto¢nenych
manaZmentom, ako aj zhodnotenie prezentécie Giétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedgeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatocné a vhodné vychodisko pre na§
nazor.

Ndzor

PodPa nasho néazoru konsolidovana uétovna zavierka poskytuje pravdivy a objektivny pohlad na finanénu
situaciu skupiny SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s., Tlmace k 31. decembru 2009, na vysledky
jej hospodarenia a pefiazné toky za rok kondiaci sa k danému datumu v stlade so Zékonom o uctovnictve a
s Medzindrodnymi $tandardami finanéného vykaznictva prijatymi v EU.

Bez vplyvu na nas ndzor, upozortiujeme na bod C 35 Poznamok k t¢tovnej zévierke, kde st popisané udalosti
v stivislosti so zemetrasenim v Cile ku ktorému doglo dita 27.2.2010, d’alej upozoriiujeme, Ze d’al§ia ¢innost’
spolo¢nosti SES Chile s.r.o. je podmienend podporou od materskej spolo¢nosti SES a.s.

Banska Bystrica, 28.juna 2010

BDR, spol. s r.0. Banské Bystrica
M.M.Hod?u 3, 974 01 Banské Bystrica
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SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s.
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Spoloénost Slovenské energetické strojarne a.s. (dalej len
spolog¢nost) so sidlom v Tlmacoch, Tovarenska 210, PSC: 935 28,
ICO: 31 411 690, zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Nitra,
oddiel Sa, vlozka &islo 39/N, zverejiiuje v stlade s § 20 a § 22 zdkona
¢. 431/2002 Z. z. o utovnictve konsolidovani vyrofnu spravu o
vysledkoch hospodarenia za rok 2009.

Konsolidovany celok tvoria nasledovné spoloénosti (dalej len
»Skupina“):

Obchodné meno Krajina 174 1adn4 ¢innost  |31/12/09
registracie
Dcérske spolocnosti ' Lz)cast’ v
SES INSPEKT .s.r.o. Slovensko sktiSobnda Cinnost 100
. s Ceska opravarenska
Energetické opravny a.s. republika Sinnost 100
SES Chile s.1.0. Cile sprosiredkovatelskd ) g9 4
|€¢innost
SES ENERGY, a.s. Slovensko poradenskd éinnost 100
SES Polska, s.r.o. Polsko bez ¢innosti 100
SES BOHEMIA, s.1.0. Ceskd sprostredkovatelskd 100
republika ¢innost
SES BOHEMIA : Ceska sprostredkovatel'ska g1
ENGINEERING, a.s. republika ¢innost
SES Hungaria, s.r.o. Madarsko §prostr?dkovatelska 90
¢innost
|SES Energoprojekt, s.r.o. |Slovensko poradenska &innost 51
PridruZzené spolo¢nosti :
Energoprojekty, a.s. Slovensko poradenskd Cinnost 34

Spolo&nost vstupuje do konsolidaéného pola Segfield Investments
Limited. '

(I) Vyvoj konsolidovaného ce'lku

Spolo&nost v r. 2009 zostavuje konsolidované finanéné vykazy za
Skupinu v sulade s Medzinarodnymi S$tandardami pre finanéné
vykazovanie (,,JFRS%).

V r. 2009 dosiahla Skupina trzby z hlavnej &innost a predaja sluZieb
257 994 tis. EUR z toho vyvoz predstavuje 75,56 % (194 944 tis.EUR).

Aktiva celkom dosiahli hodnotu 175 489 tis. EUR, z toho dlhodobé
aktiva tvoria 30,04 % (52 711 tis. EUR), krdatkodobé aktiva tvoria 69,96
% (122 778 tis. EUR). Dlhodobé aktiva =zahfilaju predovietkym

dlhodoby hmotny a nehmotny majetok a dlhodobé pohladéavky. ‘

Kratkodobé aktiva zahffiaju predovietkym pohladdvky z obchodného
styku (40,23 % kratkodobych aktiv — 49 393 tis. EUR), zasoby (9,32 %



kratkodobych aktiv — 11 448 tis. EUR), ndroky voci zakaznikom zo
zmlav o zdkazkach (36,12 % kratkodobych aktiv — 44 352 tis. EUR) a
ostatné pohladdvky (4,86 % kratkodobych aktiv — 5 967 tis. EUR ).
Hodnota pefiaznych prostriedkov a petiaznych ekvivalentov tvori(9,46 %
kratkodobych aktiv — 11 618 tis. EUR).

Hodnota vlastného imania v r. 2009 za Skupinu dosiahla hodnotu 16 006
tis. EUR. Zavizky spolu tvoria hodnotu 159 483 tis. EUR, pric¢om
hodnota dlhodobych zaviazkov tvori hodnotu 10 869 tis. EUR a hodnota
kratkodobych zavizkov tvori hodnotu 148 614 tis. EUR.

Skupina za r. 2009 dosiahla stratu 8 394 tis. EUR.

V r. 2008 dosiahla Skupina trzby z hlavnej &innost a predaja sluzieb
198 665 tis. EUR z toho vyvoz predstavuje 77,69 % (154 366 tis.EUR).

Aktiva celkom dosiahli hodnotu 216 882 tis. EUR, z toho dlhodobé
aktiva tvoria 29,61 % (64 220 tis .EUR), kratkodobé aktiva tvoria 70,39
% (152 662 tis. EUR). Dlhodobé aktiva zahfilaju predovietkym
dlhodoby hmotny a nehmotny majetok a dlhodobé pohladavky.

Kratkodobé aktiva zahftiaju predov3etkym pohladdvky z obchodného
styku (36,34 % kratkodobych aktiv — 55 474 tis .EUR ), zéasoby (9,73
% kratkodobych aktiv — 14 850 tis. EUR) nédroky voci zdkaznikom zo
zmlav o zdkazkéach (46,53 % kratkodobych aktiv — 71 040 tis. EUR) a
ostatné pohladavky(1,59 % kratkodobych aktiv — 2 422 tis. EUR ).
Hodnota pefiaznych prostriedkov a petiaznych ekvivalentov tvori(5,81 %
kratkodobych aktiv — 8 876 tis. EUR).

Hodnota vlastného imania v r. 2008 za Skupinu dosiahla hodnotu
12 764 tis. EUR. Zaviazky spolu tvoria hodnotu 204 118 tis. EUR,
pri¢om hodnota dlhodobych zadvdzkov tvori hodnotu 19 793 tis. EUR
a hodnota kratkodobych zavidzkov tvori hodnotu 184 325 tis. EUR.

Skupina za r. 2008 dosiahla stratu 1 224 tis. EUR.

‘(II) Udalosti osobitného vyznamu

Zamer spolo&nosti SES a.s. odélenit’ vyrobnt prevadzku Zeliezovce bol
prehodnoteny a prevddzka nebude vloZend do SES Energy a.s. Vedenie
rozhodlo o ukon&eni vyroby v Zeliezovciach v poslednom S$tvrtroku
2010.

Dia 27.02.2010 doilo v Cile k zemetraseniu, ktorého sila bola 8,8
Richterovej stupnice. Epicentrum bolo 90 km od stavieb elektrdrni, kde
kotly dodava spolo&nost SES a.s. Vizualna prehliadka neodhalila Ziadne
z4dvarné podkodenie dodavok Spolodnosti. Na oboch stavbach boli
obnovené prace. V suasnosti sa finalizuje zoznam 3kdd, ktoré si bude
Spolo&nost narokovat od poistovni. Obe =zdkazky su poistené na
zaklade poistnych zmlav uzatvorenych zdkaznikmi vo¢i Skodam
spdsobenym vplyvom zemetrasenia. Cinnost spoloé&nosti SES Chile je



podmienend podporou materskej spoloénosti. Materskd spolo&nost’ SES
a.s. ma zdujem na d’alSom fungovani SES Chile.

(I11) Vyvoj Skupiny do budidcnosti

Najbliz§im cielom spoloénosti je

e Udrzanie silnej trhovej pozicie v dodavkach klasickych kotlov s vykonom
v rozmedzi 350 — 500 MW

e Rozvoj dodavok kotlov s technolédiou CFB — vyuZitie jestvujuceho know
how firmy, upevnenie pozicie medzi 5 najsilnej$imi firmami na svete tejto
technolégie (zameranie najmi na trhy EU a Turecku)

e Rozvoj v dodidvkach HRSG s vykonom 100 - 440 MW, budovanie
vyrobnych kapacit HRSG v Zeliezovciach

e Strategické partnerstvo pre vyrobu kotlov na spalovanie odpadu

e Riefenim technolégie energetickych zariadeni pre vyrobu tepla
a elektrickej energie prispiet k ochrane Zivotného prostredia

e Budovanie pozicie silného a atraktivneho =zamestnivatela v regiéne
a v odbore

(IV) Udaje o zamestnanosti

Priemerny evidenény stav v r. 2009 predstavoval 2 466, v r.2008 spolo€nost
vykazovala 2 577 zamestnancov.

(V) Udaje o vplyve éinnosti na Zivotné prostredie

Spolocnost m4 zavedeny enviromentdlny manaZérsky systém podla STN EN
ISO14001, ktory je pravidelne auditovany. V stanovenej politike EMS ma
spolo¢nost stanovené zakladné zamery v zlepSovani Zivotného prostredia
v &innosti spolo&nosti i pri prevadzkovani svojich vyrobkov.

Tymto postupom sa spolo&nost’ snaZzi, aby v3etky jej aktivity a strateglcke
plany prispievali k ochrane Zivotného prostredia a viedli k trvalému
zlep§ovaniu enviromentalneho profilu spolo€nosti.

(VI) Vyhlasenie o sprave a riadeni spolo¢nosti
Systém riadenia Skupiny SES je zaloZeny na nasledovnych principoch:
1. Skupina je riadend v maticovej Strukture p‘odporovanej systémom
riadiacich aktov zaloZenych na procesoch
2. V rdmci systému riadenia sa kontroluje hospodérenie dcérskych

spoloénosti materskou spolo¢nostou

Riadenie dcérskych spoloénosti sa uskutolfiuje formou mesacénych
reportingov o hospoddreni a vyvoji finanénej situdcie v dcérskych
spolo¢nostiach.



Riadenie materskej spolocnosti sa uskutoéniuje formou rozdelenia
spolo¢nosti na jednotlivé useky. NizSim ¢lankom tuseku je  sekcia.
Useky plnia ulohy, ktoré smeruju k podpore podnikatelskych zdmerov
Spolo¢&nosti. Hlavné riadiace dokumenty ako Organizacnd Struktura,
Katalég pracovnych pozicii, Handbuch (popis procesov v spoloc¢nosti)
boli vypracované za spoluprédce s usekmi v spolo¢nosti.

Riadiace procesy su podrobne zdokumentované v Handbuchu
a predstavuju zaklad systému riadiacich aktov. Prideluju zodpovednosti
a ulohy jednotlivym usekom, dokumentuju pocty pracovnikov,
informaéné systémy, a obsahuju informécie potrebné pre spravny
vykon jednotlivych procesov v spolo¢nosti.

Spolo¢nost méa z&dujem na ¢o najlepSom zhodnoteni investicie svojich
akcionéarov, z tohto dévodu je manaZment motivovany na baze riadenia
vykonov Spolo¢nosti.

Orgiany materskej spolocnosti
Valné zhromazdenie

V zmysle stanov spoloénosti je Valné zhromaZdenie najvy$§im orgdnom
spolo¢nosti a do jeho pdsobnosti patri najmd rozhodovanie
o z4lezitostiach ako zmena stanov, rozhodnutie o zvySeni alebo zniZeni
zdkladného imania spoloénosti, rozhodnutie o zruSeni spoloénosti
a zmene pravnej formy a pod. BliZz§ie informécie o uzneseniach, ktoré
boli na Valnom zhromazZdeni prijaté, su uloZzené v sidle spolo¢nosti.

Valné zhromaZdenie je =zvoldvané predstavenstvom zverejnenim
oznamenia o konani valného zhromaZdenia. Riadne Valné zhromaZdenie
spolo¢nosti sa kond miniméalne raz za rok a to bud v sidle spolo¢nosti
alebo na inom mieste, pokial’ sa predstavenstvo rozhodne inak. V roku
2009 sa konalo Valné zhromazZdenie 30.06.2009. Mimoriadne Valné
zhromazdenie spolo¢nosti sa konalo 1.12.2009 a bolo na fiom schvalené
zvy$enie zdkladného imania spolo¢nosti.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je $tatutdrnym organom spoloénosti a ma kolektivnu
zodpovednost vo vSetkych pravach a povinnostiach spolo¢nosti, pokial
to nie je stanovami alebo prdvnymi predpismi uloZené inym orgdnom
spolo¢nosti. Predstavenstvo vykondva svoju Cinnost nestranne
a v zdujme vSetkych akciondrov.

Dozornd rada

Dozorna rada je kontrolnym organom spolo¢nosti, dohliada na vykon
p6sobnosti Predstavenstva. Do kompetencie dozornej rady patri
preskumanie udtovnej zavierky, zvoldvanie Valného zhromazdenia, ak
to vyzaduju zdujmy spoloénosti, kontroluje a overuje postupy
spoloénosti. )



Vybor pre audit

V spolo¢nosti je zriadeny vybor pre audit, ktory je poradnym orgdnom
dozornej rady vo veciach auditu a uc¢tovnictva spolo¢nosti.

Interny audit

V spolo&nosti funguje aj interny audit, ktory hodnoti kontrolné
mechanizmy zabudované v operadnych procesoch a navrhuje rieSenia na
zlepSenie fungovania procesov atym na dosahovanie ro0zVvoja
spolo¢nosti.

Akcionari

Akcie spolo¢nosti SES a.s. st zaknihované kmefové akcie na dorucitela
a si prijaté na obchodovanie na Burze cennych papierov v Bratislave
a.s. Spolo¢nost neméd vydané Ziadne zamestnanecké akcie. Menovita
hodnota akcie je 6,638784 EUR a 8§ EUR.

Akcionéari spolo¢nosti SES a.s. maju prava a povinnosti stanovene
predpismi a stanovami spoloénosti. Vlastnictvo akcii zaklada pravo
zGéastiiovat sa na riadeni spoloénosti ato Uucastou na Valnom
zhromaZdeni. Akcionar md4 prdvo na podiel zisku spolo€nosti tzv.
dividendu a m4 podiel na likvidadnom zostatku spolo¢nosti.

Spolo¢nosti nie su zndme ziadne dohody medzi majitel'mi akcii, ktoré
by mohli viest k obmedzeniam prevoditelnosti akcii a obmedzeniam
hlasovacich prav, nie su vydané ziadne akcie s osobitnymi prdvami
kontroly. Minoritni akcionari maju rovnaké prava ako ostatni akciondri.

Zverejriovanie informdcii a transparentnost

Spoloénost dodrziava Koédex spravy a riadenia spoloCnosti vydany
Burzou cennych papierov Bratislava, zabezpecuje akciondrom
investorom a tretim strandm  pristup k v8etkym relevantnym
informdcidm, na zdklade ktorych mozZu prijimat kvalifikované
rozhodnutia. V8etky potrebné informécie st dostupné aj na stranke
spolo¢nosti www.ses.sk.

(VIl) Vydavky na oblast vyskumu a vyvoja

Vr. 2009 naklady na vyvoj boli vo vyske 16 tis." EUR, v roku 2008
spolo¢nost investovala do vyvoja 20 tis. Sk.



(VIIl) Organizaéné jednotky v zahranici
Spoloénost ma organizaéné zlozky v zahranici :

e Organizaéna zlozka Brno, Mikulcickd 1131/2A, 627 00 Brno, Ceska ,
republika

e Organizalna zlozka Tiszaujvaros, Neumann Janos ut. 3, 3580 Tiszaujvaros,
Madarska republika

e Organizacnd zlozka Ukrajina, Ndbrezna 123/3, 831 00 Doneck, Ukrajiﬁa

e Organiza¢né jednotka so sidlom: Akaretler Suleymen Seba Plaza blok 48
kat12, Besiktas,Turecko

Spolo&nost je zaregistrovanéd pre dafiové Géely vo Svédsku, Svajéiarsku,
Raktsku, Spanielsku a Nemecku.

Spolo¢nosti patriace do Skupiny nemajui zriadené organizacné zloZky
v zahranici.

Sudastou vyroénej spravy je uplnd uctovnd zavierka skupiny SES a.s.

V Tlmacoch diia 28.06.2010

[V7

Ing. Martin Pastika MBA Ing. Vlaglimir Hasko
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
Slovenské energetické strojarne, a.s. Slovenské energetické strojarne, a.s.
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Sprava o overeni suladu

Vyrocnej spravy konsolidovaného celku s konsolidovanou uctovnou
zavierkou
v zmysle zékona & 540/2007 Z.z. § - u 23 odsek 5

Akcionrom spoloénosti: SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s., Timade

L Overili sme konsolidovant uétovnu zdvierku skupiny SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. so
sidlom v Tlmad&och, ICO: 31 411 690 k 31. decembru 2009 uvedent v priloZenej vyrocnej sprave, ku
ktorej sme diia 28.6. 2010 vydali vyrok auditora v nasledujiicom znent:

Podla nagho nazoru konsolidovana uétovna zavierka poskytuje pravdivy a objektivny pohl'ad na finanénu situaciu
skupiny SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s., Tlmade k31. decembru 2009, na vysledky jej
hospodérenia a pefiazné toky za rok kondiaci sa kdanému datumu vsilade so Zakonom o udtovnictve a
s Medzinarodnymi §tandardami finanéného vykaznictva prijatymi v EU.

Bez vplyvu na na$ nazor, upozoriiujeme na bod C 35 Poznidmok k (¢tovnej zavierke, kde si popisané udalosti
v stvislosti so zemetrasenim v Cile ku ktorému dolo diia 27.2.2010, d’alej upozoriiujeme, Ze dalSia ¢innost’
spolognosti SES Chile s.r.0. je podmienena podporou od materskej spolo¢nosti SES a.s.

IL Overili sme taktie? sulad konsolidovanej vyrodnej spravy s vysSie uvedenou zavierkou. Za spravnost’
zostavenej konsolidovanej vyroénej spravy je zodpovedné vedenie spolo¢nosti. NaSou ulohou je vydat na
zéklade overenia stanovisko o sulade konsolidovanej vyroénej spravy s ti¢tovnou zavierkou. Overenie sme
vykonali v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardami. Tieto Standardy poZaduju, aby auditor
napldnoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu, Ze informécie a skutoCnosti uvedené
v konsolidovanej vyro&nej sprave, ktoré si predmetom zobrazenia v uctovnej zavierke, si vo vietkych
vyznamnych stvislostiach v stlade s pristusnou uctovnou zavierkou. Informacie uvedené v konsolidovanej
vyroénej sprave sme posudili sinforméaciami uvedenymi v konsolidovanej uétovnej zavierke k31.
decembru 2009. Iné udaje a informacie, ako ugtovné informacie ziskané z konsolidovanej ictovnej zavierky
a ti&tovnych knih sme neoverovali. Sme presved&eni, Ze vykonané overovanie poskytuje primerany podklad
pre vyjadrenie ndzoru auditora.

Podl'a nasho nazoru si Gdtovné informacie uvedené v konsolidovanej vyrocnej sprave konsolidovaného celku vo
vietkych vyznamnych stvislostiach v stilade s hore uvedenou konsolidovanej i¢tovnou zavierkou.

V Banskej Bystrici, dita: 1.7.2010

BDR, spol. s r.o. Banska Bystrica
.

M.M.HodZu 3, 974 01 Banské Bystrica & %
Licencia SKAu €. 6 . 5‘? SW o
Obchodny register Okresného siidu Banska Bystrica o liceﬁcie 6 z
Oddiel: Sro, Vlozka &islo: 98/S, ICO: 00614556 :é ’ 3

& &
Ing. Cubica Liibeckova ¢ ) N
Zodpovedny auditor /ﬂ/ﬂ/
Licencia SKAu ¢.452 v /
BDR spol. s r. 0., M. M. HodZu 3, 974 00 Banska Bystrica; 160: 00614556, IC DPH: SK 2020459199 Bankové spojenie:
Banska Bystrica: Telefon: 048/47 00 041, 41 53 114 Fax: 048/41 53 117 . SLSP Banska Bystrica
Liptovsky Mikula§: — Telefén: 044/228 27, 236 95 http://www.bdrbb.sk . ¢. 4étu: 50183108/0900

Oznacenie a Gislo zapisu: Obchodny register Okresného stdu Banska Bystrica, Oddiel: Sro, VioZka &islo: 98/S
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SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE A.S.

Konsolidovany vykaz finanénej situacie

k 30.06.2010
véetky poloZky st uvedené v tis. EUR
Pozn. 30.6.2010 31.12.2009
Aktiva
Dlhodobé aktiva
Goodwill 1572 2 288
Dlhodoby nehmotny majetok 474 457
Pozemky,budovy,stavby,stroje a zariadenia 7 23987 23936
Podiely v pridruzenych spoloénostiach 176 57
Ostatné financné investicie 8 885 59
Dlhodobé pohladavky 495 4775
Pohladdvky za zadrzné 15 882 17 424
OdloZend dafiové pohladdvka 1274 3715
44 745 52 711
Kratkodobé aktiva
Z&soby 12 384 11 448
Pohladévky voti zakaznikom zo zékazkovej vyroby 5,6 42 851 44 352
Pohladévky z obchodného styku 9 51 467 49393
Ostatné pohladdvky 10 6 315 5967
Splatna daf z prijmu 1452 0
Peniaze a pefazné ekvivalenty 8791 11 618
Finanéné derivéty 11 2706 0
125 966 122 778

Vlastné imanie a zavizky

Kapital a rezervy
Z&kladné imanie

22 011 22 011
Kapitdlové fondy (131) 910
Fondy zo zisku 2 054 2 054
Nerozdelené zisky (5 757) (9172)
Mensinové podiely 316 203
Vlastné imanie spolu 18 493 16 006
Dihodobé zavéazky
Dihodobé zavazky 4421 3480
Zavdzky z ﬁnanéného prendjmu 69 77
Bankové Uvery 13 5221 5872
Rezervy 1 440 1440
Dlhodobé zavizky spolu 11 151 10 869
Kratkodobé zavizky
Zavézky z obchodného styku 12 94 521 91 854
Zévazky zo zdkazkovej vyroby 5 21178 32 197
Splatna dai z prijmu 0. 513
Ostatné zavéazky 7578 7 375
Z4avézky z finanéného prendjmu 36 65
Bankové Uvery 13 15 842 13139
Rezervy 773 500
Vynosy buducich obdobi 265 56
Finanéné derivéty 11 874 2915
Kratkodobé zavizky spolu 141 067 148 614
Zavazky spolu 152 218 159 483

Zostavené dha: 27408.201/\ | .
/ /ses timate

08-03/3

SLOVENSKE ENERGETICKE
STROJARNE a.s.

Tovarenské 210, 935 28 Timate
Slovenska republika
1£0:31411690, 01£:2020403869
IC DBH; SK 2020403863 (92

Ing. Martin Pastika, MBA
predseda predstavenstva
Slovenské energetické strojérne a.s.

Mgr. Milan Vélky FCCA
¢len predstavenstva

Slovenské energetické strojérne a.s.
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SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE A.S.

Konsolidovany vykaz stihrnnych ziskov a strat
za obdobie do 30.06.2010
vSetky poloZky st uvedené v tis. EUR

1.4.2010 1.1.2010 1.4.2009 1.1.2009
Pozn. 30.6.2010 30.6.2010 30.6.2009 30.6.2009
Trzby z hlavnej ¢innosti 45 375 83 793 84 658 104 243
Trzby z predaja sluzieb (ndjom, energie, ost. sluzby) 964 1123 745 1066
Ostatné vynosy 276 397 754 1649
1 46 615 85 313 86 157 106 958
Spotreba materiaiu (9 987) (26 859) (34 101) (68 654)
Spotreba sluzieb (19 136) (30 955) (34 399) (10 683)
Odpisy (780) (1 423) (1 076) (1 711)
Osobné naklady 4 (10 999) (20 053) (14 829) (20 920)
Ostatné prevédzkové néklady (2 324) (3 584) (2 295) (3 828)
(43 226) (82 874) (86 700) (105 796)
Finan¢né vynosy 2 . 3240 6 766 20 715 16 605
Finan¢né naklady 3 (1 969) (2 555) (6 549) (10 072)
Vysledok pred zdanenim 4 660 6 650 13623 7 695
Dafi zo zisku (2 255) (3 204) (2 763) (1 959)
splatna (261) (273) (149) (234)
odloZend (1994) (2931) (2 614) (1 725)
Vysledok po zdaneni 2 405 3 446 10 860 5736
Zisk z pridruZenych spoloénosti 71 71 37 37
Ostatny zisk 0 0 0 0
Hospodarsky vysledok za obdobie 2334 3375 10 897 5773
Zisk za mensinovych vlastnikov (42) (40) (8 (40)
Hospodarsky vysledok materskej spoloénosti 2376 3415 10 889 5733
Zisk na akciu (EUR/akcia v hodnote 6,637874 EUR ) 0,73 0,39 6,94 3,66
Zisk na akciu (EUR/akcia v hodnote 8 EUR ) 0,88 0,47 - -
Zostavena dria: 27.08.2010
| SLOVENSKE ENERGETICKE
STROJARNE a.s.

1
ses tlmafe

08-03/3

Tovarenska 210, 935 28 Timate

Slovenska republika

1€0:31411690, DIL:2020403863

I€ OPH: SK 2020403869

Ing. Martin Pastika, MBA
predseda predstavenstva
Slovenské energetické strojérne a.s.

Slovenské energetické strojarne

Mite U

Mgr. Milan Vélky FCCA

¢len predstavenstva




SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE A.S.

Konsolidovany vykaz zmien vo viastnom imani

za obdobie do 30. jina 2010

vietky polozky st uvedené v tis. EUR

Ing. Martin Pastika, MBA
predseda predstavenstva

Slovenské energetické strojarne a.s.

Zékladné  Kapitalové Fond z Fondy zo  Nerozdelené MenSinovy Spolu
imanie fondy precenenia zisku zisky podiel
Stav k 01.01.2009 10 392 139 , 607 2029 (572) 169 12764
Nerozdelené vysleky min.rokov 0
ZaUctovanie fondov (19) 100 (81) 0
Fond z prepoctu (IAS 21) (865) (865)
Vysledok za 1-6/2009 5081 72 5153
Stav k 30.06.2009 10 392 120 (258) 2129 4 428 241 17 052
Zvy$enie kapitalu 11619 ~ 11619
Fond z prepoctu (IAS 21) 1048 (75) (91) 882
Vysledok za 7-12/2009 (13 509) (38) (13 547)
Stav k 01.01.2010 22 011 120 790 2054 (9172) 203 16 006
Fond z prepoctu (IAS 21) (1041) (1041)
Vysledok k 30.06.2010 ) 3415 113 3528
Stav k 30.06.2010 22011 120 (251) 2 054 (5 757) 316 18 493
Zostavena dia: 27.08.2010
, SLOVENSKE ENERGETICKE
i . STROJARNE a.s,
ses timafe Tovsrensks 210, 935 28 Timate
L Slovenska republika
1£0:31411690, DIF:2020403863
08-03/3 IC DPH: SK 2020403869
(&

Mgr. Milan Vélky FCCA
Clen predstavenstva
Slovenské energetické strojarne a.s.
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SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE A.S.

Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov
za odbodbie do 30.06.2010

vSetky poloZky s uvedené v tis. EUR

30.6.2010 30.6.2009
Prevadzkové &innosti
Zisk za rok 3 387 5081
Upraveny o:
Zisk/stata z predaja budov, stavie,strojov a zariadeni -) (5) 9)
Zisk pridruzenych spolo¢nosti (+) (71) (37)
Odpisy budov, stavieb, strojov a zariadeni (+) 1423 1711
Penazné toky z prevadzkovych cinnosti pred
zmenami pracovného kapitalu 4734 6 746
Znizenie/(zvysenie) stavu zdsob (+/-) (936) 1619
ZniZenie/(zvysenie) stavu pohladdvok (+/-) 694 22 392
Zvysenie/(zniZzenie ) stavu zavazkov (+/-) 1979 (62 103)
Zvysenie/(zniZenie) stavu rezerv (+/-) 273 119
Znizenie/(zvysenie) stavu zdkazkovej vyroby (+/-) (9 518) 36 412
Prijaté uroky (+) 15 13
Zaplatené Uroky =) (168) (378)
Uhrada dane u prijmov () (231) (251)
Pefazné toky z prevadzkovych éinnosti (3 158) 4 569
Investi€éné cinnosti
Prijmy z predaja budov a zariadeni (+) 213 40
Obstaranie dihodobého majetku (-) (1 897) (350)
Pefiazné toky z investiénfch ¢innosti (1 684) (310)
Financ¢né éinnosti
Znizenie finanénych investicii (-/+) 0 634
Splatky zévazkov z finanéného prendjmu (-) (37) (49)
Bankové Uvery (+/-) 2 052 (4 102)
Cisté penazné toky (pouzité v ramci) z financnych
dinnosti 2015 (3517)
Cisté zvy$enie (zniZenie) peiiazi a pefiaznych
ekvivalentov (2 827) 742
Peniaze a penazné ekvivalenty na zadiatku roka 11 618 8 876
Peniaze a peflazné ekvivalenty na konci obdobia 8 791 9618
. SLOVENSKE ENERGETICKE
Zostavend dfia: 27.08.2010 i STROMRNEas,
ses timace Ttovarensks 210 935 2 Timate
Sclovenské republika
1C0:31411650, DI 5
08-03/3 £:2020403869

I€ DPH: SK 2020403869

Ing. Martin Pastika, MBA
predseda predstavenstva
Slovenské energetické strojérne a.s.

0.1

Mgr. Milan Vélky FCCA
¢len predstavenstva

Slovenské energetické strojarne a.s.
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Priebezna konsolidované ti¢tovna zavierka k 30.06.2010

A. UVODNE INFORMACIE

1. VYKAZUJUCA JEDNOTKA

Této GCtovna zavierka je zostavend spolo¢nostou Slovenské energetické strojarne a.s.(dalej len : ,,SES®)
ako konsolidovana uétovna zavierka Skupiny SES.

Udaje o vykazujuicej spolognosti:

SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. (skratene SES a.s.)

Tovarenska 210

935 28 Tlmace

ICO: 31 411 690

DIC: 2020403869

IC DPH: SK 2020403869

Spolo&nost’ SES a.s. (d’alej : Spolo¢nost’) bola zaloZend 1. méja 1992. Zapisand je v Obchodnom registri
Okresného sudu Nitra, oddiel Sa, vliozka ¢islo 39/N.

Spolo¢nost’ méa organizaéné jednotky :

Organizatné jednotka so sidlom: Mikulgicka 1131/2A, 627 00 Brno, Ceska republika
Organiza¢n4 jednotka so sidlom: Neumann Janos ut. 3, 3580 Tiszaujvaros, Mad’arska republika
Organiza¢n4 jednotka so sidlom: Nébrezna 123/3, 831 00 Doneck, Ukrajina

Organiza¢n4 jednotka so sidlom: Akaretler Suleymen Seba Plaza blok 48 kat12, Istanbul,Turecko

Spolo¢nost’ je zaregistrovana pre datiové Glely v Slovenskej republike, v Ceskej republike, Mad’arsku, na
Ukrajine, vo Svédsku, Svajéiarsku, Rakusku, Spanielsku , Nemecku a v Turecku.

Priemerny pocet zamestnancov k 30.06.2010 v Skupine SES a.s. 2 492, ztoho pocet veducich
zamestnancov bolo 28. :

Skupina SES vo svojich vykazoch zahrnula do konsoliddcie tieto spolo€nosti metddou uplnej
konsolid4cie: '

Krajina
Néazov zaregistrovania % % hlas. Hlayna ¢innost’
' spolo¢nosti vlastnictva prav

SES INSPEKT s.r.0. Slovensko 100 100 In§pekénd Einnost’
SES ENERGY a.s. Slovensko 100 - 100 Sprostredkovanie
SES POLSKA s.r.0. Pol'sko 100 100 Nevykazuje ¢innost’
SES BOHEMIA s.r.0. Ceska republika 100 100 Sprostredkovanie
SES BOHEMIA ENGENEERING a.s. Ceska republika 81 100 InZiniering
SES HUNGARIA s.r.0. Madarsko 90 100 Obchodnd ¢innost’
SES ENERGOPROJEKT s.r.o. Slovensko 51 51 InZiniering
Energetické opravny a:s. Cesk4 republika 100 100 Montazna ¢innost’
SES Chile s.r.o. Cile 99,9 100 Obchodna ¢innost’

Spoloénost ENERGOPROJ EKTY a.s. je v konsolidovanej zévierke vykdzana metddou vlastného imania.

~ Krajina ‘

Nazov ~ zaregistrovania % ' % hlasovacich |  Hlavn4 ¢innost’®
... spolocnosti viastnictva | prédv
(ENERGOPROJEKTY as. ~  Slovensko | 34 34 |  InZiniering |

0l



Priebezna konsolidovana Gétovna zavierka k 30.06.2010

2. HLAVNE CINNOSTI SPOLOCNOSTI

Skupina je vyznamnym dod4vateom kotlov pre elektrdrne, teplarne, spalovne. SES a.s. vyraba a dodava
parné kotly na spalovanie uhlia, plynu a biomasy, ktoré splnaJu poZiadavky ochrany Zivotného prostredia
pri dosahovanej vysokej uéinnosti a dlhodobej prevadzkyschopnosti.

Materska spolonost ma zavedeny procesny systém manaZzérstva kvality podla poziadaviek EN ISO
9001:2000 a systém environmentalneho manaZérstva podlPa normy EN ISO 14001.

Materska spoloénost’ vlastni aj certifikaty:

- certifikdt ASME (S) (Vyroba tlakovych ¢asti parnych kotlov)

- certifikat ASME (U) (Vyroba tlakovych nadob)

- certifikait ASME (U2) (Navrhovanie, vyroba tlakovych nadob a potrubi)

- velky preukaz spdsobilosti podra CSN 732601 Z2 &l. 203

- certifikat pre proces zvérania podra CSN EN 729-2

- certifikét odbornej spdsobilosti vyroby vykovkov v zmysle predpisov AD Merkblatt W0 / AD 2000
Merkblatt WO/TRD 100

- certifikdt systému riadenia kvality pre vyrobu kovanych tvaroviek, prirub a oblikov vzmysle
smernice o tlakovych zariadeniach

- certifikat AD 2000-Merkblatt HPO/TRD 201

- certifikat pre proces zvarania podl'a EN 729-2

- velky zvaragsky preukaz sposobilosti podfa DIN 18800-7:2002-09, Klasse E, DIN 15018, RiL. 804

3. $TRUKTURA AKCIONAROV VYKAZUJUCEJ SPOLOCNOSTI

‘Tabulka ¢&. 1 Akciondri vlastniaci viac ako 5% zdkladného imania k 30.06.2010:

NaZOV e et oot e et e POdlel na ZI [ ‘
-absolutny v tis. EUR __ percentudlny
SEGFIELD INVESTMENTS LlMITED 18498 8404%
Ostatni akciongri 3513 1596 %

Struktira akcionarov sa od posledného vykazovaného obdobia nezmenila.
4. VYHLASENIE O ZHODE

PriebeZnd utovnd zavierka bola zostavend v sulade sIAS 34 — Finantné vykazovanie v priebehu
t¢tovného roka. Skupina v tejto uftovnej zavierke pouZivala rovnaké spdsoby ocenenia a vykdzania
jednotlivych poloZiek majetku, rovnaké odhady atdétovné politiky ako v zdvierke zostavenej
k 31.12.2009. Této Gétovna zdvierka by mala byt &itana spolu s poslednou roénou zévierkou, aby Citatel
ziskal prehlad o Gplnej finanénej situacii skupiny.

5. POUZITIE NOVYCH A REVIDOVANYCH STANDARDOV A INTERPRETACII

Vykazujtica spolo¢nost’ uplatnila §tandardy platné pre rok 2010. Uplatnenie Standardov, ktoré nadobudli
platnost’ v roku 2010 nemalo vyznamny vplyv na zavierku.

IFRS1 : Prvé aplik4cia Medzindrodnych Gétovnych §tandardov, vydand v januari 2010, u€inna na obdobia
po 01.01.2010, povolend je skorsia aplikacia

IFRIC 14 : Obmedzenie hornej hranice hodnoty majetku z definovanych uZitkov, minimalne poZiadavky
na krytie zdrojmi, vydand v novembri 2009, povolend je skorsia aplikacia

a o/



Priebezna konsolidovana u¢tovna zavierka k 30.06.2010

IFRIC 19: Vysporiadanie finanénych zavizkov kapitalovymi nastrojmi, vydand v novembri 2009, G¢inné
od obdobia za¢inajtice po 01.07.2010, povolena je skorSia aplikécia

Spriaznené strany : revizia IAS 24 bola vydana v novembri 2009 a Gi¢inn4 je pre obdobia zacinajuce po
01.01.2011, povolena je skor§ia aplikacia

6. DOLEZITE ROZHODNUTIA A ODHADY PRI UPLATNOVAN{ UCTOVNYCH ZASAD
V UCTOVNEJ ZAVIERKE

Zostavenie tejto Uctovnej zavierky si vyZaduje, aby manaZzment uskutocnil odhady a vyjadril neistoty na
zéklade predpokladov, ktoré ovplyviiuji majetok, zdvazky, ndklady a vynosy.

Najvyznamnej§im odhadom  je stanovenie rozpodtovanych ndkladov na zdkazkovi vyrobu.
Rozpodtované vynosy na zdkazku su vynosy stanovené na zéklade podpisanej zmluvy. Rozpolet
‘nékladov na zdkazku vychadza z kalkulacie nékladov na zhotovenie diela pri zohl'adneni cien materialov
v Gase podpisania kontraktu a pri zapo€itani rizik, na zdklade poznania minulosti.

Zostavovanie rozpo&tov a kalkul4cii podlieha systému vnutornej kontroly podniku. V pripade, Ze
nastan skutodnosti, ktoré smeruju k zmene rozpoctu, tak sa rozpoétované néklady na zakazku
aktualizuju.

V ¢tovnej zavierke sa pouzili aj iné odhady, ktoré nemaju vyznamny vplyv na vysledok:

a) odhad Zivotnosti odpisované¢ho majetku, :

b) hodnotenie majetku, &i nedoslo k poklesu jeho hodnoty v stvislosti s jeho ndvratnost’ou,
¢) ocenenie finanénych nastrojov, ktoré nie s kétované na aktivnom trhu,

d) hodnotenie, ¢ su zasoby vykazané v realizovatelnej hodnote,

e) hodnotenie, ¢i uhrada pohladavok nie je ovplyvnena neistotami ,

f) odhad rezerv, v

g) odhad nakladov definovanych planov zamestnaneckych pozitkov,

h) urdenie podmienenych zavazkov a majetku.

7. KONSOLIDACIA

Vykazujuca spolo¢nost’ zostavuje konsolidovana G¢tovnu zévierku za skupinu podnikov SES , v ktorym
ma riadiace pravo.

8. UCTOVNE POLITIKY A ZASADY
Uttovné politiky pouzité v individualnej uétovnej zavierke materskej spolocnosti za rok 2009 su totozné

s politikami v konsolidovanych vykazoch. Postupy uctovania ametddy vypoctov si konzistentné
s koncom roka.

Spdsob riadenia rizika sa oproti minulému roku (poslednej uétovnej zavierke) nezmenil.

B. POZNAMKY K UCTOVNYM VYKAZOM V TIS. EUR

Skupina v prvom polroku 2010 nevytvorila vyznamné opravné polozky a rezervy. Skupina v zdvierke
zostavenej k 30.06.2010 vykéazala dafi zprijmov pravnickych osdb na zéklade aplikovania metddy
efektivnej urokovej miery. Nakolko vykazujlica spoloénost’ neoakdva na konci roka splatnu dan, pretoZze
bude umorovat’ stratu z roku 2009, dafi vyk4dzan4 vo vykazoch je v hodnote 0 EUR. Daiti u
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PriebeZn4 konsolidovana Gétovné zdvierka k 30.06.2010

1. TRZBY ZO ZAKAZKOVEJ VYROBY

Trzby z hlavnej cnmostl o

Trzby z predaja slu21eb
Ostatné trzby

~Spolu

2. FINANCNE VYNOSY

- Vymosy z derivatovych operdcii

Kurzové zisky

_Vynosy z tirokov
Ostatné
Spolu

3. FINANCNE NAKLADY

K 30.06.2010

83793

1 123

397

85313

'K 30062010

4960

1644
162

6766

K 30.06.2009
104245
1066
1 647
106 958

K30062009
13789
1959
257
600

16605

A K30062000 . K30062009
- Ostatné finan¢né nédklady (1831) ‘_>(2 647)_
' Néklady z derivatovych operacii ~(576) | @757
- Kurzové straty (590 | - (3412) !
Kapitalizované iroky 442 ¢ 744
 Spolu_ 4 2555) | _(10072)
4. OSOBNE NAKLADY
R D0 30.06.2010_ | D030062009
Hrubé mzdy zamestnancov (14 371) (15 044) |
‘Odvody do fondov T (5682) (5876)
- Z toho: déchodkové poistenie C (1250) (1233)
 Spolu (20053) | (20920)
5. ZAKAZKOVA VYROBA
; ... K30062010 K31.122009
PohPaddvky voéi zikaznikom e ]
Néklady na zékazky do 31.12. 2009 407151 140 166
Zisk ) (49 1432
Fakturacia (363 751) (97 246)
Pohfadavky vo€i zékaznikom zo | |
- zékazkovej vyroby _ 42 851 44352
. Zavizky vodi zdkaznikom v 7 R
Néklady na zédkazky do 31.12. 2009 82734 o 2}] 3_2] |
 Zisk 15016 10854
 Fakturdcia N (118 928) (270378)
| Zavizky vo&i zékaznikom  zo

- zékazkovej vyroby

QLI78Y)
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PriebeZné konsolidovana Ui¢tovna zavierka k 30.06.2010

6. PREHIAD NAJVACSICH ZAKAZIEK

Rozpoctovane - §tﬁ§éﬁ dokoncenia
Néazov zdkazky vynosy v %
Colbun ' 88 331 94,68
Bocamina ) 83 445 87,96
Poterady 77 841 i 2,38
Bolu Goynuk 73 000 1,65
Ledvice 63 407 5,49
7. POZEMKY, BUDOVY A STROJE
e - Sirors
Pozemky a budovy zariadenia Celkom
a ostatné
OBSTARAVACIE NAKLADY
K 31.decembru 2009 37 563 48 624 86 187
Prirastky 75 1795 1870
Ubytky (75) (1 605) (1 680)
K 30. janu 2010 37563 48 814 86 377
OPRAVKY A POKLES
HODNOTY
K 31.decembru 2009 (24 470) (37 781) (62 251)
‘Odpisy (181) (1037) (1218)
ZruSené pri vyradeni 0 1079 1079
K 30. junu 2010 (24 651) (37 739) (62 390)
ZOSTATKOVA HODNOTA
NETTO
K 31. decembru 2009 13 093 10 843 23936
K 30. jinu 2010 12 912 11 064 23987
8. OSTATNE FINANCNE INVESTICIE
... Kk30062010 K31.12.2009 ﬁ
Ostatné finan¢né investicie 885 59 |

V polozke ostatné financ¢né investicie je vykazany terminovany vklad z titulu dozabezpe&enia bankovej

zaruky v Tatrabanke.

9. POHCADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU

- K30.06.2010 K 31.12.2009 :

Kritkodobé pohfaddvky 553000 53469
- do lehoty splatnosti - 24871 . 395%
-po lehote splatnosti 30430 . ....13870
Straty zo zniZenia hodnoty | (3 834) )  (4076)

. Kratkodobé pohl'adiavky netto 51 467 ) 49393
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PriebeZn4 konsolidovana udtovna zdvierka k 30.06.2010

10. OSTATNE POHIADAVKY

- o K 30.06.2010 K 31.12.2009

- Dattové pohT'adavky e e e 4415 3658
Ostané . 1%0 . 2309
Spolu o N X - I 5967

11. FINANCNE DERIVATY

o - K30062000  KB31122009 |
- Finan¢né derivaty - pohladavky 2706 0
- Finan¢né derivéty - zdvézky ' 87420915

Na ocenenie pohlad4dvok a zavézkov z finanénych derivatov mal najvacsi vplyv pohyb kurzu USD oproti
koncu roka 2009.

12. KRATKODOBE ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

T K 30.06.2010 ... K31.122009
Do lehoty splatnosti 78221 83978
Polehote splatnosti . 1630, 7876
Spolu 94 521 | 91854

13. UVERY

Druhtvers  Veritel  Stavk30.06.2010 | Stavk31.12.2009 ‘Splatnost
| Zmenkovy

~ EXIMBANKA 6992 8112 28.06.2013 |

Kontokorentny SLSPa.s. 34743443 20032010

Kontokorentny ~~ Citibanka 6393 4153 30.06.2010
Kontokorentny ~~ CSOB 1893 13540 ¢ 2822010

e

Kontokorentny VUB 1741 1758 16.12.2010

“Spotrebny  TatraLeasing 570 0 o203

14. INFORMACIE OPRIJMOCH AVYHODACH CLENOV  STATUTARNYCH,
DOZORNYCH A INYCH ORGANOV UCTOVNEJ JEDNOTKY

- Déchodkové poistenie
e _Odmeny 2010 Odvody 2010 rok 2010
StatutArne orgdny 20 « 1 0
| Dozomé orggny 3 . 2 0
 Riadiaceorgdny 590

s

Clenom §tatutdrnych, riadiacich a dozornych orgénov mneboli vroku 2010 poskytnuté Ziadne iné
nepetiazné alebo pefiazné prijmy, vyhody alebo uvery.
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PriebeZnd konsolidovana uétovna zavierka k 30.06.2010

f Déchodkové poistenie
Odmeny 2009~ Odvody 2009 - 1ok 2009

Statutarneorggny 0225 0 0
“Dozorné orgény - S S (R 0
Riadiace organy 494 106 7

15. OPRAVY MINULYCH OBDOBI (IAS 8)

Spolognost v tejto zévierke v porovnavacom obdobi za rok 2009 aplikovala IAS 8 —~ Opravy minulych
obdobi. T4to zmena bola vyvoland opravou vykazov spolo¢nosti SES Chile a mala nasledovné dopady:

o Vykazy k 30.06.2009 ] pred zmenou po zmene

- Aktiva A, , , e o , S o
Pozemky,budovy,stavbystroje a zariadenia 236236
Daitové pohradévky I N 0. 179
Peniaze a petiazné ekvivalenty v 1324 1 3 24

astné imanie a zvizky e } S F
Kapidlové fondy (3 (13
Nerozdelené zisky 1 .1 44
Dihodobé zévizky . . 6174
| Z4vazky z obchodného stykﬁ ) T 11

~16. INFORMACIE O EKONOMICKYCH VZTAHOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY A
SPRIAZNENYCH OSOBACH

Transakcie medzi deérskymi a pridruZzenymi spolognostami si v u¢tovnej zévierky eliminované, preto sa
neuvadzaju.

17. PODMIENE AKTIVA A PASIVA

So spolo¢nost'ou Energosteel s.r.o. sa spoloénost’ SES a.s. sudi o pohl'adédvku vo vyske 481 917,60 EUR.
V stiéasnosti prebieha sudne pojednévanie. So spolognost'ou Softogran Ipari z Madarska sa spolo¢nost’
sudi 0 12 100 EUR. Stidne pojednévanie bolo uzatvorené vydanim platobného rozkazu v prospech SES
a.s. Spolo¢nost’ je v siidnych sporoch so svojimi byvalymi zamestnancami o dlznu Ciastku 189 837 EUR.
Spolo¢nost’ nema podmienené aktiva, ktoré spitiaja podmienky na vykazovanie.
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Priebezna konsolidovana uétovna zavierka k 30.06.2010

18. UDALOSTI PO DNI UCTOVNEJ ZAVIERKY

V &ase odstihlasenia G&tovnej zavierky Spolognost’ odpredala deérsku spolo¢nost’ Energetické opravny

Prunérov.

19. ODSUHLASENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uttovna zévierka zostavena ku 30.06.2010 bola odstihlasené predstavenstvom Spolo¢nosti per rollam diia

31.08.2010.

' SLGVEA\]SKE ENERGETICKE

. STROJARNE3
se LS.
ses tlmace Tovarenska 210, 935 28 Timage
Slovansks republikz
lfD:SM‘l‘lGSO. le:2020403859
1€ DPH; SK 2020403869

08-03/3

M,

Ing. Martin Pastika MBA Mgr. Milan Valky FCC
Predseda predstavenstva : Clen predstavenstva
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