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Pre akcionérov spolotnosti SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. Tlmage

Uskutognili sme audit priloenej Gtovnej zavierky spolotnosti SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE
a.s., so sidlom v Tlma&och, ICO: 31 411 690, ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situdcii k 31. decembru 2011,
vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani, vykaz o peflaznych tokoch za rok konCiaci
k uvedenému datumu, ako aj prehlad vyznamnych u¢tovnych zasad a Gi¢tovnych metdd a dalsich vysvetlujicich
poznamok.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu za ictovnil zdvierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu tejto Uctovnej zavierky v sulade so
Zakonom o Ggtovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov a Medzindrodnymi 3tandardami pre finan¢né
vykaznictvo vzneni prijatom Eurdpskou uniou. Této zodpovednost zahffia ndvrh, implementaciu
a zachovéavanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu prezenticiu uctovnej zéavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nesprévnosti v dosledku podvodu alebo chyby, dalej vyber a uplatiiovanie vhodnych
tgtovnych zasad a Gétovnych metdd, ako aj uskutoénenie uctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit’ stanovisko k tejto u&tovnej zavierke na zéklade nasho auditu. Audit sme
vykonali v stilade s Medzindrodnymi auditorskymi §tandardmi. Podla tychto Standardov mame dodrZiavat etické
poziadavky, napldnovat a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze Gi€tovna zévierka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto&nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch vykazanych
v U¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od rozhodnutia auditora, vratane postidenia rizika vyznamnych
nespravnosti v u¢tovnej zavierke, & uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor
berie do tivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentéciu G¢tovnej zdvierky v uctovnej
jednotke, aby mohol navrhnut’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za u€elom vyjadrenia
nazoru na G&innost’ internych kontrol Gigtovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych
a&tovnych zésad a Giétovnych metod a primeranosti uctovnych odhadov uskutonenych manaZmentom, ako aj
zhodnotenie prezentacie uctovnej zavierky ako celku.

Sme presved&eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre nase
auditorské stanovisko.

Stanovisko

Podla nagho stanoviska uétovna zdvierka poskytuje vo vietkych vyznamnych sivislostiach pravdivy a verny
obraz finanénej situdcie spolo¢nosti SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. k 31. decembru 2011 a
vysledku jej hospodarenia a petiazné toky za rok konéiaci k uvedenému datumu v sulade s Medzinarodnymi
standardami pre finan¢né vykaznictvo v znenf prijatom Eurdpskou tniou.

Zdoraznenie niektorych skutocnosti
Bez vplyvu na nase stanovisko upozoriiujeme na nasledovné skuto¢nosti:

1. Ako je uvedené vpoznamke B 1 tictovnej zavierky, k 31.12.2011 sa Spolo¢nost’ rozhodla zmenit
tétovnu politiku pre vykazovanie poloZiek pozemkov, budov a zariadeni z ndkladovej metddy na
vykazovanie v realnej hodnote. Reédlna hodnota majetku bola stanovené v spolupraci s nezavislym
znalcom. Hodnota prebytku zprecenenia k 31.12.2011 je 18 998 552 EUR. OdloZena dail z tejto
transakcie je vykézand priamo vo&i polozke vlastného imania, preto efektivny netto dopad precenenia
majetku na kapitalové fondy je 15 388 827 EUR.

2. Ako je uvedené v poznadmke C 16 uctovnej zavierky, vyznamnou polozkou je vykézanie odloZenej
dafiovej pohladdvky zneumorenych strat minulych rokov. Spolo¢nost’ sa tuto pohladavku rozhodla
vykazat, nakolko v minulosti neboli splnené predpoklady pre jej vykdzanie, avSak Spolocnost
predpokladé dosiahnutie dostato&ného kladného hospodarskeho vysledku v nasledovnom obdobi.



3. Ako je uvedené vpoznamke C 37 uctovnej zavierky, Spolo¢nost SES a.s. eviduje vyznamné
pohladavky vogi dcérskej spolognosti SES Chile, s.r.o. vsume 18,9 mil. EUR. Navratnost' tychto
pohladavok je zavisla od d’aldieho pokratovania ¢innosti tejto dcérskej spolocnosti a schopnosti ziskat
nové projekty v Juznej Amerike.

4. Ako je uvedené vpoznamke C 39 tuctovnej zavierky, Spolotnost dodava vramci konzorcia so
spolo¢nostou Technimont elektrarensky blok v Colbune Cile. Konzorcium jednalo so zakaznikom
ohladom posunutia terminu odovzdania kvoli dopadu zemetrasenia vo februari 2010 v Cile na
dokon&enie diela. Diia 25.11.2011 si Colbun uplatnil bankové zaruky v hodnote 27 mil. USD, ktor¢ aj
boli vyplatené 26.12.2011. Toto jednanie zdkaznika povazuje SES a.s. za neopravnené aza hrubé
porudenie zmluvy. Konzorcium podalo navrh na medzindrodnt arbitraZ na arbitraznom sude. Colbun
reagoval podanim protiarbitrdZe za porudenie povinnosti na strane konzorcia. Uplatnenie tychto
bankovych zaruk méd vyznamny dopad na vlastné imanie a hospodarsky vysledok Spolo¢nosti za rok
2011.

5. Ako je uvedené v pozndmke C 40 uctovnej zavierky, dita 29.2.2012 sa konalo mimoriadne Valné
zhromazdenie akciondrov SES a.s.. Jednym z ddvodov na jeho zvolanie bola oCakéavana strata
Spolo¢nosti za rok 2011, ktord je vy3sia ako jedna tretina zdkladného imania. Predstavenstvo
spolo¢nosti prezentovalo navrh opatreni, ktory zahfila odpredaj aktiv suvisiacich s vyrobnou
a montaznou ¢innostou.
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