BDR

auditorskda firma

Dodatok spravy auditora

o overeni suladu vyroc¢nej spravy konsolidovaného celku

s konsolidovanou uc¢tovnou zavierkou
v zmysle zdkona ¢. 540/2007 Z.z. § - u 23 odsek 5

Akcionarom spoloénosti: SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. Tlmade

Overili sme konsolidovanu uétovnt zévierku skupiny SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE as. so
sidlom v TIma&och, ICO: 31 411 690, k 31. decembru 2011 uvedenu v prilohe VerCl’le_] spravy, ku ktorej sme
dia 27. marca 2012 vydali sprdvu auditora av ktorej sme vyjadrili svoje auditorské stanovisko
v nasledujicom zneni:

Stanovisko

Podl'a nasho stanoviska konsolidovand Gétovnd zdvierka poskytuje vo vSetkych vyznamnych suvislostiach
pravdivy a verny obraz ﬁnancnej situdcie skupiny SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE as. k 31.
decembru 2011 a vysledku jej hospodarenia a petiazné toky za rok konéiaci k uvedenému datumu v stlade
s Medzinirodnymi Standardami pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou uniou.

Zdoraznenie niektorych skutocnosti
Bez vplyvu na naSe stanovisko upozortiujeme na nasledovné skuto&nosti:

1.

Ako je uvedené vpozndmke B 7 konsolidovanej uétovnej zavierky, k31.12.2011 sa materska
spolo¢nost’ rozhodla zmenit’ G¢tovnl politiku pre vykazovanie poloZiek pozemkov, budov a zariadeni
znékladovej metédy na vykazovanie v redlnej hodnote. Redlna hodnota majetku bola stanoveni
v spolupraci s nezdvislym znalcom. Hodnota prebytku z precenenia k 31.12.2011 je 18 998 552 EUR.
OdloZen4 dafi z tejto transakcie je vykézand priamo vo¢i polozke vlastného imania, preto efektivny netto
dopad precenenia majetku na kapitalové fondy je 15 388 827 EUR.

Ako je uvedené v pozndmke B 17 konsolidovanej u¢tovnej zdvierky, dcérska spoloénost’ SES Chile
vykézala za roky 2010 a 2011 straty, o malo negativny vplyv aj na vlastné imanie skupiny. Dalgie
pokraCovanie ¢innosti tejto deérskej spolocnosti zavisi od podpory materskej spolognosti SES a.s., ktora
tento zdmer do budicnosti potvrdila.

Ako je uvedené v poznadmke C 13 konsolidovanej G¢tovnej zavierky, spoloCnost’ vykdzala vyznamnui
poloZku odloZenej datiovej pohladivky zneumorenych strat minulych rokov. Spolognost sa tato
pohl'addvku rozhodla k 31.12.2011 vykdézat,, nakolko pre jej vykdzanie v minulych obdobiach neboli
splnené predpoklady, avSak spolo¢nost’ predpokladd dosiahnutie dostatoéného kladného hospodarskeho
vysledku v nasledujiicom obdobi.

Ako je uvedené v poznamke C 36 konsolidovanej uétovnej zavierky, spolo€nost’ doddva v ramci
konzorcia so spolo¢nost'ou Tecnimont elektrarensky blok v Colbune. PredbeZné odovzdanie diela malo
nastat’ vroku 2011. Konzorcium bolo v niekol’kych jednaniach so zékaznikom ohladom posunutia
terminu odovzdania kvdli dopadu zemetrasenia vo februari 2010 v Cile na dokondenie diela. Dia
25.11.2011 si Colbun uplatnil bankové zaruky v hodnote 27 mil. USD, ktoré boli vyplatené 26.12.2011.
Toto jednanie zdkaznika povazuje SES a.s. za neopravnené a za hrubé porusenie zmluvy. Konzorcium
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podalo ndvrh na medzinarodnt arbitrdz na arbitrdZnom stide. Colbun reagoval podanim protiarbitraze za
porusenie povinnosti na strane konzorcia. Uplatnenie bankovych zaruk mé vyznamny dopad na vlastné
imanie spolo¢nosti a hospodarsky vysledok za rok 2011.

5. Ako je uvedené vpoznamke C 37 konsolidovanej uctovnej zavierky, dfia 29.2.2012 sa konalo
mimoriadne Valné zhromazdenie akcionarov SES a.s.. Jednym zddvodov na jeho zvolanie bola
oCakavand strata spolo¢nosti za rok 2011, ktord je vysSia ako jedna tretina zdkladného imania.
Predstavenstvo spolonosti prezentovalo navrh opatreni, ktory zahffla odpredaj aktiv stvisiacich
s vyrobnou a montaznou ¢innost'ou.

Overili sme taktiez sulad konsolidovanej Vyrocnej spravy s vy$§ie uvedenou UCtovnou zavierkou. Za
spravnost zostavenia konsolidovanej vyrocneJ spravy je zodpovedny statutarny organ spolocnost1 Nasou
tlohou je vydat’ na zdklade overenia stanovisko o stlade konsolidovanej vyrocnej spravy s Gc¢tovnou
zavierkou.

Overenie sme vykonali v stulade s medzindrodnymi auditorskymi $tandardami. Tieto Standardy pozaduju, aby
auditor naplanoval avykonal overenie tak, aby ziskal primerana istotu, Ze informéacie  uvedené
v konsolidovanej vyro¢nej sprave, ktoré si predmetom zobrazenia v Uctovnej zévierke, su vo vSetkych
vyznamnych suvislostiach v stlade s prislusnou u¢tovnou zévierkou. Informécie uvedené v konsolidovanej
vyro¢nej sprave sme posudili s informaciami uvedenymi v konsolidovanej ictovnej zavierke k 31. decembru
2011. Iné tudaje ainformécie, ako uétovné informacie ziskané zkonsolidovanej UCtovnej zévierky
a u¢tovnych knih sme neoverovali. Sme presvedCeni, ze vykonané overovanie poskytuje primerany podklad
pre vyjadrenie stanoviska auditora.

Podl'a nasho stanoviska uvedené uctovné informdcie v konsolidovanej vyro¢nej sprave konsolidovaného
celku poskytuja vo vsetkych vyznamnych stvislostiach pravdivy a verny obraz o konsolidovanej Gictovne;
zévierke k 31. decembru 2011, a si v stlade so zdkonom o Gétovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich
predpisov.

Ing. Cudmila Svitojanska Kiflova, MBA
Zodpovedny auditor
licencia SKAu €. 936
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