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SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. a vyboru pre audit:
SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY

Nazor

Uskutognili sme audit G¢tovnej zavierky spolo¢nosti SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. (dalej len ,spolognost®), ktord
zahrfna vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2020, vykaz sihrnnych ziskov a strat, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz
penaZznych tokov za rok, ktory sa skondil k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uétovnych
zdsad a Uuctovnych metdd.

Podla nasho nazoru, priloZend Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie spolocnosti
k 31. decembru 2020 a vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v sulade
s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v znenf prijatom Eurdpskou tniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi standardmi. Nasa zodpovednost podla tychto Standardov sa
blizsie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni
zékona €. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a 0 zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,,zakon o Statutdrnom audite) tykajucich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré su relevantné
pre nds audit Uctovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poZziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, ze
ziskané auditorské dokazy poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klacové zaleZitosti auditu

KIucové zaleZitosti auditu su zaleZitosti, ktoré su podla ndsho odborného posudenia v naSom audite Uctovnej zavierky za
bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali v sUvislosti s auditom Uctovnej zavierky ako celku a pri
formulovani ndsho nazoru na fu, ale na tieto zaleZitosti neposkytujeme samostatny nazor.

Opis najzavaznejsich posudenych rizik vyznamnej Zhrnutie nadej reakcie na rizika
nespravnosti vratane postdenych rizik vyznamnej
nespravnosti z dévodu podvodu

Vynosy zo zmluv so zdkaznikmi

Pozri pozndmky B.6. a C.22. priloZenej individudinej tuctovnej | Vykonali sme:

zavierky e posudenie suladu vykazovania vynosov so Standardom
IFRS 15

e testovanie efektivnosti internych kontrol tykajucich sa
schvalovania rozpoctov, alokacie nékladov na zékazky
a urcenia stupria dokoncenia zékaziek;

e retrospektivne zhodnotenie spravnosti predpokladov
pouzitych pri priprave rozpoctov zékaziek;

e navzorke otvorenych zakaziek analyzy rozpoctovanych
nakladov, diskusie s vedenim spolo¢nosti
a projektovymi manazérmi zamerané na tvorbu
a aktualizaciu rozpoctov pouZitych pri odhade stupria
dokoncenia;

Vyznamnu Cast vynosov spoloénosti predstavuju vynosy zo
zdkaziek, ktoré su v zmysle medzinarodnych uctovnych
Standardov vykazované v priebehu trvania zékazky podla
stupna jej dokoncenia. Stupen dokoncenia sa zistuje ako
pomer vynaloZzenych nakladov na préce vykonané k ddtumu
zavierky k celkovym odhadovanym nakladom na zékazku.
Ocakdvané straty zo zékazky sa zohladnia okamZite vo
vykaze sthrnnych ziskov a strat prostrednictvom opravnej
poloZky a rezervy. Z dévodu neistét ovplyvriujucich
informéacie zohladriované pri odhade stupria dokoncenia

a ich komplexnosti, predstavuju Vynosy zo zmlav so
zékaznikmi Klucovu zalezitost auditu.

Deloitte oznaduje jednu, resp. viacero spolo¢nosti spomedzi Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL"), jej globalnej siete ¢lenskych firiem a ich pridruZenych
subjektov (spoloéne dalej len ,organizacia Deloitte”). DTTL (dalej tieZ len ,Deloitte Global”) a kazdé z jej ¢lenskych firiem a pridruZenych subjektov predstavuje
samostatny a nezavisly pravny subjekt, ktory nemdze zataZovat povinnostami alebo zavazovat iné subjekty v rdmci organizacie Deloitte vo vztahu k tretim osobam.
DTTL, kazda z ¢lenskych firiem DTTL a kaZdy pridruZeny subjekt zodpoveda len za svoje Ukony a opomenutia, a nie za Ukony alebo opomenutia inych subjektov

v ramci organizacie Deloitte. Samotnd spolo¢nost DTTL sluzby klientom neposkytuje. Viac informacii je dostupnych na www.deloitte.com/sk/o-nas.



e navzorke otvorenych zakaziek, detailné testovanie
zakazkovej vyroby zahrnajuce overovanie vysky
skuto¢nych nakladov, overenie matematickej presnosti
vypoctu stupria dokoncenia zdkazky a dopoctu
sUvisiacich vynosov;

e navzorke vybranych zakaziek, odsuhlasenie
rozpoctovanych nakladov a vynosov na uzavreté
zmluvy a schvélené rozpocty.

Predpoklad nepretrZitého pokracovania v &innosti a pokles hodnoty majetku

Pozri pozndmku A.5. a B.4 priloZenej individudinej uctovnej
zavierky

Spolo¢nost zvazuje viacero scendrov budiceho
pokracovania svojej podnikatelskej ¢innosti, ktoré
zohladnuju réznu Uroven reorganizécie existujucich
internych vyrobnych kapacit., vratane ich outsourcingu

a prenajmu nevyuzitého dlhodobého majetku. V priebehu
roku 2021 bol zaregistrovany zaujem o kupu vyznamnej ¢asti
podniku a tato moznost je akciondrom spolocnosti
zvaZovana. Zostatkova hodnota majetku k 31. decembru
2020 neobsahuje Ziadne Upravy pre pripadny mozny predaj
hmotného majetku za sumu nizsiu nez jeho Uctovna
zostatkova hodnota.

Z dévodu neistot suvisiacich s planovanymi zasadnymi
zmenami vo fungovani spoloc¢nosti a ich dopadom na
buduce vyuZitie dlhodobého majetku, predstavuje pouZitie
predpokladu schopnosti nepretrzitého pokracovania
spolo¢nosti a mozné znehodnotenie dlhodobého majetku
v ¢innosti Kltcovu zéleZitost auditu.

Vykonali sme:

e diskusie s vedenim spolo¢nosti a majoritnym
akcionarom zamerané na ich posudenie schopnosti
spolo¢nosti pokracovat v nepretrzitej ¢innosti ako
zdravy podnikatelsky subjekt;

e analyzu planov spolocnosti na obdobie rokov 2021 az
2022 a zhodnotenie spravnosti predpokladov
pouZzitych priich priprave;

e diskusie s vedenim majoritného akcionara ohladom
planovanej pretrvavajucej podpory spolo¢nosti;

e obdrZali sme patronatne prehlasenie od majoritného
akcionara, v ktorom tuto podporu pocas obdobia
trvajuceho najmenej nasledujtcich 12 mesiacov
potvrdzuju.

e zhodnotenie spravnosti pouZitia predpokladu
schopnosti nepretrzitého pokracovania spoloc¢nosti
v ¢innosti

e  zhodnotenie analyzy znehodnotenia dlhodobého
majetku vypracovanej vedenim spolo¢nosti
podporujucej ndvratnost vykazanej Gctovnej hodnoty
dlhodobého majetku v pripade jeho Ciastoéného
prenajmu a vyuZzitia pre vlastnu vyrobnu ¢innost

e posudenie spravnosti vykazania mozného dopadu
z predaja Casti podniku v nasledujucom obdobi,

e zhodnotenie, ¢i Uctovna zavierka obsahuje predpisané
zverejnenia ohladom predpokladu nepretrzitého
pokracovania spolo¢nosti a mozného znehodnotenia
dlhodobého majetku v stlade s Medzinarodnymi
Standardmi finanéného vykaznictva

Zodpovednost Statutdrneho organu a 0s6b poverenych spravovanim za G¢tovni zavierku

Statutarny orgéan spolo¢nosti zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie G&tovnej zavierky v stlade s Medzinarodnymi
tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré tatutarny organ spolo¢nosti povazuje za
potrebné pre zostavenie Uctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky $tatutdrny orgdn zodpoveda za zhodnotenie schopnosti spolo¢nosti nepretrzite pokracovat
vo svojej innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za poufZitie
predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v G¢tovnictve, ibaze by mal v imysle spolo¢nost zlikvidovat alebo ukoncit

jej ¢innost, alebo by nemal inu redlnu mozZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva spolo¢nosti.

Zodpovednost audftora za audit Uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, i U¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora obsahuje nazor auditora. Primerané uistenie predstavuje
vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych standardov vzdy odhalf
pripadnu vyznamnu nespravnost. Nespravnosti mozu vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a povaZzuju sa za vyznamné,
ak by bolo opodstatnené ocakavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli

prijaté na zaklade tejto UCtovnej zavierky.




V ramci auditu v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny Usudok a zachovdvame
profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby,
navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujlce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatoc¢né a vhodné na poskytnutie zékladu pre nazor auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vyssie ako riziko v dosledku chyby, pretoze podvod moze zahfiat tajnd dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol spolo¢nosti.

. Hodnotime vhodnost pouZitych Uctovnych zasad a Uctovnych metdd, ako aj primeranost Uctovnych odhadov
a suvisiacich informacii zverejnenych Statutarnym organom.

. Predkladame zaver o tom, ¢i Statutarny orgén vhodne pouziva Uctovnu zasadu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti,
a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostatocné, modifikovat nas
nazor. Nase zavery vsak vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do ddtumu vydania nasej spravy auditora. Buduce
udalosti alebo okolnosti vSak mdzu spbsobit, Ze spolocnost prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

. Hodnotime celkovu prezentéciu, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane zverejnenych informacii, ako aj to, Ci
uctovna zavierka verne zobrazuje uskuto¢nené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o pldnovanom rozsahu a harmonograme auditu
a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu
zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spinili prislusné etické poZziadavky tykajuce sa
nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych skutocnostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutocnosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim urc¢ime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri audite Uctovnej
zavierky beZzného obdobia, a preto su klu¢ovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti uvedieme v nasej sprave auditora, ak
zédkon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze
urcita zaleZitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoZe mozno odévodnene ocakdavat, Ze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprdva k informdcidm, ktoré sa uvddzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej podla poziadaviek zakona o Gétovnictve
¢. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o Uctovnictve”). Nas vyssie uvedeny nazor na Uctovnu zavierku
sa nevztahuje na iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V slvislosti s auditom Ucétovnej zavierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informaciami uvedenymi vo vyroc¢nej sprave
a za vyhodnotenie, ¢i tieto informacie nie su vo vyznamnom nesulade s Uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré
sme ziskali pocas auditu Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyro¢nu spravu sme ku driu vydania spravy auditora z auditu Uctovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyrocnu spravu, posudime, ¢i vyroc¢na sprava spolocnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zékon
0 Uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uctovnej zavierky vyjadrime nazor, Ci:

- informaécie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2020 su v sulade s Uctovnou zavierkou za dany rok,

- vyroc¢na sprava obsahuje informacie podla zdkona o Uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave na zaklade nasich poznatkov o spolo¢nosti
a jej situacii, ktoré sme ziskali poCas auditu Uctovnej zavierky.

Dalsie oznamovacie povinnosti podfa nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014

0 osobitnych poZiadavkdch tykajtcich sa statutdrneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromazdenim spolo¢nosti diia 3. septembra 2020. Celkové
neprerusené obdobie nadej zékazky, vratane predchadzajcich obnoveni zékazky (predfzeni obdobia, na ktoré sme boli
pbévodne vymenovani) a nasich opdtovnych vymenovani za Statutdrnych auditorov, predstavuje 4 roky.

Konzistentnost s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Na&s nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato¢nou spravou vypracovanou pre vybor pre audit
spolocnosti, ktord sme vydali v ten isty den, ako je datum vydania tejto spravy.



Neaudftorskeé sluZby

Spolo¢nosti sme neposkytovali zakdzané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od spolo¢nosti.

Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluzZieb zverejnenych vo vyroc¢nej sprave alebo v Uctovnej zavierke sme spolo¢nosti
a podnikom, v ktorych ma spolo¢nost rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratislava 25. maja 2021

AL E—

Ing. Patrik Ferko, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1045

V mene spolocnosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014



